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 9/4/1400 تاریخ پذیرش:                        15/2/1400 تاریخ دریافت:

 چکيده
-از آنجایی كه یكی از اهداف نظام بانكداری بدون ربا تأمین شرایط كار و امكانات كار از راه وام بدون بهره می

ثیر أتی بررس، حاضر قیتحقهدف از  .باشد، ارزیابی عملكرد این پارامتر از اهمیت خاصی برخوردار است
 یهااستفاده از دادهباشد. این پژوهش با می در ایران و تورمحجم نقدینگی  های قرض الحسنه برسپرده

های های خودرگرسیونی با وقفهمدل یریكارگ هو با ب 1399یال 1370دوره  یط رانیسالانه اقتصاد ا
 اندازالحسنه پسهای قرضسهم سپرده انجام شده است. براساس آمار موجود بانک مركزی، (𝐴𝑅𝐷𝐿)یتوزیع

. یافته است افزایش 1399ال درصد در س 33/9به  1370درصد در سال  18/4 از هادر مجموع كل سپرده
 مدتالحسنه، در هر دو مدل مورد بررسی، هم در كوتاههای قرضدهد كه سپردهنتایج به دست آمده نشان می

 و هم بلندمدت تأثیر منفی و معنی دار بر حجم نقدینگی و تورم داشته است.

 

، (𝐴𝑅𝐷𝐿) یتوزیعهای خود رگرسیونی با وقفه الحسنه، تورم،های قرض: سپردهکليدي کلمات

 ایران.

 JEL: G2,E310,C22 بنديطبقه
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 مقدمه

الحسنه یک طرح اقتصادی ـ اسلامی به منظور تأمین حداقل زندگی و همچنین سنت زیبای قرض

قرض دادن در دین اسلام مورد تأكید فراوان قرار رفع مشكلات معیشتی افراد نیازمند جامعه است. 

الحسنه یک دستور اكید اسلامی است؛ از سویی حركت معقول (. قرض1400گرفته است )عاقلی، 

های آن هرگز آل و با قابلیت است كه تواناییآید و از سویی دیگر مطلوب ایدهاجتماعی به حساب می

ای است كه خداوند در قرآن به ترویج و ترغیب آن دستور قابل انكار نیست. این تحفۀ آسمانی پدیده

بدیل و سنتی داده تا در جهت تعامل و تكامل بخشیدن به جامعه برای افراد اجتماع، عبادتی بی

های تأمین مالی در الحسنه از روشها به شمار آید. قرضها و زماناصیل و پایدار در همه عصر

ای و ست و در نظام مالی اسلامی در كنار صدقات، عقود مبادلهبرآوردن نیازهای ضروری مسلمانان ا

های ربا در تجهیز و تخصیص منابع معرفی شده است)رحیمی مشاركتی به عنوان یكی از جایگزین

ها در ایجاد تأثیرات مثبت اقتصادی در ایران به طور روزافزون (. امروزه اهمیت سپرده1394بیدگلی، 

تواند بر الحسنه میام اقتصاد اسلامی بر آن تأكید شده است. قرضآشكارتر شده است، و در نظ

مصرف اثر كند و به عنوان یک تثبیت كنندۀ خودكار اقتصادی مطرح گردد، البته قرض الحسنه 

 تواند نقش مهمی در كاهش فاصله طبقاتی و رفع فقر نسبی ایفا كند. می

 تأمین ساختار در بانكی نظام اهمیت شور والحسنه در اقتصاد كبه به جایگاه ویژه قرض توجه با

 ارزان بانكی تسهیلات به متوسط و های كوچکبنگاه روزافزون نیاز همچنین و هابنگاه مالی

 شود(، جهت تأمینهای قرض الحسنه پرداخت میقیمت)تسهیلات قرض الحسنه كه از محل سپرده

 اقدامات نیز و اقتصادی، ركود شرایط در ادامه فعالیت و بقا امكان درنتیجه و گردش در سرمایه

 راستای در تورم و نقدینگی همچون اقتصادی متغیرهای تأثیرگذار نوسانات با مواجهه در هابانک

و حجم نقدینگی  الحسنه برهای قرضثیر سپردهأتدر این پژوهش به بررسی  خود، مالی توان حفظ

، شودپرداخته میهای گسترده با استفاده از روش الگوی خود توضیح برداری با وقفه در ایران تورم

پژوهشی با این موضوع مشاهده نشده است و انجام پژوهش با این عنوان و براساس دو مدل در بازۀ 

 باشد.زمانی بیان شده، بدیع و نو می

 :مطرح شده استبا توجه به اهداف این پژوهش، فرضیه های زیر 

 ین سپرده های قرض الحسنه و حجم نقدینگی رابطه منفی و معنی دار وجود دارد.ب 

 .بین سپرده های قرض الحسنه و نرخ تورم رابطه منفی و معنی دار وجود دارد 

 نظری و یشده است: بعد از مقدمه در بخش اول، در بخش دوم مبان نیبخش تدو 6مقاله در نیا

پژوهش  یبه روش شناس  چهارمشود. بخش  یه مارائ نیشیمروری برمطالعات پ بخش سوم
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پژوهش ارائه شده است  و  یهای تجرب افتهیبرآورد الگو و پنجم است. در بخش  افتهیاختصاص 

 مربوط است. قیتحق رییگ جهیبه نت پایانی بخش

 

 مباني نظري. 1

 

 الحسنه در آیات و روایتجایگاه قرض .1-1

ای از بریدن و قطع كردن است و گونه قرض: -1ت: اس الحسنه از دو كلمه تركیب شدهلغت قرض

خوانند. از شود به شرط باز گرداندن )عین یا بدل آن( قرض میمالی را كه به دیگری داده می

رو ، از اینوام بدون بهره واژه در گویند. استعمال اینبه قیچی كه برنده است، مقراض می عرب رواین

را از خود ببرد  ثروت و مال تواند به چنین كار نیكی توفیق یابد كه دلبستگی بهكه انسان وقتی می

دهنده گرنه به چنین توفیقی نخواهد رسید و معنی دیگر بریدن این است كه قرض و قطع كند، و

دهنده آن مال را از بقیه اموالش گویا قرض د،دهگیرنده میو به قرض كرده اموالش را جداقسمتی از 

حسن «. حسنه»صفت قرض قرار گرفته، نه واژه  «حسن» ، واژهقرآن كریم لحسنه: درست. ابریده ا

، ضایع اذیت و منت گذاردن آن را باباشد و  مال حلال و قرض نیكو آن است كه از ویعنی زیبا و نیك

   (.136، ص2)طبرسی، ج  نكند

های مهم از اصل ااست، یكیاصطلاحات فقهی رایج در جامعه امروز الحسنه یكی از قرض

امامان  باشد كه در قرآن و زندگیمی) سود الحسنه )وام دادن بدوناسلامی، اصل قرض

 اهتمام بسیاری به آن داده شده است.  (السلام)علیهم

 كند ورابر می: اگر به خدا قرض نیكو بدهید آن را برای شما چند ب18و  17سوره تغابن، آیات 

 ینا درش(. و كار آمرزد و خدا بردبار و دانای نهان و آشكارف عزیز و استوار است )ذاتششما را می

 به و است شده تعبیر متعالی خداوند به دادن قرض به لطیفی بیان با صدقه و نیز انفاق شریفه آیۀ

 .(1383ندارد)حبیبیان نقیبی،  ربطی الحسنۀ مصطلحقرض

فر ننها دوازده : و همانا خداوند از بنی اسرائیل پیمان گرفت، و از میان آ12سوره مائده آیه 

 ما هستم،شن با تردید مسرپرست و رئیس )برای دوازده قبیله( برانگیختیم. و خدا به آنها گفت: بی

ید و یمان آوراگیزم( انبدهید و به فرستادگانم )كه در آینده برمیكه اگر نماز را برپا دارید و زكات 

ر دشما را  ودایم زآنها را محترمانه یاری كنید و به خدا قرضی نیكو دهید، حتما گناهان شما را می

سی از كس اگر آورم. پهایی كه از زیر )ساختمان ها و درختان( آنها نهرها جاری است در میبهشت

 كفر ورزد حقا كه راه راست را گم كرده است.شما پس از این 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

01
-2

8 
] 

                             3 / 26

http://wikifeqh.ir/%D8%B9%D8%B1%D8%A8
http://wikifeqh.ir/%D8%B9%D8%B1%D8%A8
http://wikifeqh.ir/%D9%88%D8%A7%D9%85_%D8%A8%D8%AF%D9%88%D9%86_%D8%A8%D9%87%D8%B1%D9%87
http://wikifeqh.ir/%D9%88%D8%A7%D9%85_%D8%A8%D8%AF%D9%88%D9%86_%D8%A8%D9%87%D8%B1%D9%87
http://wikifeqh.ir/%D9%85%D8%A7%D9%84
http://wikifeqh.ir/%D9%85%D8%A7%D9%84
http://wikifeqh.ir/%D8%AB%D8%B1%D9%88%D8%AA
http://wikifeqh.ir/%D8%AB%D8%B1%D9%88%D8%AA
http://wikifeqh.ir/%D9%82%D8%B1%D8%A2%D9%86_%DA%A9%D8%B1%DB%8C%D9%85
http://wikifeqh.ir/%D9%82%D8%B1%D8%A2%D9%86_%DA%A9%D8%B1%DB%8C%D9%85
http://wikifeqh.ir/%D8%AD%D8%B3%D9%86
http://wikifeqh.ir/%D8%AD%D8%B3%D9%86
http://wikifeqh.ir/%D9%85%D8%A7%D9%84_%D8%AD%D9%84%D8%A7%D9%84
http://wikifeqh.ir/%D9%85%D8%A7%D9%84_%D8%AD%D9%84%D8%A7%D9%84
http://wikifeqh.ir/%D9%85%D9%86%D8%AA_%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D9%86
http://wikifeqh.ir/%D9%85%D9%86%D8%AA_%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D9%86
http://wikifeqh.ir/%D8%A7%D8%B0%DB%8C%D8%AA
http://wikifeqh.ir/%D8%A7%D8%B0%DB%8C%D8%AA
http://wikifeqh.ir/%D8%B3%D9%88%D8%AF
http://wikifeqh.ir/%D8%B3%D9%88%D8%AF
http://wikifeqh.ir/%D8%A7%D9%85%D8%A7%D9%85%D8%A7%D9%86_\(%D8%B9%D9%84%DB%8C%D9%87%D9%85%E2%80%8C%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%91%D9%84%D8%A7%D9%85\)
http://wikifeqh.ir/%D8%A7%D9%85%D8%A7%D9%85%D8%A7%D9%86_\(%D8%B9%D9%84%DB%8C%D9%87%D9%85%E2%80%8C%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%91%D9%84%D8%A7%D9%85\)
http://wikifeqh.ir/%D8%A7%D9%85%D8%A7%D9%85%D8%A7%D9%86_\(%D8%B9%D9%84%DB%8C%D9%87%D9%85%E2%80%8C%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%91%D9%84%D8%A7%D9%85\)
https://mieaoi.ir/article-1-1283-fa.html


 ،علي محمدپورعشريابوالقاسم اثني اميرعلي فرهنگ،  .../هاي قرض الحسنه تأثير سپرده                              360

 

 نیست منحصر اسلام به كریم، در قرآن )قرضاً حسناٌ( الحسنه قرض كه است آن گویای نیز بیان این

 نظر و سیاق و ترجمه بنابراین، الحسنه؛ نه قرض است، انفاق آن، از مقصود كه است دیگری شاهد و

 قرض نه ، است انفاق نیز آیه این در قرض از مقصودكه  دهد می نشان سنت اهل و امامیه مفسران

 و آشنا مفهوم الحسنه،قرض نیز گذشته هایامت در فهمید كه توانمصطلح. همچنین می الحسنۀ

 آورده استعاره انفاق، برای آن از بنی اسرائیل قوم به آیه خطاب این در مقدس شارع كه بود معروف

 .(1400است )مكیان، 

الحسنه به شدت اسلام ربا به منزله جنگ با خالق هستی است. در مقابل آن قرضدر دین مبین 

الحسنه دهد تا خدا بر فرماید: كیست كه خدا را قرضمورد تشویق قرار گرفته است. قرآن كریم می

-دهد، و همه به سوی او بازگردانده میگیرد و میاو چندین برابر بیفزاید؟ و خداست كه می

 (.245، آیه شوید)سوره بقره

 در از قرض مقصود است، پیدا سنت اهل و امامیه مفسران قاطبه نظر و آیه این ترجمه از كه چنان

 وام لطیفی، تعبیر بسیار با كه است بلاعوض انتقالی هایپرداخت واقع در و صدقه و انفاق آیه، این

 غیرممكن اگر آن، مصطلح از الحسنهضقر مفهوم فهم بنابراین است؛ شده نامیده متعالی خداوند به

 .(1396، زادهجوزیبود ) خواهد مشكل بسیار نباشد،

: همانا مردان و زنانی كه در راه خدا )به فقیران( صدقه و احسان كنند و به 18سوره حدید آیه 

الحسنه دهند( احسان آنها را چندین برابر سازند و خدا قرض نیكو دهند )یعنی محتاجان قرض

 انفاق نیز آیه این در قرض از مقصود كه شودمی مشاهده كرامت نیز خواهند داشت. پاداش با لطف و

 (.1383كرد )حبیبیان نقیبی،  استفاده آن از مصطلح الحسنۀقرض توان براینمی و است صدقه و

: خدا بر احوال شما آگاه است كه برخی مریض و ناتوانند و برخی به سفر از كرم 20سوره مزمل آیه 

طلبند و برخی در راه خدا به جنگ و جهاد مشغولند، پس در هر حال آنچه میسر و روزی میخدا 

آسان باشد به قرآئت قرآن پردازید و نماز به پا دارید و زكات مالتان )به فقیران( بدهید و به خدا 

الحسنه دهید(، و هر عمل نیک قرض نیكو دهید )یعنی برای خدا به محتاجان احسان كنید و قرض

برای آخرت خود پیش فرستید )پاداش( آن را البته نزد خدا بیابید و آن اجر و ثواب آخرت ) كه 

بهشت ابد استف از متاع دنیا( بسی بهتر و بزرگتر است، و دایم از خدا آمرزش طلبید كه خدا بسیار 

ه است كه الحسناز جمله مصادیق بسیار بارز انفاق در راه خدا موضوع قرض .آمرزنده و مهربان است

)ع( بسیار مورد ترغیب قرار گرفته است. از امام صادق)ع( روایت  در لسان آیات و روایات معصومین

الحسنه هجده ثواب دارد. چون صدقه شده كه بر در بهشت نوشته شده: صدقه، ده ثواب و قرض

ت الحسنه به مستحق یعنی به كسی كه محتاج اسممكن است به غیر مستحق هم برسد اما قرض

الحسنه را در قرآن به (. البته خداوند قرض2حدیث ، 138، صفحۀ 103بحارالانوار، جلد رسد. )می
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فرماید: دوم كیست كه با خدا معامله كند و به خدا قرض ای كه میدهد به گونهخودش نسبت می

قابل ذكر در نكته مهم و (. 245سوره بقره، آیه  « )گرداندالحسنه بدهد تا چندین برابر به او برمی

دهد دهنده مال را بر حسب ظاهر به قرض گیرنده میمجموع این آیات این است كه با این كه قرض

نه به خدا، زیرا خداوند نیازی به قرض گرفتن ندارد او مالک همه موجودات و اشیا و مخلوقات و همه 

آثار قرض این است كه اموال و هر آنچه كه در صفحه گیتی وجود دارد همه متعلق به او است و از 

سازد و گشایشی را در زندگی آنها به وجود می ای را برطرف میای و یا جامعهمشكل انسانی، خانواده

آورد مثل اینكه قرض آورد ولی با وجود این، خداوند در قرآن خودش را طرف قرض به حساب می

 .گیردمستقیماً به او داده شده و او است كه مال قرض را می

دادند و خود در این الحسنه اهمیت فراوان مین رسالت )ع( در گفتار و رفتارشان به قرضخاندا

ند. در این دادشدند و پیروانشان را با تاكیدهای بسیار به این امر مقدس دستور میراه پیشقدم می

الحسنه از ائمه معصومین پژوهش به طور نمونه به چند مورد از روایات ارزشمند در خصوص قرض

كسی كه به برادر مسلمانش قرض د: وسلّم( فرموآلهوعلیهاللهرسول خدا )صلیشود.)ع( اشاره می

، برای طور سینا های رضوی واز كوه كوه اُحد دهد به بزرگیاندازه هر درهمی كه به او می بدهد، به

هایی هست و اگر در مورد گرفتن طلب خود با آن مؤمن، مدارا و رفاقت كند، همانند برق او پاداش

كسی كه به همچنین می فرمایند:  اط بگذرد.پل صر كننده و درخشان، بدون حساب از رویخیره

مؤمنی تا مدتی كه او توان ادای آن را داشته باشد، قرض بدهد، مال او به عنوان زكات است )و ثواب 

حر عاملی، وسائل ) است فرشتگان دهنده تا هنگام ادای قرض، مورد درودزكات را دارد( و قرض

  (.88، ص13الشیعه، ج

هر مسلمانی كه برای رضای خدا به مسلمانی قرض الحسنه بدهد، حتماً  د:فرمو (امام صادق )ع 

دد. كه آن قرض به او باز گركند، تا هنگامیدادن حساب می صدقه پاداشخداوند پاداش آن را مانند 

بر در بهشت نوشته شده: پاداش صدقه ده برابر، ولی پاداش قرض، هیجده برابر است. آنگاه فرمود: 

گیرد، بیشتر است كه قرض گیرنده جز از روی نیاز قرض نمی رو بر پاداش صدقهپاداش قرض از این

 (ندكبوی بهشت را بر او حرام می، گیردگیرنده گاهی با اینكه نیاز ندارد، صدقه میولی صدقه

 .(138صدوق، محمد بن علی، ثواب الاعمال، ص

خوردار ای برهالحسنه به عنوان یک عقد مالی غیرانتفاعی، از جایگاه ویژدر بینش اسلامی قرض  

ضرت حست كه اباشد. در روایتی از امام صادق )ع( آمده است و ثواب آن از صدقه دادن بیشتر می

لینی، ) ك"دبر در بهشت نوشته شده است كه صدقه ده ثواب و قرض دادن هجده ثواب دار "فرمودند

 (. 33، ص4ق، ج 1407
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بنابراین، در روایاتی كه از  ت.اسهای اسلامیاز سنتّ میهمان قرض و عاریه دادن و پذیرایی از 

السلام( به ما رسیده قرض دادن، كار بسیار مثبتی ارزیابی شده است، هر چند كه معصومان )علیهم

تن بدون البته، گفتنی است در روایات، قرض گرفت. الامكان ـ منع شده اساز قرض گرفتن ـ حتی

ایات، انسان باید در شرایطی این رو نیاز عملی نكوهیده تلقی شده و از آن نهی شده است. بر اساس

كردن خود جز تحمّل مسئولیتّ و زیر بار  روی به قرض آورد كه ناچار و درمانده باشد؛ چون مدیون

پی نخواهد  و غم و غصّه، چیز دیگری درحقوق دیگری رفتن و اغتشاش فكری و دغدغه روحی 

 .(387، ص 13نوری، مستدرک الوسائل، ج ت )داش

 

 جایگاه نهادهاي قرض الحسنه در ایران .1-2

از آنجایی كه یكی از اهداف نظام بانكداری بدون ربا تأمین شرایط كار و امكانات كار از راه وام بدون 

در باشد، ارزیابی عملكرد این پارامتر از اهمیت خاصی برخوردار است. براساس آمار موجود بهره می

ها ارائه شده است. چنانچه الحسنۀ اعطایی بانکبارات قرضها و اعت( تركیب مانده سپرده1جدول )

درصد در  18/4ها انداز در مجموع كل سپردهالحسنه پسهای قرضشود، سهم سپردهملاحظه می

افزایش یافته است. این امر بیانگر این واقعیت است كه   1399درصد در سال  33/9به  1370سال 

الحسنه چندان قابل بانكی در خصوص اعتبارات اعطایی قرض ی مورد بررسی عملكرد نظامطی دوره

( 5درصد كل اعتبارات اعطایی بوده و ماده ) 10تر از دفاع نیست. چرا كه سهم آن همواره پایین

ها به طور كامل رعایت نشده است. در جدول ذكر الحسنه اعطایی بانکدستورالعمل اجرایی قرض

الحسنه در مجموع كمتر از یک سوم سهم هم اعتبارات قرضشود، سطور كه مشاهده میشده همان

به عبارت دیگر عملكرد درصد كل اعتبارات است.  5انداز و كمتر از الحسنه پسهای قرضسپرده

 باشد. دهنده تمایل بیشتر به استفاده از عقود با نرخ بازده  متغیر میها در كشور نشانبانک

شود، باورهای جرای قانون بانكداری بدون ربا سپری میسال از ا 30هر حال با بیش از به 

الحسنه ندارند، چرا كه انداز قرضهای پسهای حسابعمومی چندان رضایتی از عملكرد بخش

دهد، كه از مبنای آزمایی را ترویج میها با اعطای جوایز میلیارد ریالی نوعی فرهنگ بختبانک

باشد دور شدند. به طور كلی عملكرد نظام خیر خواهانه میالحسنه كه انجام كار نیک و قرآنی قرض

دهد كه این سیستم اغلب گرایش به اعطای تسهیلات با نرخ سود ثابت، نظیر بانكی كشور نشان می

تسهیلات فروش اقساطی را داشته است. همچنین سهم اعطای تسهیلاتی نظیر مضاربه، مشاركت 

ز اجرای قانون عملیات بانكی بدون ربا كاهش یافته مدنی و مشاركت حقوقی نیز در دورۀ بعد ا

 (.1393است)ابوالحسنی هستیانی و فرهنگ، 
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 ها )ميليارد ریال ـ درصد(الحسنه بانكها و اعتبارات قرض. سهم سپرده1جدول

 الحسنهانداز قرضهای پسسپرده سال
های سپردهكل

 غیردیداری

های سهم سپرده

 ازكلالحسنهقرض

1370 682 16311 18/4 

1371 8/775 5/21406 6/3 

1372 7/1288 3/27758 6/4 

1373 8/1561 9/35598 38/4 

1374 2048 9/43651 69/4 

1375 3/2603 1/58013 47/4 

1376 1/3271 5/71069 60/4 

1377 5430 92787 85/5 

1378 6100 134948 52/4 

1379 5/7507 5/71069 56/10 

1380 5/29847 2/237450 57/12 

1381 6/23001 2/320796 23/16 

1382 9/25794 6/442397 17/7 

1383 7/28802 5/608407 7/4 

1384 9/36580 7/832831 39/4 

1385 40789 5/1179722 58/34 

1386 6/51012 2/1615791 15/3 

1387 63690 1/1813250 51/3 

1388 3/92813 1/2103916 41/4 

1389 5/239075 3/2903482 23/8 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

01
-2

8 
] 

                             7 / 26

https://mieaoi.ir/article-1-1283-fa.html


 ،علي محمدپورعشريابوالقاسم اثني اميرعلي فرهنگ،  .../هاي قرض الحسنه تأثير سپرده                              364

 

1390 5/178483 3/3456633 16/5 

1391 7/216229 6/4067590 31/5 

1392 2/281394 2/5347918 26/5 

1393 3/316861 3/6240944 07/5 

1394 9/365 8/7292 01/5 

1395 7/462 1/9101 08/5 

1396 2/595 2/10823 49/5 

1397 4/603 2/345563 43/6 

1398 14022 1/567892 91/8 

1399 1/17053 4/580344 33/9 

 منبع: بانک مركزی

 

 انجام شدهمروري بر پيشينه تحقيق و مطالعات  .2

-1387ساله ) 20های بانكی در یک دوره (، عوامل مؤثر بر حجم سپرده1389منصف و منصوری)

و مكانیسم تصحیح خطا بررسی 𝐴𝑅𝐷𝐿 های همجمعی به خصوص روش ( با روش تكنیک1367

های بانكی منفی بین نرخ سود اوراق مشاركت و حجم سپرده دهد كه رابطهنتایج نشان میاند، كرده

 مدت و بلندمدت وجود دارد.در كوتاه

های بانكی در سیستم ( رابطه بین نرخ تورم و نرخ سود سپرده1392ابونوری و همكاران)

اند، نتایج نشان بررسی نمودههای هم انباشتگی و تصحیح خطا بانكداری ایران را با استفاده از مدل

دهد كه كه در بلندمدت رابطه مثبت و معنادار بین نرخ سود اسمی و نرخ تورم وجود دارد. به می

ها است و عبارتی، نرخ تورم دلیل تغییرات همسو در نرخ سود اسمی یا همان نرخ سود سپرده

خ تورم وجود دارد و رابطه های بانک با نرهمچنین رابطه منفی معناداری بین رشد حجم سپرده

 مستقیم با رشد درآمد ملی دارد .

الحسنه در اقتصاد مقاومتی از دیدگاه قرآن و روایات را بررسی (، نقش قرض1394سید علیپور)

كرده است، در شرایط تحریم و فشارهای اقتصادی، داروی نجات كشور توجه به اقتصاد كشور است، 

صورت گیرد، برای بهبود معیشت زندگی و رهایی از ركورد، تا بهبود در معیشت و زندگی مردم 
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الحسنه و تقویت آن هم دارای باشد. توجه به قرضالحسنه از ملزومات امروز جامعه میتوجه به قرض

 باشد و هم سعادت دنیا و آخرت در آن است.ارزش مادی و معنوی بسیار می

راق ی و اقتصادی اوررسی مزایا و آثار اجتماعای به ب(، در مطالعه1395نیا و عرب باقرانی)هادوی

مزایایی چون  دربردارندۀ الحسنهقرض اوراق كه داد نشان اند. نتایج پژوهشالحسنه پرداختهقرض

 وای كلان هپروژه زدایی، تأمین مالیالحسنه، اجتناب از ربا، فقرشفافیت و هماهنگی با ماهیت قرض

 المللیننبه بینقدینگی، استفاده به عنوان وثیقه، مدیریت ریسک، جعمومی، قابلیت انعطافف قدرت 

سهیلات الحسنه و یا تهای قرضباشد ونقدینگی موجود در صندوقالحسنه میپیدا كردن قرض

یجاد و اری در الحسنه با توجه به تأمین سرمایه در گردش لازم برای تولید كنندگان نقش موثقرض

 خواهد داشت.  تداوم اشتغال در سطح جامعه

 زانمی و تورم نااطمینانی بین (، در پژوهشی به بررسی رابطه1396حیدری و همكاران )

 شرطی پویای ها با استفاده از رویكرد اقتصاد سنجی همبستگیبانک الحسنهاعطایی قرض تسهیلات

 ه بینپرداخته اند. نتایج پژوهش آنها نشان داد ك 1393-1384شده طی دوره زمانی  تصحیح

 دارد.  وجود مثبتی همبستگی الحسنهقرض اعطایی میزان تسهیلات و تورم نااطمینانی

های مطرح شده در خصوص بررسی چندجانبه چالش( به 1398زاده و همكاران)حسن

بع و مصاحبه های منتخب جمع آوری شده از مناچالشپرداخته اند. پس انداز  الحسنهقرض  سپرده

نظر ا از منامه طیف لیكرت طراحی گردیده تا اهمیت هر یک از آن هبا خبرگان، در قالب پرسش 

ش نامه از شاخصی كه در پرس 11مورد ارزیابی قرار گیرد. در نهایت  الحسنه قرض خبرگان حوزه

بارسنجی و مورد اعت خبرگان مورد سوال واقع شده بود، با استفاده از روش حداقل مربعات جزیی

پس انداز  حسنهال قرض های سپردهقرار گرفت و اعتبار هریک از چالشها مورد آزمون روابط بین آن

 .در نظام بانكی مشخص گردید الحسنه قرض به عنوان بخش تجهیز نهاد

حراف وال از انبا استفاده از روش تحلیلی، در پاسخ به س ایقاله(، در م1399رستمی و رستمی )

عكوس را مارایی پایین در تخصیص و ربای در نظام بانكی كشور، فرضیه ك الحسنهقرض  كاركردی

انكی بدر نظام  الحسنهقرض دهد كه انحراف كاركردینشان میتحقیق های د. یافتهنكنمطرح می

ات، نحرافاكشور، بیانگر انحراف در ساختار اخلاقی و اقتصادی جامعه است. برای جلوگیری از 

های اقتصادی تجهیز و بر اساس اولویت را از طریق عقد وكالت الحسنهقرض هایتوان سپردهمی

 .كرده و نرخ سود واقعی صفر را برقرار ساخت

تعامل و رابطه علی موجود بین عقود مشاركتی و خود، در تحقیق  (،1399)عزیزمحمدلو

 -با استفاده از رویكرد علیت تودارا از یک سو و سرمایه اجتماعی از سوی دیگر  الحسنه قرض عقد

است.  نمودهآزمون و تحلیل  1396تا  1363گیری از داده های آماری سال های  یاماتو و با بهره
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یاماتو گویای آن است كه با وجود آنكه بین كل تسهیلات اعطایی در قالب -نتایج آزمون علیت تودا

-ای وجود دارد، بین عقود مشاركتی و سپردهعقود اسلامی و سرمایه اجتماعی رابطه علی دوسویه

از یک سو و سرمایه اجتماعی از سوی دیگر یک رابطه علی یک سویه برقرار  الحسنه قرض  های

 .است

ستفاده از ابا  ایران در الحسنه قرض تسهیلات اعطای بر مؤثر عوامل(، به بررسی 1400عاقلی)

اكی از حپرداخته است. نتایج  1398-1363یوسلیوس طی دوره زمانی-روش هم انباشتگی یوهانسن

 تسهیلات رب شده ثبت ازدواج تعداد و بانكی تسهیلات سود نرخ داخلی، ناخالص لیدتو كهآن است 

 و داخلی ناخالص دتولی افزایش كه با طوری به اند،گذاشته اثر الحسنه قرض قالب در هابانک اعطایی

 و ابدی می كاهش تسهیلات اعطایی كل از الحسنه قرض تسهیلات سهم بانكی، تسهیلات سود نرخ

 .است داشته مثبت اثر الحسنه قرض تسهیلات بر ازدواج نرخ

 عرضه ر بركشو اقتصاد بر حاكم تورمی فضای اثر ارزیابیپژوهشی با عنوان در (، 1400مزینی)

 حجم قالب در یپول مقامات عملكرد بر مروری بااند. نتایج پژوهش آنها پرداخته الحسنه قرض وجوه

نشان  نهالحس قرض های سپرده زمینه در بانكی های شاخصتحولات  نیز و تورم و نقدینگی پول،

 دهد كه متغیرهای ذكر شده تأثیر منفی بر سپرده قرض الحسنه داشته استمی

و تورم در عرضه وام در پاكستان را با  یبانك یهانقش سپرده (،2013و همكاران ) 1نظیر

 زانیم نیكه ب دهدینشان م جیتااند، ننموده یبررس 2009تا  1991ماهانه  یهااستفاده از داده

نرخ متوسط  و با باشدیمثبت مرابطه پاكستان  یو عرضه وام توسط بخش بانك یبانك یهاسپرده

 .دارد یمجاز توسط بانک رابطه منف یهابازده وام

 یبولتن آمار مركز یكه از سو هیثانو یهابا استفاده از داده(، در نیجریه 2016) 2مطالعه مكیند

 ونیرگرس یهاکیبا استفاده از تكنو  2013تا  2000 یهاسال نیب ، آمار یو اداره مل هیجریبانک ن

 یرابطه منف یبانك یهانرخ بهره و سپرده نیكه بدهد . نتایج نشان میچندگانه صورت گرفته است

 .وجود دارد

كشور هند را با  ی دركانال وام بانك یبر رو ینگیاثر شوک نقد(ف 2017) 3میشرا و بورنسب

اند. نموده یبررس یساختاررگرسیون برداری مدل خود چارچوبو  مدل كوتاه مدت کیاستفاده از 

 یبانك یهابر وام یقو داریو پا ییابتدا راتیتأث یپول استیس یهادهد كه شوکینشان م جینتا

 شود. یمنجر م یبانك یهاماهه به وام 9دوره  کیپس از  ینگینقد یهاكه شوکیدارند، در حال

                                                                                                                   
1 Nazir 

2 Makinde 

3  Mishraa  and Burnsb  
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خاص اقتصاد كلان بانک در  یرهایمتغ ریتأث یبررس ای بهدر مطالعه (،2020) 1یقیو صد موزامل

بانک كامل  4هر  یداده هااستفاده از  با یبانک اسلام یگذار هیسرما ماتیو تصم یمال نیتأم

از آن است كه نرخ بهره  یحاك جیاست. نتا پرداخته 2018تا  2006دوره  طیپاكستان  یاسلام

 دارد.  ی بانک اسلام یگذار هیسرماو  یخصوصبخش بر وام  یقابل توجه و منف ریتأث

 یدر چهار بانک اسلام ینگیعوامل موثر بر نقد یبررس ای بهمطالعه (، در2020)2دجیعبدالم

اثر ثابت و  ونیبا استفاده از پانل برآورد رگرس 2017-2007در دوره  یفعال در عربستان سعود

و  هبا نسبت سپرد یاسلام یبانک ها ینگیكه نقد ه استنشان داد جی. نتاپرداخته است یتصادف

 دارد.  یرابطه منف یاسلام یهابانک هیسرما تیسود مرابحه با كفا هینرخ حاشهمچنین 

اسلامی های های مضاربه در بانکو تورم بر سپرده بهره تأثیر نرخ(، 2022)3سافیتری و كورنیا

را با استفاده از روش اقتصادسنجی پانل دیتا و اثرات  2002-2020طی دوره زمانی  كشور اندونزی

تأثیر منفی و معنی  های مضاربهو تورم بر سپرده بهره نرخاند. طبق نتایج حاصله، ثابت بررسی كرده

 داری داشته است.

 

 معرفي روش تحقيق  .3

های قرض الحسنه  بر حجم باشد و به بررسی اثر سپردهپژوهش حاضر از نظر هدف، كاربردی می

-های تحقیق سپردهكار رفته در مدلپردازد. متغیرهای به نقدینگی و نرخ تورم در دو مدل مجزا می

های قرض الحسنه، تولید ناخالص داخلی، حجم نقدینگی، مازاد بودجه، كسری بودجه و نرخ تورم 

استخراج شده است. حوزه جغرافیایی  جمهوری اسلامی ایرانبانک مركزی و از سایت  می باشد

و با استفاده از رویكرد اقتصاد سنجی  1370-1399پژوهش حاضر شامل ایران، طی دوره زمانی 

زمانی نیز به های سری تجزیه و تحلیل دادهاست.  (𝐴𝑅𝐷𝐿) های توزیعیخودرگرسیونی با وقفه

 .دپذیرانجام می  Eviewsافزاركمک نرم

 

 (𝑨𝑹𝑫𝑳)الگوي خودتوضيح برداري با وقفه هاي گسترده  .3-1

 I(0)ی نشان دادند در حالتی كه تمام متغیرها جمعی از مرتبه 1997پسران و شین در سال 

هستند، ولی  I(1)هستند، همچنین در حالتی كه بعضی از متغیرها یا همۀ آنها جمعی مرتبه یک

معتبر  𝐴𝑅𝐷𝐿بین متغیرهای جمعی مرتبۀ اول یک رابطۀ همجمعی وجود داشته باشد، روش 

                                                                                                                   
1 Muzammil & Siddiqui 

Abdelmagid 2  

Safitri & Kurnia 3 
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باید مانایی متغیرها  بررسی گردد. همچنین این  ARDLاست، البته قبل از تخمین مدل به روش 

ه طور مدت بین متغیر وابسته و سایر متغیرهای توضیحی الگو را بروش، روابط بلندمدت و كوتاه

 زند.همزمان تخمین می

مک كد تا با مدت تنظیم كرتوان برای رابطه ساكنی بلندترین شكل الگوی پویایی كه میساده

 است: ی زیرآن برآوردهای نسبتاً بدون تورشی از ضرایب بلند مدت الگو دست یافت، الگوی پویا

(1) 
ttttt uyxxy   1110 

 
 توان رابطه فوق را به صورت زیر نوشت:با انجام یک عملیات جبری مختصر می

(2) 
ttttt vyxxy  21 

 
 (3)كه در آن:  
















 













1
,

1
,

1
,

1

101
12

t
t

u
v

 

از رابطه پویا  از رابطه ساكن، معادل برآورد ضریبمدت ضریببنابراین برآورد مقدار بلند

ttاست. وجود متغیرهای xy  شوند تا تورش مربوط به برآورد پارامتردر این رابطه موجب می ,

 شود، شرط بر اساس یک نمونه كوچک از بین برود. همان گونه كه در رابطه اخیر ملاحظه می

و  1)دیتاباشد 1مدت به سمت الگوی بلند مدت میل كند آن است كهآنكه الگوی كوتاه

 (.2020همكاران، 
های كوچک، تا حد بهتر است كه برای كاهش تورش مربوط به برآورد ضرایب الگو در نمونه

های زیادی را برای متغیرها لحاظ كند. بنابراین، ممكن الگوی پویایی را در نظر گرفت كه تعداد وقفه

                                     (4)به جای برآورد رابطه بالا بهتر است رابطۀ زیر برآورد شود: 

ttt uxLByLA  )()(
                         

عملگر وقفه به صورتLA)(در این رابطه
p

pLLL   ...1 2

عملگر  LB)(و 21

وقفه به صورت
p

prtt

r LLLxxL    ..., 2

است. برای یافتن برآورد پارامتر  210

 را به صورت زیر محاسبه كنیم: كافی است كه از رابطه برآورد شده بالا مقدار بلند مدت

(5) 












p

i

i

q

i

i

1

0

1

ˆ
ˆ







 

                                                                                                                   
1 Ditta 
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انتخابی 𝐴𝑅𝐷𝐿 مدت و خطای معیار مجانبی بر اساس الگویسپس ضرایب مربوط به الگوی بلند

شود. بنابراین پیش از بحث پیرامون روابط تعادلی بلند مدت، ضروری است تا آزمون ریشه ارائه می

در واحد فرضیه صفر عدم وجود همگرایی انجام شود؛ زیرا لازمه آن كه الگوی پویای برآورد شده 

به سمت تعادل بلند مدت گرایش یابد، آن است كه مجموع ضرایب متغیر وابسته 𝐴𝑅𝐷𝐿 روش

 كمتر از یک باشد.

(6) 

01:

01:

1

1

1

0













P

i

i

P

i

i

H

H





 
 شود:مورد نیاز برای انجام آزمون فوق به صورت زیر محاسبه می tكمیت آمارۀ

(7) 


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توان گفت كه یک رابطه تعادلی بلند مدت بین متغیرهای الگو وجود رد شود، می 0Hاگر فرض

 (2021، 1دارد)یبوا و پیمپه

 

 ( 𝐄𝐂𝐌)الگوي تصحيح خطا  .3-2

ای از متغیرهای اقتصادی مبنای آماری مورد استفاده از الگوی تصحیح وجود همجمعی بین مجموعه

اند. ای برخوردار شدهآورد. این الگوها در كارهای تجربی از شهرت فزایندهخطا را فراهم می

مورد استفاده قرار گرفت و  1964در سال و بارگاوا  ( برای اولین بار توسط سارگانECMمكانیزم)

و  2جیانگ)برای تصحیح عدم تعادل به كارگرفته شد1987بعد توسط انگل و گرنجر در سال 

 . (2020همكاران، 

 

 

 

 

                                                                                                                   
1 Yeboah & Prempeh 

2 Jiang 
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 براي بررسي پایداري ضرایب مدل 𝐂𝐔𝐒𝐔𝐌هاي گرافيکي آزمون .3-3

برای  1975های گرافیكی كه ابتدا توسط دوبلین، براون و اوانز در سال بعد از تخمین مدل، آزمون

 (.2020، 1بوسوه است)بررسی پایداری ضرایب مدل تخمین زده شده استفاده شد

 

 هاي تجربيبرآورد الگو و یافته .4

 

 آزمون ریشه واحد. 4-1

به منظور دستیابی به یک تخمین غیركاذب بین متغیرهای الگو، بایستی متغیرهای حاضر در 

نشان دادند كه در داده های تركیبی،  لوین،لین وچو .رگرسیون ایستا بوده یا تركیب آنها ایستا باشد

آزمون  استفاده از آزمون ریشه واحد برای تركیب داده ها، دارای قدرت بیشتری نسبت به استفاده از

 بررسی منظور به(. 2،2002ریشه واحد برای هر مقطع به صورت جداگانه می باشد )لوین و همكاران

ی نتایج آزمون ریشه 2. در جدولاست شده استفاده (ADFدیكی فولر) آزموناز متغیرها مانایی

كدام از یچهآمده است. با توجه به اینكه  رهایمتغ ییایآزمون پا یبرا افتهی میفولر تعم یكیدواحد 

یافته ایستا از درجه دو نیستند؛ به یمتعممتغیرهای موجود در مدل طبق نتایج آزمون دیكی فولر 

بنابراین در این پژوهش از روش برآورد خود مانا هستند.   I(1)ی متغیرهای مدل درهمهعبارتی 

       .شودهای گسترده جهت تخمین الگو استفاده میرگرسیون با وقفه
 

 ي واحدنتایج آزمون ریشه. 2جدول

 نتیجه مقداربحرانی ADF آماره آزمون نماد متغیرها

 DFI 475745/4- 0021/0 I(1) سپرده قرض الحسنه

 GDP 565515/4- 0014/0 I(1) داخلیتولیدناخالص 

 Liquidity 109472/5- 0003/0 I(1) نقدینگی

 Budget surplus 361026/5- 0004/0 I(1) مازاد بودجه

 Inflation rate 869322/4- 0007/0 I(1) تورم نرخ

 های پژوهشمنبع: یافته

 

                                                                                                                   
Busu 1 
Levi and et 2 
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 𝑨𝑹𝑫𝑳برآورد مدل اول با استفاده از روش .4-2

ل كه شام صورتی كه حجم نقدینگی به عنوان متغیر وابسته و سایر متغیرهاابتدا مدل یک به 

 ان متغیره عنوبمتغیرهای تولید ناخالص داخلی، سپرده های قرض الحسنه، نرخ تورم و مازاد بودجه 

  شود.شود، تخمین زده میتوضیحی وارد می

(8                                                          )                                        𝑙𝑖𝑡 =

𝜑(𝐷𝐹𝐼𝑡 , 𝐺𝐷𝑃𝑡 , 𝐵𝑆𝑡, 𝐼𝑁𝑡) 
𝑙𝑖𝑡 ،حجم نقدینگی =𝐷𝐹𝐼𝑡 ،سپرده های قرض الحسنه =𝐺𝐷𝑃𝑡،تولید ناخالص داخلی =  𝐵𝑆𝑡 =

 = نرخ تورم𝐼𝑁𝑡مازاد بودجه، 

 

 حجم نقدینگيمتغير وابسته:  -. نتایج تخمين ضرایب کوتاه مدت3جدول

 سطح احتمال tآماره ضریب متغیر توضیحی

LI(−1) 516325/0 24919/12 0000/0 

GDP 413356/0 898605/2 0025/0 

DFI 012563/0- 0104671/0 0985/0 

BS 0654321/0- 379971/1- 0681/0 

IN 435601/0- 145629/2- 5562/0 

C 675074/0 546732/4 0000/0 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

دهد كه تولید ناخالص نشان می 3گزارش شده در جدول    𝐴𝑅𝐷𝐿نتایج تخمین كوتاه مدت 

های قرض الحسنه، حجم نقدینگی شده است در حالیكه سپرده 413356/0داخلی موجب افزایش 

حجم  435601/0و  0654321/0،  012563/0مازاد بودجه و نرخ تورم به ترتیب موجب كاهش 

  نقدینگی شده است.

، برای اطمینان از 𝐴𝑅𝐷𝐿مدت، قبل از برآورد ضرایب بلندمدت به روشبا توجه به ضرایب كوتاه

های مدل لازم است كه آزمون همجمعی صورت پذیرد. با انجام بلندمدت میان متغیر وجود رابطه
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های متغیر وابسته و مدت بین متغیرشود كه روابط بلنداین نتیجه حاصل می 1آزمون كرانه های باند

 Fمقدار آماره توزیع  4مستقل این پژوهش حاكم است،  بدین ترتیب كه با توجه به نتایج جدول 

 شود.است ، فرضیه صفر مبنی بر نبود روابط بلند مدت رد می 95/0بیشتر از سطح اطمینان 

 

 نیيبالا و پا يکرانه ها  Fآماره  .4جدول

K=4 F=15778/16 

 %1 %5 %10 سطح احتمال

 حد بالا و حدپائین
I(0)= 2/2 

I(1)=09/3 

I(0)=56/2 

I(1)=49/3 

I(0)=29/3 

I(1)=37/4 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 متغير وابسته حجم نقدینگي -مدتنتایج حاصل از برآورد بلند .5 جدول

 سطح احتمال tآماره ضریب متغیر توضیحی

GDP 854309/0- 267903/2- 00241/0 

DFI 617791/0- 767032/3- 0012/0 

BS 016753/0 457632/2 0443/0 

𝐼𝑁 5912119/0 660991/4 0001/0 

C 987503/0 197508/1 0000/0 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

دهد كه تولید ناخالص نشان می 5گزارش شده در جدول  𝐴𝑅𝐷𝐿 نتایج تخمین بلندمدت

حجم  617791/0و  854309/0های قرض الحسنه به ترتیب موجب كاهش داخلی و سپرده

و  016753/0نقدینگی شده است در حالیكه مازاد بودجه و نرخ تورم به ترتیب موجب افزایش 

الحسنه تأثیر منفی و معنی داری در هر شده است. سپرده های قرض حجم نقدینگی5912119/0

                                                                                                                   
Bonds Test1  
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گذاری آن در بلند دو بازه زمانی كوتاه و بلند مدت بر حجم نقدینگی داشته است و بیشترین تأثیر

 مدل تصحیح خطای مرتبط با رابطه تعادلی بلندمدت كه از روش می باشد. 617791/0مدت 

𝐴𝑅𝐷𝐿 :برآورد شده، در جدول ذیل آمده است 

 

 𝐴𝑅𝐷𝐿مدل  يخطا حيجدول تصح .6جدول

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 مدت مدل جهتهای كوتاهكه در هر دوره، چند درصد از عدم تعادل ECMضریب تعدیل 

ه است كه برآورده شد 71/0گردد. ضریب تصحیح خطای مدل مدت تعدیل میبلندرسیدن به تعادل 

رصد از د 71 دهنده این است كه هر سال حدوددار است. این ضریب نشاناز نظر آماری نیز معنی

 .شودمدت تعدیل میمدت در مدل برای رسیدن به تعادل بلندعدم تعادل كوتاه

 

 آزمون ثبات و تشخيص مدل اول. 4-3

-های تشخیص برای مشخص كردن ثبات مدل و تعیین ثبات ساختاری مورد استفاد قرار میآزمون

براساس  CUSUMشود. آزمون برای ثبات مدل استفاده میCusum  گیرد. در این روش نمودار

شود. نمودار این آزمون جمع تجمعی جملات پسماند در جمع تجمعی جملات پسماند انجام می

شود، اگر جمع ( كه در آن مشاهده میCriticalچنین خطوط بحرانی)شود. هممیزمان نشان داده 

 سطح احتمال tآماره ضریب متغير توضيحي

D(GDP) 439071/0 808642/0 2356/0 

D(DFI) 0453104/0- 453293/1- 7653/0 

D(BS) 0123657/0- 436781/2- 4531/0 

D(INFLATION) 854321/8- 765431/0 3209/0 

CointEq(−1) 715432/0- 006542/7- 0000/0 
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تجمعی جملات پسماند از منطقه بین دو خط بحرانی خارج شود نشانگر عدم ثبات ساختاری معادله 

 (. 2021و همكاران، 1است)دینگ

 
 براي مدل اول𝐂𝐔𝐒𝐔𝐌 . آزمون 1نمودار

 

قرار  %5شود در ناحیه بین دو خط بحرانی در سطح میملاحظه  1طور كه در نمودارهمان

 بل تاییددت قاگرفته است. این نتیجه بیانگر این مطلب است كه پایداری الگوی بلندمدت در بلندم

 است.
 

 𝐀𝐑𝐃𝐋  با استفاده از روش دوم برآورد مدل .4-4

اخالص ن دیولت یرهایمتغكه شامل در این مدل نرخ تورم به عنوان متغیر وابسته و سایر متغیرها 

-یی وارد مبه عنوان متغیر توضیحبودجه  یو كسر ینگیالحسنه، حجم نقدقرض یهاسپرده ،یداخل

 شود.شود، تخمین زده می
                        (9)                                                             𝐼𝑁𝑡 = 𝜑(𝐷𝐹𝐼𝑡, 𝐺𝐷𝑃𝑡, 𝐵𝑆𝑡, 𝑙𝑖𝑡)  

 

 متغير وابسته : نرخ تورم -مدتکوتاه يالگو يرهايمتغ بیضرا .7جدول 

 سطح احتمال tآماره  ضریب متغیر توضیحی

IN(−1) 456731/0 876301/9 0000/0 

GDP 567108/4 821001/3 1028/0 

DFI 021384/0- 508485/3- 0092/0 

BS 0342097/0- 891052/1- 2659/0 

                                                                                                                   
1 Ding 
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LI 311354/6- 681285/3- 5043/0 

C 814095/0 075731/4 0000/0 

 های پژوهشمنبع: یافته

های دهد كه حجم سپردهنشان می  7گزارش شده در جدول   𝐴𝑅𝐷𝐿نتایج تخمین كوتاه مدت

نرخ تورم شده است در حالی كه بقیه متغیرها معنادار   021384/0قرض الحسنه موجب كاهش 

 باشد.نمی

 

 نیيبالا و پا يکرانه ها  Fيآماره  .8جدول

K=4 F=4752/13 

 %1 %5 %10 سطح احتمال

 حد بالا و حدپائین
I(0)=83/2 

I(1)=97/3 

I(0)=28/3 

I(1)=45/4 

I(0)=29/3 

I(1)=51/4 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

را 𝐴𝑅𝐷𝐿 توانیم ضرایب بلندمدت مدل برآورد شده از روشبعد از طی مراحل بالا حال می

-مشاهده گردید، بنابراین باید از تخمین𝐴𝑅𝐷𝐿 بزنیم، چنان كه در تخمین مدل به روشتخمین 

العمل نرخ تورم را های بلند مدت ضرایب متغیرهای توضیحی اطلاعات كامل داشته باشیم و عكس

 در بلند مدت بررسی كنیم. تخمین بدست آمده در جدول زیر آمده است:

 

 متغير وابسته: نرخ تورم -لندمدتضرایب متغيرهاي الگوي ب .9جدول

 سطح احتمال tآماره ضریب متغیر توضیحی

GDP 342181/0 765401/0 3215/2 

LI 654102/2 564312/3 43198/1 

BS 320467/1 568712/5 9843/0 

DFI 0873211/0- 134528/1- 0007/0 
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C 094271/10 126732/2 0000/0 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 

های دهد كه به جز سپردهنشان می 9گزارش شده در جدول 𝐴𝑅𝐷𝐿 بلند مدتنتایج تخمین 

های . فقط سپردهباشدهیچ یک از ضرایب بلندمدت متغیرهای توضیحی معنادار نمیالحسنه  قرض

نرخ   0873211/0قرض الحسنه تأثیر منفی و معنی دار بر نرخ تورم داشته است و موجب كاهش 

الحسنه  تأثیر منفی و معنی دار بر  نرخ های قرضكوتاه و بلند مدت سپردهتورم شده است. هم در 

 در بلند مدت است. 0873211/0تورم داشته است و بیشترین تأثیرگذاری با ضریب 

با توجه به اینكه سپرده های بانكی و در واقع نقدینگی اگر به سمت فعالیت غیر مولد سوق داده 

و  زندمیهای سفته بازانه دامن  تیفعال و به رشد داده شیرا افزا های وجوه سوداگرانهمانده شود،

 رمولدیهای مولد به بازارهای غ هیخروج سرما برای و وسوسه رمولدیبخش غ تیامر موجب جذاب نیا

 و همراه اگر جامعه در نقدینگی شود. افزایش، از این طریق موجب كاهش رشد اقتصادی میشودیم

 زمانی. می شوند محسوب تورم كننده تشدید عوامل از نباشد داخلی تولیدناخالص افزایش با همگام

 وجود حال، عین در باشد وجودداشته كافی نقدینگی كه درآورد كنترل تحت را تورم می توان

 دو هر در كه بود خواهد بالاتر نقطه تورم به حركت برای تهدیدی اندازه، از كمتر یا بیشتر نقدینگی

كنند. با ( آنرا تایید می1395بود و مطالعات محسنی زنوزی و همكاران) خواهد آمیزمخاطره  صورت

دهنده این است كه سپرده های قرض الحسنه موجب توجه به اینكه نتایج پژوهش حاضر نشان

كاهش تورم و نقدینگی شده است، گویای این است كه در جهت انجام نیازهای ضروری مردم و 

 اند.رف شدهمص فعالیت های تولیدی

 

 𝐴𝑅𝐷𝐿مدل  يخطا حيجدول تصح .10جدول

 سطح احتمال tآماره  ضریب متغیر توضیحی

D(GDP) 438791/0 832361/0 5628/0 

D(DFI) 346781/0 894252/6 4301/0 

D(BS) 04321/0 217449/0 3924/0 

D(LI) 012345/0- 942085/2- 0252/0 
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 های پژوهشمنبع: یافته

 

-وتاههای ككه در هر دوره، چند درصد از عدم تعادلنشان دهنده آن است  ECMضریب تعدیل 

 61/0گردد. ضریب تصحیح خطای مدلمدت تعدیل میمدت مدل جهت رسیدن به تعادل بلند

ر سال هست كه دهنده این ادار است. این ضریب نشانبرآورده شده است كه از نظر آماری نیز معنی

-عدیل میمدت تمدت در مدل برای رسیدن به تعادل بلنددرصد از عدم تعادل كوتاه 61/0حدود 

  شود.

 

 آزمون ثبات و تشخيص مدل دوم .4-5

ن نتیجه بیانگر قرار گرفته است. ای %5در ناحیه بین دو خط بحرانی در سطح  2با توجه به نمودار 

 پایداری الگوی بلندمدت در بلندمدت قابل تایید است.این مطلب است كه 

 
 براي مدل دومCUSUM آزمون .2نمودار

 

 گيريبحث و نتيجه .5

 یریكارگهو با ب 1399یال 1370دوره  یط رانیسالانه اقتصاد ا یهاحاضر با استفاده از داده قیتحق

های ی تاثیر سپردهبه بررس (𝐴𝑅𝐷𝐿)یتوزیعهای ی مدل خودرگرسیونی با وقفهسنجاقتصاد کیتكن

سهم طبق آمار بانک مركزی  قرض الحسنه بر حجم نقدینگی و تورم در دو مدل پرداخته است.

 33/9به  1370درصد در سال  18/4ها انداز در مجموع كل سپردهالحسنه پسهای قرضسپرده

دهد كه در هر دو بازه زمانی دست آمده نشان مینتایج به  یافته است. افزایش 1399درصد در سال

كوتاه و بلند مدت در مدل یک سپرده قرض الحسنه تأثیر منفی و معنی دار بر حجم نقدینگی 

CointEq(−1) 613473/0- 036383/6- 0000/0 
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داشته است و در مدل دوم سپرده قرض الحسنه تأثیر منفی و معنی دار بر نرخ تورم داشته است و 

ی قرض الحسنه بر حجم كنند. در ضمن بیشترین تأثیر گذارفرضیات پژوهش حاضر را تأیید می

در مدل دوم در ( 0873211/0در مدل یک و نرخ تورم با مقدار ) ( 617791/0نقدینگی با مقدار )

 بلند مدت می باشد.

 منابع

صندوق های قرض الحسنه: چالش ها،  "(1393ابوالحسنی هستیانی، اصغر و امیر علی فرهنگ) .1

-ملی پولی و بانكی صندوق های قرضها و راهبردها. مجموعه مقالات  سومین همایش فرصت

 .41-58، صص"الحسنه

رابطه بین نرخ تورم و  "(1392ابونوری، عباسعلی؛ سجادی، سمیه السادات و تیمور محمدی) .2

، فصلنامه سیاست های مالی و "های بانكی در سیستم بانكداری ایراننرخ سود سپرده

 .23 -52، صص 3اقتصادی، سال اول، شماره 

برآورد تابع تقاضای پول در  "(1388القاسم؛ بابایی و محمدرضا سمیرمی )اثنی عشری، ابو .3

های اقتصادی، سال ها و سیاست، فصلنامه پژوهش"های ایرانالحسنه بانکهای قرضسپرده

 .93-104، صص 51هفدهم شماره 

بررسی عوامل مؤثر بر  "(1389امینی، صفیار؛ محمدی، سمیه و سید فخرالدین فخر حسینی ) .4

، فصلنامه اقتصاد "های منتخب با تأكید بر بانک صادرات ایرانهای بانكی، بانکسپردهجذب 

 .91-103، صص 6، شماره 3مالی، دانشكده اقتصاد و حسابداری واحد تهران مركزی، دوره 

 های مختلف.بانک مركزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش اقتصادی و ترازنامه، سال .5

كالبد شكافی یک تجربه، ورشكستگی  "(1386) سفی نژادیو غلامحسن و علی تقی نتاج، .6

الحسنه، چالش ها و فرصت ها، قرض یهاصندوق شیهما نی، دوم"صندوق های قرض الحسنه

 بابل

الحسنه الحسنه و بانكداری قرضقرض "(1396) زاده منا، یزدانی ناصر، شیخ محمدجوادجوزی  .7

شریه اقتصاد و بانكداری (، نالحسنهقرضمروری بر مطالعات تخصصی ) ی مطالعاتدر آینه

 197-227صص ( :19) 6 ،اسلامی

 330صص،مؤسسۀ آل البیت ق،1409 ،18 لدالشیعۀ، جوسائل  .حر عاملی، محمد بن حسن .8

شناسایی و  "(1398) قزلباش محمد ومحمدحسین ، قوام ؛میثم ،كریمی ؛حسین، حسن زاده .9

فصلنامه  ،"ه راهكارهای اصلاحیئو ارا های حساب قرض الحسنه پس اندازارزیابی چالش

  .5-46صص  (،30)8 راهبرد اقتصادی،
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نانی رابطه بین نااطمی "(1396)مرتضی دهقاندرست  و صادق پور، سولماز ؛سن، ححیدری .10

، (14)24ی، ، نشریه اقتصاد پولی، مال"هاتورم و میزان تسهیلات اعطایی قرض الحسنه بانک

154-135 

ن و ارائه آسیب شناسی نظام قرض الحسنه در اقتصاد ایرا "(1394) رحیمی بیدگلی، روح اله .11

م گاه علودانش ، پایان نامه كارشناسی ارشد اقتصاد اسلامی، دانشكده اقتصاد"الگوی مطلوب آن

 اقتصادی تهران.

تبیین انحراف های سپرده های قرض  "(1399) رستمی حمدهادیو  محمدزمان، رستمی .12
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 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

01
-2

8 
] 

                            23 / 26

https://mieaoi.ir/article-1-1283-fa.html


 ،علي محمدپورعشريابوالقاسم اثني اميرعلي فرهنگ،  .../هاي قرض الحسنه تأثير سپرده                              380

 

بررسی عوامل مؤثر بر حجم سپرده های بانكی  "(1389منصف، عبدالعلی و نسرین منصوری ) .23

، مجله دانش و توسعه) علمی ـ "(1367-1387)با تأكید بر نرخ سود اوراق مشاركت: 

 34پژوهشی( سال هفدهم، شماره ی 

بررسی مزایا و آثار اجتماعی و اقتصادی  "(1395هنام عرب باقرانی )نیا، علی اصغر و بهادوی .24

ترویجی اقتصاد و بانكداری اسلامی، شماره شانزدهم،  _، فصلنامه علمی "اوراق قرض الحسنه

 .37 -36صص 

25. Abdelmagid, D. A (2020)," Factors Affecting Liquidity of Islamic Banks in 

Saudi Arabia", Banking & Financial Studies, (10). 

26. Busu, M (2020)," Analyzing the impact of the renewable energy sources on 

economic growth at the EU level using an ARDL model. Mathematics", 

8(8), 1367. 
27.       Ding, S., Fang, H., Dong, X., & Yang, W (2021)," The CUSUM 

statistics of change-point models based on dependent sequences", Journal of 

Applied Statistics, 1-19. 

28. Ditta, A., Asim, H., & Rehman, H. U (2020)," An Econometric Analysis of 

Exigent Determinants of Trade Balance in Finland: An Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) Approach", Review of Applied Management & 

Social Science, 3(3), 347-360. 

29. Hassan, O. M. (2016, May)," Effect of interest rate on commercial bank 

deposits in Nigeria (2000-2013)", In Proceeding of the First American 

Academic Research Conference on Global Business, Economics, Finance 

and Social Sciences (AAR16 New York Conference). 

30. Jiang, Y., Zestos, G. K., & Timmerman, Z (2020)," A Vector Error 

Correction Model for Japanese Real Exports", Atlantic Economic 

Journal, 48(3), 297-311. 

31. Lang, M., & Schmidt, P. G (2016)," The early warnings of banking crises: 

Interaction of broad liquidity and demand deposits". Journal of International 

Money and Finance, 61, 1-29 

32. Levin,A.,lin,c.F.,chu,c (2002)," Unit Root Tests in Panel Data:Asymptotic 

and Finite Sample Properties",Journal of  Econometrics,Vol.108,pp.1-24. 

33. Mian, S. N., Imran, H. N., & Muhammad, M. N (2013)," Role of rate of 

return, inflation and deposits on loan supply: An empirical study of banking 

sector in Pakistan", African Journal of Business Management, 7(25), 2427-

2431. 

34. Miller, K. & Show Fang, G (2003)," Is Ihere a long-Run Relationship 

Between Stock Returns and Monetary Economics", Vol. 11, 641-649. 

Magnus, F. J. and Fose, O.E. (2006). 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

01
-2

8 
] 

                            24 / 26

https://mieaoi.ir/article-1-1283-fa.html


 381         1401 تابستان، سي و نهمفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 

35. Mishra, A., & Burns, K (2017)," The effect of liquidity shocks on the bank 

lending channel: Evidence from India", International Review of Economics 

& Finance, 52, 55-76. 

36. Muzammil, M., & Siddiqui, D. A (2020)," Macroeconomic Policy and 

Islamic Banks Lending and Investment Decisions: An Empirical 

Assessment of Crowding out Effect of Private Credit", Available at SSRN 

3641630. 

37. Odunayo M. OLAREWAJU, Oluwafeyisayo K. ADEYEMI(2015)," Causal 

Relationship between Liquidity and Profitability of Nigerian Deposit Money 

Banks", International Journal of Academic Research in Accounting, Finance 

and Management Sciences, Vol. 5, No.2, pp. 165–171. 

38. Safitri, I., & Kurnia, M. R (2022)," The Effect of BI Rate and Inflation on 

Mudharabah Deposits at Indonesian Sharia Banks", Journal of Business and 

Economics Research (JBE), 3(2), 77-81. 
39. Yeboah, S. A., & Prempeh, B. K (2021)," An econometric modelling of the 

savings-investments nexus for Ghana", Economic Consultant, (1), 40-56. 

  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

01
-2

8 
] 

                            25 / 26

https://mieaoi.ir/article-1-1283-fa.html


 ،علي محمدپورعشريابوالقاسم اثني اميرعلي فرهنگ،  .../هاي قرض الحسنه تأثير سپرده                              382

 

 

 

 
 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

01
-2

8 
] 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            26 / 26

https://mieaoi.ir/article-1-1283-fa.html
http://www.tcpdf.org

