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 چکیده
 

سالیان متمادی است که  .است مسلمانان ضروری نیازهای برآوردن در به ویژه اسلام تأکید مورد مالی تأمین های روش از الحسنه قرض

الحسنه با تعداد و  های خصوصی قرض امروزه مؤسسه الحسنه به شکل خودجوش و مردمی میان ایرانیان رایج است. سنت پسندیده قرض

الحسنه تحت پوشش سازمان اقتصاد  بخش عمده صندوق های قرض کنند. می های دولتی فعالیت حجم عملیات گسترده، کنار بانک

به این موسسات ملحق بابل  سابق( (عج) عصر ولی حضرتتوسعه عصر شمال ) الحسنه قرض صندوق 3102سال  از .قرار دارنداسلامی 

 شد.

ولی تاکنون در  .صورت پذیرفته استیزان رضایت مشتریان م بانکها و گذشته تحقیقات بسیاری در خصوص ارزیابی عملکرد شعب در

های اقتصاد استفاده از تکنیکبا  برای اولین بار  در این مقاله  .طرحهای بانکها صورت نگرفته است بودن اقتصادی ارزیابی خصوص

ی ها معرفی انواع طرح به. در ابتدا توسعه عصر شمال ارزیابی می شود الحسنه قرض اقتصادی بودن طرحهای صندوقمهندسی، 

بودن بیشتر طرح ها اثبات  غیر اقتصادی ارزش خالص کنونی روش پردازیم و در ادامه باتوسعه عصر شمال می  الحسنه قرض صندوق

 .گرددمی ای پرطرفدار محاسبه طرح هنرخ اقتصادی برای  ، تکنیک نرخ برگشت سرمایه در نهایت باو می گردد 
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Abstract  
 
Gharzolhasaneh1 is a financing method that emphasized in Islam, especially in meeting the urgent 
needs of the Muslims. For many years the good tradition Gharzolhasaneh in the form of 
spontaneous and popular is common among Iranians. Nowadays Gharzolhasaneh Private 
Institutions with large-scale of number and size operating beside of banks. The majority of these 
Institutions are covered by the Organization of Islamic economics. Since 1352 toseh asr shomal 
Gharzolhasaneh Institution (Vali Asr former) Babol joined these institutions.  
In the past, most research on the investigate of the performance of bank branches and customer 
satisfaction has been done. But so far there have not been bank economic assessment. For the first 
time in this paper with uses engineering economic techniques , the economic feasibility plans of 
toseh asr shomal Gharzolhasaneh Institution assessed. At First, all loan schemes the toseh asr 
shomal Institution introduce And then with the net present value method of the non-economic of 
most plans will proved And the rate of return on investment technique, the economic rate of popular 
plans is calculated. 
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1   loan without interest 



 

 
 

 
 
 مهمقد -1

سالیان متمادی است که  .است مسلمانان ضروری نیازهای برآوردن در ویژه  به اسلام تأکید مورد مالی تأمین های روش از الحسنه قرض

الحسنه به شکل خودجوش و مردمی میان ایرانیان رایج است. با این حال، براساس اطلاعات موجود، نخستین  سنت پسندیده قرض

و در یکی از مساجد جنوب تهران تأسیس شد. با تصویب و  3139صورت نهاد مردمی و سازمان یافته در سال  الحسنه به صندوق قرض

 استفاده مورد منابع، تخصیص و جذب روشهای از یکی صورت  به الحسنه قرض ،3181عملیات بانکداری بدون ربا در سال  اجرای قانون

 .گرفت قرار کشور بانکی نظام

هم اکنون بخش  است. گرفته قرار چالش مورد ها، صندوق فعالیت بر نظارت نحوه یا مجوز صدور با رابطه در همیشه نیز مرکزی بانک

و  3109 در سالملی کردن بانک ها  با. این سازمان قرار دارندالحسنه تحت پوشش سازمان اقتصاد اسلامی  صندوق های قرضعمده 

، بانک اسلامی گرفتند و آگهی پذیره نویسی سهام بانک را در روزنامه ها منتشر کردند تاسیسکه گروهی از افراد، تصمیم به هنگامی 

بانک »دولت موقت ، این گروه به جای  و با کار شکنی هایها،  در روزنامهه نویسی سهام بانک با انتشار آگهی پذیرتشکیل شد. 

این سازمان با تحت پوشش قراردادن صندوق های قرض . روی آوردند« سازمان اقتصاد اسلامی»به تاسیس نهادی به نام « اسلامی

، عملا بخشی از فعالیت بازار پول و سرمایه را دراختیار ه استشتبه افزایش گذا الحسنه که تعداد آنها در دو دهه گذشته به شدت رو

 . گرفت

 کم های خانواده و نیازمندان از حمایت منظور به و الهی قرب قصد به خیرین بابل از جمعی 3102 سال مرداد ماه یکم و بیست در

نمود. که چندی پیش به دستور بانک  فعالیت به آغاز بابل( عج) عصر ولی حضرت الحسنه قرض صندوق آنان سازی توانمند و درآمد

سال از شروع  25با گذشت  3172الحسنه توسعه عصر شمال تغییر نام یافت. در سال  قرض مرکزی جمهوری اسلامی ایران به صندوق

ز قرض الحسنه کار و کسب تجربیات ارزنده تغییراتی در اساسنامه صندوق پدید آمد و بر اساس آن، تمامی دارندگان حسابهای پس اندا

نحوی اصلاح و ثبت گردید و مدیران صندوق را ه عبارت دیگر اساسنامه صندوق به ، سهام دار معنوی این مؤسسه مالی مردمی شدند. ب

مکلف و ملزم نمود که چنانچه در هر شهرستان اقدام به افتتاح یک یا چند شعبه بنمایند، در صورتی که در پایان هر سال مالی مازاد 

در ترازنامه شعب آن شهرستان ایجاد شود، این مبلغ در توسعه فضای آموزشی و پژوهشی ، مدارس اعم از علوم دینی و درآمد 

کلاسیک، امور فرهنگی و بهداشتی و بطور کلی در امور توسعه ای و خیریه همان شهرستان باید به مصرف رسیده و هزینه شود. با این 

یازمندان به وام قرض الحسنه که در حال حاضر ) فقط در شهر بابل بالغ بر چهل هزار نفر در هر طرح نو، صندوق علاوه بر رفع نیاز، ن

سال می باشد( گامی کوچک در جهت توانمند سازی اقشار نیازمند برداشته و علاوه برآن با مدیریت منابع مالی جمع آوری شده، در 

اولیه هر جامعه بوده و انجام آن از وظایف ذاتی دولت می باشد مشارکت  انجام کارهای خیر اجتماعی که عموماً از نیازهای ضروری و

 چشم گیری داشته است

 داده او به و کرده جدا خود از را مالش که داده قرض دیگری به فردی شود می گفته زمانی و. است کردن  قطع معنای به لغت در قرض

 مثل یا مال آن خود ادای گیرنده  قرض که شرطی به دیگری، به مال تملیک» از است عبارت قرض حقوقی و فقهی اصطلاح در. باشد

 جواز اساسی شرط «بودن ربا بدون» بنابراین، ؛  نیست جایز زیادی شرط قرض عقد در. «کند تعهد و شود ضامن را آن قیمت یا و آن

 (.1831،مازار و سعید کیقبادیعباس عرب(است قرض قرارداد

شود و همان احکام را  الحسنه از جهت فقهی و حقوقی تحت عقد قرض مطرح می نوع خاصی از قرض است. اگرچه قرض« الحسنه قرض»

و « گیرنده  بودن وام  نیازمند»این شرایط عبارتند از کند.  دارد، تحقق آن شرایط خاصی دارد که آن را از دیگر موارد قرض جدا می

 (.1831،مازار و سعید کیقبادیعباس عرب(« قرض دهنده های معنوی و آخرتی انگیزه»

نظام اقتصاد  فاهداترین  مهمیکی از  برداشتن در جهت تحقق گاممعنای  الحسنه در جامعه اسلامی به تصحیح، تکمیل و توسعه قرض

 کن کردن فقر از جامعه اسلامی است.  ریشهمادی افراد جامعه و  نیازهایرفع اسلامی یعنی 

ه است. کردبلکه آن را تایید و تشویق  ،تنها با سود مشروع مخالفت نکرده های فطری بشری است. اسلام نه سود از خصلتکسب درآمد و 

ولی باید توجه داشت که به دلیل وجود نیازهای ضرور  ؛های پیشنهادی اسلام برای پاسخگویی به این نیاز است از راه یکی ،عقود با بازده



 

 
 

گیرنده توانایی پرداخت سود را ندارد. از طرفی حس  تواند امور طبیعی یا اجتماعی باشد، مواردی وجود دارد که وام که منشأ آن می

الحسنه در چنین  بودن بشر است، افراد توانگر را برانگیخته تا در صدد رفع این نیازها برآیند. قرض همیاری و تعاون که ناشی از اجتماعی

 ت.اسمواردی کاراترین ابزار 

 شود:  الحسنه در موارد ذیل پرداخت می تسهیلات قرض

 در شکل  هستند گونه امکانات ل و ابزار و سایر امکانات لازم برای ایجاد کار جهت کسانی که فاقد اینیتأمین وسا

 تعاونی

 کمک به امر افزایش تولید با تأکید بر تولیدات کشاورزی، دامی و صنعتی 

  ضرورنیازهای رفع 

 

 الحسنه توسعه عصر شمال قرض صندوق در منابع جذبروشهای 

 انیمشتر از سود افتیدر به مجاز و باشد یم الحسنه قرض یها سپرده انواع جذب به مجاز فقط مصوب اساسنامه اساس بر صندوق

 یم الحسنه قرض بصورت صندوق نزد اشخاص یها سپرده هیکل و باشد ینم یگذار سپرده به سود پرداخت به مجاز زین و ستین خود

 گرید منابع. است الیر اردیلیم پنجاه مبلغ حاضر حال در که باشد یم شده پرداخت ینقد هیسرما، صندوق یها منابع از یکی.  باشند

 نیا با و بوده مستقل یحقوق تیشخص یدارا عموماَ که باشد یم یروستائ الحسنه قرض یها صندوق شعب یها سپرده صندوق،

 نرم امکانات و...  و یشال داشت و کاشت هنگام در کارمزد بدون الحسنه قرض وام لاتیتسه از و داشته یمال ارتباط و یهمکار صندوق

 .ندینما یم استفاده صندوق نیا یافزار

گروه وام های بدون سپرده گذاری و وام های با سپرده گذاری تقسیم می  دوبه  الحسنه توسعه عصر شمال انواع تسهیلات صندوق قرض

 .به تفیکیک به تشریح هر یک از این تسهیلات می پردازیمگردد. 
 

 شامل موارد زیر است: تسهیلات بدون سپرده گذاری
 بدون سپرده گذاری اقتصادی و مقرون به صرفه هستند که شامل انواع ذیل می باشد: تسهیلاتبدیهی است که 

 

 ازدواج وام 
 قابل حساب دارنده شعب در زوج و زوجه ولی به  ریال 555/555/20مبلغ به  اسلام گرام پیامبر یدهدپسن سنت احیاء در وام، این

باشد تعداد اقساط  می  اجراء قابل شعب کلیه در و پیش بینی نیازمند، و خاص مشتریان برای فقط وام نوع بود. این خواهد پرداخت

 ماه می باشد. 15این وام 

 

 (وام حوادث غیر مترقبه )آتش سوزی و بیماری و...  
وام بدون کارمزد تا سقف   اختصاصی، جهت کمک به خانواده های آسیب دیده در حوادث غیر مترقبه از محل بودجهبه 

 ( ده میلیون ریال پرداخت گردد. 3505550555)
 

  وام به خیرین محترم جهت انجام کارهای خیرخواهانه 
 توسعه و ساخت همچون) خیرخواهانه اقدامات به خیر افراد تشویق منظور به( عج) عصر ولی حضرت الحسنه قرض صندوق

 از کارمزد بدون  وام پرداخت به اقدام... ( و ها حسینیه و مساجد ، بهداشتی ، ورزشی ، فرهنگی ، پژوهشی ، آموزشی فضاهای

 را تسهیلات این دارند گروهی یا انفرادی صورت به الذکر فوق امور شرکت به تمایل که  خیری افراد برای  مصوب بودجه محل

 .نماید می ارایه
 
 



 

 
 

 

 وام دانشجویی 
 در که تعیین  ریال )دکتری( 555/555/15ریال )کارشناسی( تا  555/555/35از  مقیم دانشجویان تحصیل امر به کمک برای

 .بود خواهد استفاده قابل فقط یک بار وام این. بود خواهد پرداخت قابل حساب دارنده شعب
 

 ضروری وام 
، تعداد اقساط این ریال می باشد 555/555/0 سقف تا خانوار سرپرست برای ضروری امور در کمک برای کارمزد و وام، بدون این

 باشد می  اجراء قابل شعب کلیه در و بینی پیش  ، نیازمند و خاص مشتریان برای فقط وام نوع این ماه می باشد. 20وام 
 

 ( وام درمان ) صعب العلاج 
 دارنده شعب کلیه و ریال 555/555/20 سقف تا بیماری  دوره یک  خدمات های هزینه از بخشی جبران برای وام نوع این در

 و شرکتها گر بیمه سازمانهای  و درمانی خدمات بیمه سهمیه بر مازاد های هزینه شامل وام، بود. این خواهد پرداخت قابل حساب

 از وام دریافت از مانع ، بخش این در وام گرفتن است توضیح به لازم باشد. می پرداخت قابل و داشته تسریع سال  در  ها سازمان

 بود نخواهد دیگر نوع

 

  طرح نوین تسهیلات: 
 روز پس از افتتاح حساب( 35فوری)حداکثر : طرح در انتظار مدت حداقل

 با نظر مشتری:  بازپرداخت مدت
 ماه 18:  وام بازپرداخت مدت حداکثر

 ضامنبدون کارمزد و : مزد کار
 % مبلغ سپرده گذاری شده355:   پرداختی وام حداکثر

 شرکت در سه قرعه کشی سالیانه ، مشابه طرح جامع
 این وام برای برنامه ریزی مالی متقاضیان و خانواده آنها مصوب شده است.  

 (.وام اقساط بازپرداخت توانائی و سال 39 بالای سن داشتن صورت در) باشد می بلامانع فرزندان یا فرزند برای حساب افتتاح
 شرط با( خواهر ، برادر ، همسر فرزند، ، مادر ، پدر) اول درجه اقربای به مگر بوده ممنوع صورت هر در غیر به وام این امتیاز انتقال

 .اقساط بازپرداخت توانایی داشتن
 ریال میلیون ده: حساب افتتاح جهت مبلغ حداقل

*اقتصادی نبودن این طرح منطقی به نظر می رسد زیرا پرداخت اقساط در صورتی که تسهیلاتی دریافت نگردیده است به نوعی 

 حساب قلکی به حساب می آید و با توجه به ارزش زمانی پول اقتصادی نمی باشد. 
 

 :شده استگرداوری  3که جزیاتشان در جدول  ،شامل موارد زیر است تسهیلات با سپرده گذاری

  تسهیلات پس انداز جامع 

 ژه اکرام تسهیلات طرح وی  

  2تسهیلات طرح  اکرام  

 طرح ویژه عرفان تسهیلات 

  8+3طرح تسهیلات  

  32=0طرح تسهیلات 

 



 

 
 

 
 

 32=0 8+3 عرفان 2اکرام  اکرام جامع شرایط                                وام

 0 3 3 8 0 0 انتظار)ماه( مدت حداقل

 یک برابر معدل یک برابر معدل یک برابر معدل یک برابر معدل یک برابر معدل یک برابر معدل  وام سقف

 18 18 18 18 18 18 بازپرداخت )ماه( مدت

 مدت انتظار برابر 2 بازپرداخت)ماه( مدت حداکثر
مدت  برابر 2

 انتظار

مدت  برابر 2

 انتظار

مدت  برابر 200

 انتظار

مدت  برابر 200

 انتظار

مدت  برابر 203

 انتظار

 %3 %200 %200 5 5 %3 مزد)در سال( کار

 555/555/255 555/555/255 555/555/75 555/555/355 555/555/75 555/555/055 )ریال(پرداختی وام حداکثر

 افتتاح جهت مبلغ حداقل

 )ریال(حساب
555/155 555/155 555/555/35 555/555/0 555/555/25 555/555/25 

 3جدول

 
 

 مرور ادبیات -2

 .در این بخش به بررسی تحقیقات انجام شده در خصوص قرض الحسنه می پردازیم

 مهم متغیرهای بر آن اثر الحسنه، قرض و جایگاه مفهوم به اشاره با و پرداخت الحسنه قرض نهاد اجمالی تبیین به (3193،)نقیبی

 در نهاد این از استفاده قابلیت و کارایی میزان بررسی وجوی جست در پسندیده را، رفتار این در دولت نقش و توسعه( و اقتصادی)رشد

 نمود. مطالعه اقتصادی راهبردهای توسعه

 کل از الحسنه قرض های سپرده سهم دادند، ایران نشان بانکی نظام در الحسنه قرض جایگاه بررسی در (3190مازار و کیقبادی،)عرب

 عمده در طور به را آن علت است؛ مانده ثابت صد در 35 حدود در اخیر سال چند طی و یافتهکاهش  تدریج به درصد 20 از ها ه سپرد

 کسب جهت دار مدت گذاری سرمایه های در حساب گذاری سپرده به مردم تمایل و تورم اثر در بانکی های سپرده مداوم ارزش کاهش

 8 میانگین طور به بانکی نظام پرداختی تسهیلات کل از الحسنه ض قر تسهیلات سهم از سویی.  اند دانسته(  سپرده ارزش حفظ) سود

 میانگین طور به قانونی های ذخیره با احتساب بررسی مورد های سال طی کشور بانکی نظام تر، روشن عبارت به.  است بوده درصد

سهم  کاهش علل از دیگر یکی.  است کرده الحسنه قرض تسهیلات پرداخت را صرف الحسنه قرض های سپرده درصد، 85 حدود

 ها صندوق این که طوری به شده است ارزیابی الحسنه قرض های صندوق گرفتن رونق بانکی، نظام در الحسنه قرض های سپرده

 .کنند تجهیز ها سال این طی را بانکی نظام در الحسنه های قرض سپرده ارزش درصد 85 معادل اند شده کامیاب

با مروری گذرا بر عملکرد و تجربه موفق سایر کشورها،به مقایسه گرامین بانک بنگلادش و صندوق های  (3193)حسن زاده و قویدل،

 قرض الحسنه روستایی در ایران پرداخته و راهکار مناسبی برای رفع مشکلات مالی خرد در روستاهای ایران ارائه نمودند.

را بیان  کشور گوناگون نهای استا در درآمد توزیع بر ض الحسنه قر تتسهیلا و اهمیت نقش به (3198)ابونوری و قاسمی تازه آبادی،

 .نمودند

 سطح در الحسنه قرض نهاد عملکرد به بررسی تاثیر فرض الحسنه بر توزیع درآمد پرداخته و با بررسیِ (3197،و همکاران )احمدِی

 قانون اجراِی از پس هاِی سال در ها بانک اعطاِیِی تسهِیلات کل از الحسنه قرض تسهِیلات سهم که دادند نشان ها بانک تسهِیلات

 بدون بانکیِ عملِیات قانون اهداف به دسترسیِ در نهاد اِین گسترش به ترِی کم توجه و داشته کاهشیِ روندِی ربا بدون بانکِی عملِیات

 درستیِ به الحسنه قرض تسهِیلات تخصِیص نظام چنانچه مذکور، تسهِیلات قابل توجه حجم به توجه با وجود اِین با اما است شده ربا

 .کند عمل جامعه در درآمدها توزِیع بهبود اهداف جهت در تواند میِ پذِیرد صورت

 .د پرداختجوانرو شهرستان(ندری طایفه) احسان قرض الحسنه تشکیل صندوق انگیزه های و عوامل بررسی به( 3199،میرزائی)

صندوقهای  تأثیر. است متفاوت دیگر منطقه به ای منطقه از کشور استانهای در مالی نشان داد که توسعه (3199،حشمتیو  مولایی)

 آن بر علاوه. هستند بهتر و نظارتی کنترلی نظام دارای زیرا بیشتراست؛ مالی توسعه در نسبی بطور استانها از برخی در الحسنه قرض



 

 
 

 رشد به توجه با مالی توسعه شاخصها، از سری یک اساس بر. آموزشی دارند و عملیاتی محیط تقویت به بیشتری نیاز صندوقها این

 .گیرند قرار تری دقیق نظارت مورد باید صندوقها این زیرا بوده؛ بهتر جهان مناطق از برخی با در مقایسه الحسنه قرض صندوقهای

 زنان برای را سازی توانمند نقش توانند می ها سازمان این آیا »این پرسش که  به کیفی تلاش نمود تا با روش( 3182، علیرضانژاد)

 د.ده پاسخ «کنند؟ ایفا
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از دیدگاه مشتریان به بررسی آنها با استفاده از تکنیک  32=0سه طرح جامع ، اکرام و  پرطرفدار بودنو  در این مقاله بدلیل اهمیت

به این منظور سقف وام پرداختی برای هر یک از طرح ها با حداقل  می پردازیم.اقتصاد مهندسی در  (NPW) 1ارزش خالص کنونی

اط زمان انتظار برای آنها در نظر گرفته می شود. با توجه به اینکه وام ها با یک ماه تاخیر در اختیار مشتریان قرار می گیرد و میزان اقس

اقساط محاسبه می گردد. با اطلاعات موجود، نمودار جریان مالی برای پرداختی به صورت مجموع وام با کارمزد سالیانه بخش بر تعداد 

  ( اقتصادی آنها را بررسی می نماییم. NPWهر یک از طرح ها ترسیم می شود و با استفاده از روش )
و مقدار محاسبه می شود و شخص هر روز کارکرد خود را اضافه یا کم می نماید  صندوقلازم به ذکر است چون معدل موجودی در 

هر لحظه امکان دریافت مبنای محاسبه قرار خواهد گرفت.  (% 35)ار ثابتی پول برای کارکرد در حساب خود ندارد بنابراین سود روزشم

ریال در  555/555/355وجود دارد و معدل موجودی در کل محاسبه می شود، به عنوان مثال پرداخت در این حساب و یا پرداخت پول 

بر مبنای سود   iتنها تفاوت آن در محاسبه  و نات موجودی در طی دوره انتظار تفاوتی در محاسبات ایجاد نخواهد داشتابتدا و یا نوسا

 .د.  بنابراین فرض می شود کل مبلغ در ابتدا در حساب واریز گرددمی باشروزشمار 

 است درصد 3و حداکثر  درصد 200حال حاضر حداقل در  ربا بدون بانکی عملیات قانون دستورالعملمطابق الحسنه  قرض وامکارمزد 

گونه است که  نحوه محاسبه آن بدین در ضمن،. نکندالحسنه و نیز تخصیص آن تجاوز  منابع قرضتجهیز های  از هزینه اینکهمشروط بر 

ر ابتدای هر سال به نسبت های بعد د الحسنه برای مدّت باقیمانده همان سال و برای سال قرض اعطایالحسنه در ابتدای  کارمزد قرض

و در پایان هر سال به حساب بانک منظور  می گردد الحسنه دریافت قرض گیرنده، محاسبه و از باقیمانده مدّت و تسهیلات مانده

 برای سهولت در محاسبات ابتدا گیرند. درصد را از مشتری می 3ها، حداکثر نرخ کارمزد یعنی  شود. در عمل، تقریباً تمام بانک  می

    : به عبارت دیگرکارمزد هر طرح محاسبه شده و در اقساط ماهیانه، به طور یکنواخت پرداخت میشود. 

  
کارمزد) (وام 

تعداد اقساط
 

 ارائه شده است. 2خلاصه اطلاعات در جدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  2جدول 

 
 

                                                 
1 Net Present Worth 

 0=32 اکرام جامع نام طرح

 555/555/255 555/555/75 555/555/055 سقف پرداخت وام )ریال(

  
کارمزد) (وام 

تعداد اقساط
 555/555/02 555/555/7 111/911/38 

 18 18 18 حداکثر تعداد اقساط )ماه(

 برابر مدت 200  برابر مدت 2 برابر مدت 2 مدت زمان بازپرداخت

 3 5 3 کارمزد در سال )درصد(

 0 0 0 زمان انتظار

NPW    8857702122 -390980880 -8855878008 %(22) نرخ+ 



 

 
 

 
 32=0با توجه به نتایج بدست آمده از روش ارزش خالص کنونی، غیر اقتصادی بودن طرح های جامع و اکرام بدیهی می باشد اما طرح 

 % برای همه طرح ها در نظر گرفته شد.22اقتصادی است. لازم به ذکر است که نرخ بهره 

( ROR) 1نرخ بازگشت سرمایهبی به نتایج بهتر با استفاده از تکنیک اما استقبال بسیار مشتریان از دو طرح اکرام و جامع برای دستیا

 نرخی که به ازای آن سرمایه گذاری در چنین طرحی اقتصادی است را محاسبه می نماییم.
 

  (NPV)یا  (NPW) ارزش خالص فعلی

و  درآمدها)جریان نقدینگیاقتصادی است. در این روش،  هایی طرحارزیابی  استاندارد روشهای، یکی از اقتصاد مهندسیدر علم 

ن ترتیب در جریان نقدینگی، ارزش زمان انجام هزینه یا به شود. به ای بر پایه زمان وقوع)درآمد یا هزینه( به نرخ روز تنزیل می (ها هزینه

اى را ارزیابى  سرمایه طرحهای وسیله  است که بدان معیارهایی بهتریناز  یکیخالص  فعلیگردد. ارزش  درآمد نیز لحاظ می دست آمدن

 .کنند مى

 

 (RORنرخ بازگشت سرمایه )

تا  شود یروش تلاش م یناست. در ا یاقتصاد هایی طرح یابیاستاندارد ارز روشهایاز  یکی ی،در اقتصاد مهندس سرمایهنرخ بازگشت 

آن برابر صفر گردد. به  یکه ارزش خالص فعل یا داده شوند. به گونه یلتنز یبه نرخ کنون یبا نرخ بازگشت نامعلوم ینگینقد یانجر

و بر  شوند یدوره برابر قرارداده م ینشده در هم یلزتن های هزینهبا  یهشده در طول دوره بازگشت سرما یلتنز یدرآمدها یگرد ارتعب

باشد، طرح سودآور و قابل اجرا بوده و  یشترب ینرخ بازگشت از نرخ بهره واقع ین. اگر اشود یم یین، تعنا معلوماساس نرخ بازگشت  ینا

  ت.اجرا اس یرقابلو غ زیان دهباشد، طرح  یشده کمتر از نرخ بهره واقع حاسبهاگر نرخ بازگشت م

 

 یافته های تحقیق -4

می پردازیم.  32=0در این بخش با استفاده از تکنیک نرخ برگشت سرمایه، به محاسبات اقتصادی مربوط به سه طرح جامع، اکرام و 

تشکیل می دهیم. سپس به ازاء  دهیم و معادله ارزش خالص فعلی را، جریانات مالی را به زمان حال انتقال می  iابتدا با نرخ مجهول 

را محاسبه می کنیم. زمانی که تغییر علامتی رخ دهد به طور قطع در آن بازه  نرخی خواهیم داشت که در آن   Npwنرخهای مختلف 

 ارزش خالص فعلی برابر صفر می باشد. با استفاده از روش درون یابی و جداول اقتصاد مهندسی نرخ مجهول بدست می آید. به این

 دست می آید. برای هر طرح  ب اقتصادی می باشد ،ترتیب محدوده ای که به ازای آن دریافت تسهیلات

 
 

 :جامعطرح محاسبات مربوط به 
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1 Rate Of Return 

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D9%85%D9%87%D9%86%D8%AF%D8%B3%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86_%D9%86%D9%82%D8%AF%DB%8C%D9%86%DA%AF%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%B1%D8%A2%D9%85%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D8%B2%DB%8C%D9%86%D9%87


 

 
 

 
 

11% 11% 1% 1838% 181% 181% I)ماهیانه( 

131% 121% 01% 22% 0% 182% I)سالیانه( 

14310200814- 30008128221- 8401403- 9011000819- 13119998109- 10111813881 NPW 

 1جدول

 

 
 3شکل

 

 

[
[
               
   

]

 
                   

]                                   

  (ماهیانه) (                          سالیانه)                                               

 

 

 

 

 :اکرامطرح محاسبات مربوط به 
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خلاصه شده است و بازه های  1نشان داده شده و محاسبات مربوط به طرح جامع انجام شده و در جدول  3همانطور که در شکل 
و خلاصه نتایج در جداول  1و 2مربوط به دو طرح دیگر در شکل اقتصادی بودن طرح جامع مشخص شده است. و همچنین محاسبات 

 مشخص شده و مبنای انتخاب هر فرد می باشد. 8بودن هر طرح در جدول  آمده است. و در نتیجه بازه اقتصادی 0و 3

 
 
 
 
 
 
 

 نتیجه گیری -1 

. طلب سود در قرض جایگاهی نددارد و بدا ماهیدت آن ناسدازگار     نظام اقتصادی اسلام می باشددر مناسب  ابزارهایالحسنه یکی از  رضق

بده   نیازمنددان را بدرای   مندافعی و عدم درخواست سود  نیازمندانای درآمدها از ثروتمندان به  الحسنه با انتقال دوره است. بنابراین قرض

در جاد اشدتغال و کداهش انحصدارات    تولید، ای ویالگ تغییربا  می تواند اساسی نیازهایالحسنه علاوه بر تأمین  دنبال خواهد داشت. قرض

 ر سازی توزیع درآمد عمل نماید.جهت براب

مشتریان از طرح ها، سبب شد تا برای طرح ها مقرون به صرفه نمی باشند. ولی استقبال  بیشترآمده، طبق محاسبات و نتایج بدست 

محاسبه گردید که  32=0صادی برای طرح های جامع، اکرام و نرخ بهینه اقت ،بررسی این موضوع به کمک تکنیک نرخ بازگشت سرمایه

% 22یعنی از نرخ برای تحقق این امر بایستی نرخ فعلی حداقل نصف گردد.  .نرخ های به دست آمده اختلاف بسیاری با نرخ موجود دارد

 در محدوده اقتصادی قرار دارد. 32=0ه طرح % کاهش یابد. البت38057% تا 33088  % ، طرح اکرام به بازه  1831در طرح جامع به کمتر از 

توسعه عصر شمال کمک بسزایی در انتخاب طرح مناسب، جهت دریافت  مشتریان صندوق قرض الحسنه بهاین پژوهش  علاوه بر این،

  تسهیلات می نماید.
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