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 ابزارهای مالی غیر انتفاعی )صکوک قرض الحسنه و وقفی(    

                                           

 1طبیبی دکتر محمدعلی

 

 

 هچکید

که  ه طوریبوقف و قرض الحسنه به عنوان دو سنت پسندیده از گذشته مورد توجه نوع بشر و به خصوص مسلمانان بوده 

در کشور ما  گردد. ر جهت توسعه کشورهای تراز اولیه دنیا به نحو مطلوب و موثر استفاده میامروزه از سنن مورد اشاره د

ایگاه جنسته اند ی نتواعلیرغم وجود پیشینه فرهنگی، تاریخی  و مذهبی مردم و فراهم بودن بستر لازم، چنین بازوهای توانمند

ه الحسنه ب ت قرضرف و فراهم نمودن امکان اعطای تسهیلاواقعی خود را بیابند. افزایش بهره وری و درآمد موقاف از یک ط

سیم و نیز تق جتماعیمتقاضیان دریافت وام از طرف دیگر می تواند بطور چشمگیر ما را در تعالی اهداف اقتصادی، فرهنگی، ا

ست داین مهم  ن بهوابهینه ثروت بین اقشار آسیب پذیر جامعه یاری کند. با بهره مندی از ابزارهای نوین تامین مالی می ت

ن یک ه عنوابیافت. در این مقاله ضمن معرفی برخی انواع صکوک از جمله صکوک استصناع، قرض الحسنه، وقف و مشارکت 

 د گرفت.ر خواهروش نوین تامین مالی،  نحوه ی بهره برداری از ابزارهای مالی مورد اشاره به تفصیل مورد بررسی قرا

 

 الیاستصناع، صکوک مشارکت، تامین م  کصکو ،سلامیا مالی تأمین ارزبا الحسنه،قرض: یکلید نگاواژ
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 مقدمه-1

 و هادنها ،هازاربا اعنوا صخصو در سیربر و بحث گذاری،سرمایه یشافزا و سرمایه تجهیز ایبر شتلا پی در و خیرا یدهه در

 قرارگرفته موردتوجه کمتر قفو منا به یتمندرقد ربسیا مالید نها بیندراین. ستا یافته رواج دهگستر طوربه مالی یهااربزا

 (.1389د)عبده تبریزی،نمو هداخو شایانی کمک عموضو نشد ترروشن در قشر و بغر مشابه یهادکررکا به نگاهی. ستا

 در ساسیا نقش قفو رود،ر مینتظاا ینابنابر. کندمی مرتبط یکدیگر به را دیقتصاا هایفعالیت و خلاقیا هایارزش مسلاا

 :دنمو نبیا زیرها  رمحو در توانمی را نقشی چنین. باشد شتهدا دیقتصاا وسعهت

 جدید سلامیا -دیقتصاا هاینظریه ترسیم منظوربه زملا حمایت. 1

 سلامیا مالی منظا توسعه ایبر مناسب یجو دیجاا در شرکت. ٢

 هاآن توسعه و سلامیا مالی یهااربزا کارگیریبه و تشویق. 3

 (.1387)یگانه، ملی دقتصاا در آن از گیریبهره منظوربه قفو هایوختهاند نقش توسعه. ٤

 الحسنهقرض بانکبدین منظور  جوامع اسلامی موردتوجه بوده  و عنوان سنتی پسندیده درالحسنه نیز بهطور مشابه قرضبه 

 ،جامعه در حسنه سنت ینا بیشتر هرچه تعمیق و الحسنهقرض فرهنگ و مسلاا مبین عشر مبانی و رفمعا شگستر باهدف

 دارد سالتر الحسنهقرض بانک س،ساا ینابر . شد تأسیس ر،کشو بانکی منظا در سلامیا دیقتصاا مبانی بمطلو یحیاا ویژهبه

 قالب در را دخو هجوو نندابتو الحسنهقرض صورتبه دادن ضقر شریف مرا نمتقاضیا سو،یک از که نماید مهیا را یطیاشر

 نندابتو الحسنهقرض یافتدر نمتقاضیا ،یگرد یسو از و ددگر فصر راه ینا در تا ندربسپا بانک ینا به حسنهالقرض هایسپرده

 نهمچو جتماعیا دمتعد لایلد به وزهمرا. نددگر مندبهره عطاییا الحسنهقرض تتسهیلا از و نمایند جعهامر بانک ینا به

  گذاریسپرده هجوو ر،کشو در بالا رمتو خنر دجوو مانند تلفیمخ دیقتصاا لایلد و الحسنهقرض یعطاا فرهنگ نشد رنگکم

نقدینگی مواجه  دکمبو با منظر ینا از بانک لذا، و دهدرا نمی تتسهیلا دیاز ربسیا نمتقاضیا فکفا بانک ینا در دممر توسط

 علل تنها الحسنه،قرض بانک در الحسنهقرض گذاریسپرده از دممر لستقباا معد در ینکها ضفر با ،یگرد یسو از است.

 ستا آن ح می شود،مطرمی که مه السؤ د،شو گرفته هیددنا... و فرهنگی ،جتماعیا علل سایر درواقع و ستا خیلد دیقتصاا

 (1386مورد وقف چطور؟ )موسویان، د؟ دربو وارمیدا یبیشتر الحسنهقرض منابع بجذ به توانمی یاآ یطیاشر چنین در که

تأمین مالی موقوفات و  مشکل بر ودیحد تا سلامیا مالی تأمین یهااربزاکمک  به انبتو که رسدمی نظر به اندیشیژرف باکمی 

 مالی تأمین اربزا بر که یجدید یهارکازوسا از مندیبهره نمکاا که ستا آن از حاکی تحقیق هاییافتهمد. آ فائقالحسنه قرض

 یا و اداره اوقاف دریکی الحسنهقرض بانک که صورتبدین دارد، دجوو مشکل ینا دنکر برطرف ایبر ،هستند مبتنی سلامیا

 که ستا شدهداده  ننشا نمونه ایبر ،ستارا ینا در. یندنما آفرینینقش سلامیا مالی تأمین اربزا ساسیا نکاار و اءجزا از بیشتر

راسا یا توسط   کصکو رنتشاا با و گشته ظاهر مالی منابع متقاضی نقش در تواندمی رچطویا اداره اوقاف  الحسنهقرض بانک

 بهسازی و... نماید. گذاری ،توسعه ومبانی اسلامی اقدام به تأمین مالی ،سرمایه چارچوب احکام و واسط در
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 ادبیات و پیشینه تحقیق -2

 ئهارا را هاییرهکارایک  هر و شدهانجام یشمندارز تمااقدا و تمطالعا الحسنه،قرض وقف و زهحو در مالی تأمین از دهستفاا در

 . نماید شایانی هایکمک تموقوفا مالی تأمین یهااربزا حیاطر در تواندمی هاآن از گیریبهره که اندنموده

 از یکی که ستا دهنمو دپیشنها را دینها حیاطر"قفو اساس بر دخر مالی تأمین"ان عنو تحت ایمقاله (در ٢007) حمدا

 بوسنی رکشو دهستفاا لیناو به "قفو یتقاار ایبر مدلی عنوانبه کصکو" قالهم در ( ٢007بکیک). است قفیو هجوو آن منابع

 فرصتی ینقد قفو" انعنو با ایمقاله در (٢007) همرضاتیلا. پردازدمی تموقوفا وریبهره یشافزا منظوربه رهجاا کصکو از

 از یکی عنوانبه ینقد وقف طریق از مالی تأمین شگستر سیربر به "ینزوندا ردیمو مطالعه د،خر مالی تأمین تمؤسسا ایبر

 بهتر اداره ایبر بلند مدت مالی تأمین چگونگی به ع(نتفاا ک)صکو سلامیا قرضه همچنین ختهداپر مالی تأمین هایروش

 . پردازدمی تموقوفا

 اوراق" انعنو با لاو مقالۀ. شد همشاهد رکشو در مقاله دو تنها ، الحسنهقرض اوراق به جعرا که ستا کرذ قابل مینهز ینا در

 تسهیل را گرفتن الحسنهقرض و دادن الحسنهقرض مرا که ستا ییاجرا رکازوسا به جعرا (،1380 ،نیا دوی)ها "الحسنهقرض

 نمی سخن ،نمایند می رییا تجهیز زهحو در را الحسنهقرض که نتفاعیا مالی اربزا ئۀارا به جعرا مقاله ینا ،قعوا در. کندمی

 . گوید

 بحث ینا به (1389 ن،)موسویا "الحسنهقرض فرهنگ شگستر ایبر جدید مالی اربزا الحسنه،قرض اوراق" یعنی یگرد مقالۀ

 سلامیا معاجو در آن فرهنگ شگستر و الحسنهقرض دنها تقویت ایبر مناسبی اربزا تواندمی الحسنهقرض اوراق که دازدپر می

 مالی تأمین ایبر انتو می سلامیا انییرا فرهنگ و مامیها فقه از دهستفاا با که کندمی حمطر را بحث ینا ،همچنین و باشد

 . دکر حیاطر الحسنهقرض اوراق ،لمنفعها معا یها حطر

 در مقاله حاضر تلاش می شود تا ابتدا صکوک به عنوان یک ابزار تامین مالی اسلامی معرفی و سپس به چند نمونه آن که 

 الحسنه قرار گیرد پرداخته شود.وقف وقرض می تواند مورد استفاده در موضوعات

 کصکو دکررکا هنحو و اءجزا -3

 در چک واژه بمعرّ و ستا سفته و سند یمعنا به صک: میکند نبیا چنین کصکو واژه ردمو در "سقامو" رفلمعاا هیردا در

 بکتا بر را واژه ینا هاآن. نددبر رکا به اتتعهد و تلجااحو اعنوا کلیه بر را آن و ندداد توسعه را واژه ینا ابعرا. ستا سیرفا

 یا تعهد که چهوآن سند ،سفته اعنوا ،لهاحو واژه، ینا بعر در. نددکر قتلاا صخا صورتبه ل،ما به ارقرا سند بر و معا صورتبه

 . دمیشو شامل د،شو دیفاا آن از اریقرا

 و ستا چگونه اءجزا ینا تعامل ةنحو و هشد تشکیل ییاجزا چه از سلامیا مالی تأمین اربزا یک که مسئله ینا به جعرا گرچها

 ستا زملا بحث منسجاا حفظ ایبر ماا ،ستا هشد صحبت دیاز ،نجامدا می زملا سرمایه بجذ به چگونه تتعاملا ینا ینکها
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 تصویر به مهادا در سلامیا مالی تأمین اربزا یک عمومی لمد.   دشو ختهداپر بحث ینا به جمالیا خیلی صورت بهکم  ستد

  :ستا هشد هکشید

 

 

 

  

 پرداخت وجوه

 :دارایی                              رتبه  1:سرمایه                                                          4                         

                                                                                                پشتیبان                                                                                                              

 

 

 

      اجرت                                                                                                                        

 :اوراق مالی اسلامی                       2:سرمایه                                    3                        

 عتباریا پرداخت وجوه                                                                                                             حمایت

 

 

 

 

  ( اجزاء و نحوه کارکرد صکوک1شکل شماره  )                                                     

 : شودمی تشکیلبه شرح زیر  کنر شش ازمعمولاً  سلامیا مالی تأمین اربزا یک شود،می ملاحظه بالا دارنمو در که رطو نهما

 .  کندمی منتشر اوراق ،تأمین مالی فهد با الذ و دارد مایهسر به زنیا که ستا شخصی: مالی منابع متقاضی (1

 هعهد بر ارانگذ سرمایه به متقاضی یسو از را اوراق یعزتو و تهیه عاملیت که ستا حقوقی شخص: ناشر یا سطوا (٢

 . ستا نناآ به اوراق سیدرسر در سرمایه دسو و صلل انتقاا و نقل لمسئو ،یگرد یسو از و گرفته

 متقاضی منابع مالی 

 واسطه یا ناشر

 سرمایه گذاران

 آژانس رتبه بندی

 امین

 اعتبار دهنده
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 سرمایه ینا در ها آن. نمایند اریگذ سرمایهرا  دخو لپو نددار تمایل که حقوقی یا حقیقی صشخاا: ارانگذ سرمایه (3

 . شوند می اوراق مالک اریگذ

 ،بطاضو بچورچا در نناآ منافع حفظ منظوربه و ارانگذ سرمایه از نمایندگی به که ستا حقوقی شخص: مینا (٤

 . دارد هعهد ربرا اوراق عملیاتی یندآفر کل بر رتنظا مسئولیت

 می یبند تبهر آن، طبق بر و تعیینگشته ها نسآژا ینا توسط اوراق نمنتشرکنندگا رعتباا انمیز: یبند تبهر نسآژا (5

 . شوند

 او رعتباا یشافزا باعث اوراق، ناشر ازحمایت با که ستا ی(مرکز بانک ن)همچو حقوقی شخصیتی: ههندردعتباا (6

  شود.می

 مؤلفه سایر ونبد الذ ؛ستا اول مؤلفۀ سه نهما سلامیا مالی تأمین اربزا یک رنتشاا ایبر زملا یها مؤلفه که ستا توجه نشایا

 روپیش مباحث در ،ینابنابر. دارد دجوو آن ایبر هم ریبسیا عینی یقدمصا ینکها کما دارد دجوو اوراق ینا رنتشاا نمکاا نیز ها

 .  ددگر می تبیین و سیربر ساسیا ءجز سه ینا دکررکا و نقش ،تنها

 اوراق به بالا نقدشوندگی رتقد با یها ییدارا تبدیل یندافر سلامیا مالی تأمین اربزا که ستا کرذ قابل یک دارنمو توضیح در

 به را دخو سملمو ییدارا مالی منابع مندزنیا و متقاضی ابتدا که ترتیب بدین ،ستا  سرمایه نصاحبا به اوراق آن وشفر و داربها

 مالی منابع ،سپس ؛شدوفر می سرمایه نصاحبا به و کندمی تهیه را اوراق ییدارا ینا نۀاپشتو به نیز سطهوا. شدوفر می سطهوا

 ینکا که ،سرمایه متقاضی ،نیز بعد مرحلۀ درهد. د می سرمایه متقاضی به ،ییآن دارا قیمت بابت را اوراق ینا وشفر از حاصل

 ستد در دموجو اوراق خریدزبا ایبر زملا سرمایه آن ،ستا هسیدر دسو هب و دهنمو آوردهبر را دخو زنیا هشد حاصل منابع با

 که را اوراق لپو و دخَرَ میاران سرمایهگذ از دخو سیدرسر در را اوراق نیز او. هدد می ارقر سطهوا رختیاا در را ارانگذ سرمایه

 سرمایهو لیهاو متقاضی بین ینقد نجریا ،بین ینا در و ندداگرز میبا ها آن به ،ستا نشادخو لیهاو سرمایۀ نهما ،قعوا در

 (.1389معصومی نیاوشهیدی نسب،).فتدا می قتفاا اریگذ سرمایه دسو قالب در ارانگذ

 سلامیا مالی اربزا کمک به الحسنهقرض نقدینگی بجذ -4

 تیرصو در نهات ،"بدهد الحسنهقرض را پولش که دشو نمی یافت کسی یگرد حتمالاًا سرمایه نصاحبا بین در" این جمله که

یگر د وضفر برخی گرفتن نظر در با ماا ،نماییم سرمایه صلا دادن ضقر به ودمحد را الحسنهقرض مرا ما که ستا صحیح حتماً

 می نظر به شود،می داده توضیح یلذ در آن کیفیت که سلامیا مالی تأمین اربزا رکازوسا مانند هارکازوسا سایر یگیربه کار با و

 . باشد زبا نهمچنا الحسنهقرض گرفتن نقرو ببا که سدر

 الحسنهقرض را پولش فعلی رکازوسا با که دشو نمی یافت کسی یگرد حتمالاًا سرمایه نصاحبا بین در گرچها ،یگرد نبیا به

 هانهاخیرخو و سمقد ،لهیا مرا یستارا در باشد حاضر که دشو نمی یافت کسی یگرد که نیست معنا انبد ینا ماا ،بدهد

 از ریبسیا که ستا ریتصو قابل ربسیا ضفر ینلذا ا و نماید نظر فصر پولش یعاید و دسو از یناچیز بخش از سنهالحقرض

 دیفر ستا ممکن ل،مثا ایبر ؛نمایند الحسنهقرض فصر را دخول(پو صلا نه )و یعاید از بخشی باشند شتهدا تمایل ادفرا

 که بهرمضا عقد ینا دسو صددر بیستاز  فرضاً که دبپذیر و داده بهرمضا به را پولش باشد حاضر ماا ،ندهد الحسنهقرض را پولش
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 انمندزنیا به را آن بانک تا هدد ارقر الحسنهقرض بانک رختیاا در و نگرفته تحویل را شصددر پنج ،سیدر هداخو او به

 : ستا یرز حشر به مختلف وضفرای بر رکازوسا ینا. بدهد الحسنهقرض

 :دارد دجوو ضیرفرز دو ینجاا در .بدهند الحسنهقرض را دخو دسو از بخشی نددار گیدماآ رمایهس نصاحبا:(روش اول1-٤

 در الحسنهقرض دةسپر انعنو به را سرمایه نصاحبا دسو از بخشی ،سپس و کند یفاا را سطوا نقش الحسنهقرض بانکالف(  

 و دهکر اریگذ سرمایه سلامیا داربها اوراق در کندمی تقاضا رنیکوکا سرمایه نصاحبا از بانک ینا ،بهتر رتعبا به د؛بگیر رختیاا

 نفع به آن، از بانک تا ندازبیند تعویق به معینی تمد ایبر هشد تعیین پیش از فقیاتو طبق را دخو دسو همۀ یا بخشی سیدرسر

 اوراق بگوییم که ستا آن دفامتر ینا. ستا پذیر نمکاا مختلفی قطر به داریبر هبهر ینا که دببر هبهر الحسنهقرض ابصو مرا

 می نمشتریا تحویل یرترد کلی یا جزئیرطو به آن دسو ماا شودمی خریدزبا رمقر موعد در الحسنهقرض بانک توسط همنتشرشد

 .ددگر
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 ،سالتشر منجاا ایبر زنیا ردمو نقدینگی تأمین ایبر یعنی کند؛می یفاا را مالی ییدارا متقاضی نقش دخو الحسنهقرض بانک ب(

 بانک از را آن دسو از بخشی و داده بهرمضا به را نپولشا ل،مثا ایبر ،حاضرند که نیاراگذ سرمایه از و ختهداپر اوراق رنتشاا به

 ضفر با ضفر ینا وتتفا. بخرند را اوراق ینا کندمی ستاخودر ،ندارگذ باقی بانک در الحسنهقرض انعنو به و دهنکر یافتدر

 نصاحبادسو باشد درقا تا هدد منجاا دیقتصاا فعالیت همدآ ستد به هجوو با باید الحسنهقرض بانک نکنوا که ستا آن در لفا

 سدر نمی نظر به بانکمشکل ینا ایبر دآورسو دیقتصاا فعالیت نمکاا انیرا دقتصاا یطاشر به توجه با. یدنما ختداپر را سرمایه

 الحسنهقرض از غیر ریموا به نداتو نمی که دارد ارقر یتودمحد ینا در قانونی ظلحا به الحسنهقرض بانک که ینجاستا نکته ماا

 .  (1386احمدی حاجی آبادی،ست)ا زنیا ردمو مشکل ینا فعر ایبر قانونی رکازوسا یک ینجاا در ا،لذو ورزد درتمبا

 شریف مرا نفع به تا دبگیر زهجاا دهسپر نصاحبا از و گشته ظاهر ارگذ سرمایه نقش در الحسنهقرض بانک :(روش دوم4-2

 کترمشا ت(مد هکوتا سلامیا مالی تأمین اوراق خرید )مانند تمد هکوتا یسکر ونبد یها اریگذ سرمایه در الحسنهقرض

 . نماید الحسنهقرض تتسهیلا یعطاا فصر را آن از بخشی یا و اریگذ سرمایه ینا از حاصل دسو متما و دهنمو

 ینا با مخالفتی دیقتصاا جنبۀ از ،ندا دهسپر بانک به الحسنهقرض ایبر را دخو لپو که ادیفرا سدر نمی نظر به ض،فر ینا در

 بحسا از شتدابر نمکاا که باشند قائل عموضو ینا به ینکها لاا د،شو نمی تحمیل ها آن رب ای هزینه ایرز ؛باشند شتهدا عمل

 ستا دقصا ادیفرا ردمو در تنها ینا که شوند می مشکل رچاد دخو تمعاملا در و هندد می ستد از اهلخود نماز در را دخو

 ای هزینه نهما قعوا در ،ینا ادیفرا چنین با طاتبار در تنها الذ. هستند از(ندا پس بحسا نه )و ریجا دهسپر بحسا دارای که

 شود. می تحمیل الحسنهقرض دهسپر نصاحبا به حالت ینا در که ستا
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 سرمایه

 

 ( بانک قرض الحسنه در نقش سرمایه گذار3شکل شماره  )

 ،نددبو داده صتصاخا الحسنهقرض به ابتدا از که را دخو لپو باشند حاضر تمدشایان ذکر است افرادی هستند که در کوتاه 

 هجوو یافتدر نمکاا جامعه انمندزنیا تا نداربگذ کدرا ظاهر در و ادهند ارقر دیقتصاا مورداستفاده یبیشتر تمد ایبر

 به ینا که ستا ازندا پس هایسپرده الحسنهقرض هایسپرده از ریبسیا ،ینابر وهعلا. بیابند یبالاتر سطح در را الحسنهقرض

 رکازوسا ینا شپذیر لحتماا الذ و ندارند دخو لپو به وریضر زنیا تمد هکوتا در دهسپر نصاحبا هک معناست انبد ،تلویح

 این فرض خودش به دو زیر فرض تقسیم می شود که عبارتند از: .ستا دیاز ربسیا نناآتوسط

 به سطهوا توسط و ختهدارپ اوراق رنتشاا به مالی منابع متقاضی رت،صو ینا در. اردند دیسو هیچ رنتظاا دهسپر صاحب الف( 

 شد. وفر می،باشد الحسنهقرض بانک که ارگذ سرمایه

 وی ایبر و نماید جلب رکا ینا به را او نظر ب،صاحبحسا دخو به هشد حاصل دسو از بخشی ختداپر با الحسنهقرض بانک ب(

 عمل مسلاا توصیۀ به هم او، که هشد همافر نمکاا ینا ،قعوا در ؛کند اریگذ سرمایه پولش با بدهد زهجاا گرا که هدد توضیح

 ضفر ینا در که ستا کرذ قابل. باشد دهکر کسبدیما منفعت و یعائد دشخو هم و باشد داده الحسنهقرض دممر به و دهکر

 نیز ینجاا در الذ ؛ستا جهامو الحسنهقرض از غیر ریموا به درتمبا نمکاا معد یتودمحد نهما با الحسنهقرض بانک نیز

 (1389موسویان،).ستا زنیا ردمو مشکل ینا فعر ایبر نونیقارکازوسا

 سلامیا مالی اربزا کمک به موقوفات نقدینگی بجذ -5

 تعریف وقف وارکان آن 5-1

 ح،صطلاا در (.1389ه است)عمید،مدآ نیک یهارکا ایبر لما دنکر حبس و ننشاندوفر دن،یستاا معنی به لغت در قفو

 و ،کند تحبیس را دخو لما عین دیفر آن موجب به که ستا یعقد قفو عقد ،ینانابرب. گویند قفو را لما تلبیس و تحبیس

 (1386)موسویان، . نماید هار ،میکند مشخص که هاییراه در فصر جهت را آن منافع

 دهستفاا ایبر قفو که کسانی و قفوا را هکنند قفو. متولی وموقوفه(  )عین فموقو لما ،قفو طرفین از تندرعبا قفو نکاار

 و عاقل باید قفوا دعقو سایر همانند نیز قفو عقد در. گویند موقوفه عین را قفو ردمو و علیهم فموقو را دمیپذیر رتصو هاآن

 (1379)امام خمینی،نباشد.  مفلس و سفیه همچنین و باشد داده منجاا قصد با و رختیاا روی از را قفو عقد ،باشد بالغ

 نماند باقی با و باشد کمملو ،نباشد( ین)د باشد عین باید فموقو لما معتقدند عموماً معظا یفقها فموقو لما یطاشر ردمو در

 قفو ایبر قضایی یا اردادیقر ،قانونی یتودمحد یا مانع گونه هیچ گفت توانمی یگرد رتعبا به باشد. عنتفاا قابل آن، عین

 مونه از روش های تامین مالی موقوفات پرداخته می شود.در ادامه چند ن. باشد شتهاند دجوو آن از ناشی قحقو و منافع ،ییدارا
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 تامین مالی موقوفات از طریق صکوک  5-2

 صکوک مشارکت 5-2-1

 منتشر معین تمد ایبر مشخص سمیا قیمت به که ستا نامی بی یا منا با داربها اوراق کت(رمشا ک)صکو کترمشا اوراق"

. ددمیگر ارگذوا نددار را خدماتی و ساختمانی ی،تولید دآورسو یها حطر در کترمشا قصد که نیاراگذ سرمایه به و شودمی

 دـهناخو ریکـش طوـمرب حرـط ایجرا از حاصل دسو در ،کترمشا نماز تمد و سمیا قیمت نسبت به اوراق ینا نندگادار

 .(1385د)علی مدد،بو

  قفیو کترمشا کصکو رنتشاا عملیاتی لمد 5-2-1-1

 دارای سلامیا داربها اوراق سایر همانند ستا رنتشاا قابل فقااو اداره فیزیکی یییهادارا ماندهیسا جهت که کتیرمشا اوراق

 دـهمانن یرـیگد نکاار لبتها. (1386اران)ریاحی،سرمایهگذ و مینا ،سطوا ،ناشر ،بانی: از تندرعبا نکاار ینا. ستا کانیار

 نکاار ءجز نندامیتو حیاطر عنو به بسته نیز... و هکنند ختدارپ مؤسسه ،سرمایه تأمین شرکتری، اـعتبا یدـبن هـتبر هـمؤسس

 برخی ارکان مورد اشاره در ذیل توضیح داده می شود: .شوند بمحسو اوراق ینا رنتشاا

  بانیالف( 

 در. دوـش ـیم رـمنتش وی یها وژهپر یا وی مالی تأمین جهت سلامیا داربها اوراق که ستا حقوقی شخص حقیقت در بانی

 ینـع دنوـب ولیـمت دـمانن دخو ظایفو تواندمی که ستا خیریه رموا و فقااو نمازسا حقیقت در بانی ،قفو کترمشا ککوـص

 نماید. منتقل ثالثی شخص هـب را هـموقوف

 ناشرب( 

 زهاجا که ستا لتیدو غیر یا لتیدو هستگاد ناشر ،1377 بمصو کترمشا اوراق رنتشاا هنحو نقانو ییاجرا نامه یینآ سساا بر

 که ستا حقوقی شخص ناشر ،138٤ بمصو داربها اوراق زاربا نقانو 1 دهما سساا بر لیکن. دارد را کترمشا اوراق  راـنتشا

 میکند. منتشر دخو منا  هـب را داربها اوراق

 مینج( ا

 تعملیا تصح از نطمیناا لحصو و کترمشا اوراق نندگادار منافع حفظ منظوربه که ستا حقوقی یا حقیقی شخص ،مینا

 دـمنعق اردادقر موجب به ناشر ییاجرا دعملکر و مالی یها رتصو و ها بحسا ارینگهد هنحو ه،جوو فمصر به نسبت  ،رـناش

 دـینافر کل بر و دهنمو عمل ارانگذ سرمایه مینا انعنو به حقیقت در مینا. نماید می نظررظهاا و سیدگیر اًتمرـمس ه،دـش

 مراحل صکوک مشارکت وقفی به شرح زیر می باشد:. شتدا هداخو رتنظا اوراق راـنتشا اتیـعملی
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 مرحله اول : انتخاب امین

 بر ناظر نمازسا انعنو )به داربها اوراق و رسبو نمازسا به و دهنمو بنتخاا یطاشر جدوا حقوقی یهادنها نمیا از را مینا بانی 

 با ریهمکا یهااردادقر و هشد سمیر هکرامذ وارد مینا با بانی ن،امزسا تأیید رتصو در. مینماید دپیشنها دار(بها اوراق رنتشاا

  .دشو منعقد طرفین ظایفو و یطاشر کلیه تعیین

 مرحله دوم: تعیین واسط 

 نمازسا فطر یک از ایرز. یافت هداخو کاهش ممکن قلاحد به منافع دتضا،نماید سطوا تعیین به امقدا مینا که تیرصو در 

 رگبز و معتبر مالی یهادنها یک نچو نیز مینا یگرد فطر از و شتدا هداخو کافی رتنظا مینا فعالیت رب داربها اوراق و رسبو

 در لیو نماید سطوا تأسیس به امقدا ندامیتو نیز بانی لبتها. ختاندا هدانخو خطر به تبانی منجاا با را دخو تشهر حسن ،ستا

 .شد هداخو ارانسرمایهگذ رنتظاا ردمو زدهبا خنر یشافزا باعث که میشوند جهامو یبیشتر یسکر با اوراق حالت ینا

 مرحله سوم : ارزیابی دارایی بانی 

 سهم. دگیر ارقر یگسترداد بیاارز تأیید ردمو وی آورده انعنو به آن ارزش و تعیین بانی ییدارا عنو باید مرحله ینا در

 قیمت قعیوا ارزش از بیش ییدارا که تیرصو در نچو. دش هداخو تعیین ز،نیا ردمو سرمایه و ییدارا ارزش سساا بر کترمشا

 نیز اران(سرمایهگذ هنمایند انعنو )به مینا تأیید به باید ییدارا قیمت ،ینابنابر ،شد هنداخو رمتضر ارانگذ سرمایه د،شو اریگذ

 .برسد

 مرحله چهارم: اخذ مجوز انتشار اوراق از سازمان بورس

 لیلد همین به دارد، را لیهاو زاربا بر رتنظا ظیفهو ارانگذ سرمایه منافع حافظ انعنو به داربها اوراق رسبو نمازسا که نجاآ از

 ارانگذ سرمایه نچو ،نماید. همچنین نمازسا ینا از رنتشاا زمجو خذا به امقدا بعد مرحله در باید اوراق ناشر انعنو به سطوا

 اوراق یسکر سیربر جهت زملا تخصص و نماز یگرد فطر از و هستند جهامو مختلفی ییسکهار با ک(صکو اران)خرید

 بدیهی. دشو یبند تبهر ری،عتباا یبند تبهر مؤسسه توسط اوراق باید لیلد همین به ،نیست ممکن هاآن تمامی ایبر کصکو

 .  دبو هداخو اوراق ریعتباا تبهر از متأثر ارانگذ سرمایه رنتظاا ردمو دسو انمیز ،ستا

 رداد بین بانی و واسطمرحله پنجم : انعقاد قرا

 فیزیکی ییدارا آوردن همافر به تعهد بانی اردادقر ینا در. مینمایند کترمشا داد ارقر دنعقاا به امقدا بانی و سطوا مرحلهاین  در

 که باشد معین دوره یک ایبر ندامیتو اردادقر. دمیشو زملا سرمایه آوردن همافر به متعهد نیز سطوا و دهنمو... و مینمانند ز

 امقدا دخو بانی دمیشو دپیشنها لعمر.ا دامما صورتبه یا و دباش مشخص ارانسرمایهگذ ایبر وجخر یتژاسترا باید حالت ینا در
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 ییدارا مدیریت ظیفهو حقوقی دنها یک تأسیس با بانی حقیقت در. نماید حطر مدیریت جهت ییگرد حقوقی دنها تأسیس به

 بمحسو متولی ییدارا مدیر ینحالتا در ،یگرد رتعبا به. دمیشو فشفا کاملاً ،فعالیتها تمامی و دهسپر وی به را قفیو

 .ستا شدهداده ننشا یندافر ینا یرز شکل در. شودمی

 

 

 

 

 عقد مشارکت                                                                                  

 

 

 

 

 

 ( عقد مشارکت بانی و واسط4شکل شماره )                                                     

 مرحله ششم: انتشار اوراق 

 تأمین شرکت ،حالت ینا در. مینماید بنتخاا اوراق رنتشاا جهت را ایسرمایه تأمین شرکت یا دخو ،سطوا مرحلهاین  در

 از رنتشاا که تیرصو در. مینماید نویسی هپذیر تعهد یا شتلا نبهتری هایروش از یکی به کترمشا اوراق رنتشاا به امقدا سرمایه

 ،ینابنابر. اردند اوراق ینا وشفر لقبا در یتعهد سرمایه تأمین شرکت و هشد منتشر کترمشا اوراق ،باشد شتلا بهترین عنو

 شرکت باشد نویسی هپذیر تعهد عنو از رنتشاا گرا لیکن. ستا جهامو کافی انمیز به هجوو آوری جمع معد یسکر با سطوا

 بانی حالت ینا در. ساندرمی وشفر به لیهاو زاربا در را هاآن سپس و دهنمو اریخرید سطوا از را اوراق ابتدا ،سرمایه تأمین

 .ستا شدهداده ننشا ها یندافر ینا مهادا در. نماید می آوری جمع را زنیا ردمو مبلغ تمامی که ستا مطمئن

 

 

 

                               

 بانی )اداره اوقاف(

 واسط مدیر دارایی های وقفی

 توسعه پروژه

زمین وقفیم  
 سرمایه

 سازمان اوقاف

 مدیر دارایی
 ناشر

 سرمایه گذاران )واسط(

 پرداخت وجوه
 پرداخت وجوه
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 ( انتشارات اوراق5شکل شماره)                                                                    

 

 

 مرحله هفتم: پرداخت سود مشارکت

 تعهد روش از باید دشو آوریجمع زملا مبالغ و هشد ختهوفر اوراق تمامی باید حتماً که باشد ایگونه به حطر که تیرصو در

 از توانمی داد منجاا را حطر انبتو مبلغ از بخشی آوریجمع با حتی که باشد ای گونه به گرا لیو د،نمو دهستفاا نویسی هپذیر

 در ستا مملز مدیر ،باشد دهنمو تأسیس ییدارا مدیر فقااو که تیرصو در بعد مرحله در.  دنمو دهستفاا نیز شتلا بهترین روش

 از هریک لشرکهاسهم د،خو یهزینهها کسر از پس مینا طریق از و دهنمو مشخص را وژهپر دسو رمقر یسیدهار سر

 .دازدبپر را اران(سرمایهگذ و فقااو نمازطرفین)سا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( پرداخت سود مشارکت 6شکل شماره)                                                                            

 

ت مد نپایا در ،یگرد رتعبا به. شد هداخو ختداپر طرفین به و هشد محاسبه وژهپر کل دسو ،کترمشا اردادقر تمد نپایا در

 .شودمی تعیین اوراق قعیوا دسو و هشد مشخص ها هزینه تمامی ،ییدارا مدیر و سطوا لنحلاا با کترمشا اردادقر

 

 دریافت اوراق

 اوقاف

 سرمایه گذاران

 مدیر دارایی
 واسط

 امین
اخت سود مشارکتپرد  

 پرداخت سود مشارکت

 پرداخت کارمزد سود مشارکت
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 تامین مالی موقوفات  با استفاده از اوراق وقف  5-2-2

 صدقه انعنو به که ستا اردیمو جمله از قفو. ستا قفو اوراق دنمو حیاطر انتو می که سلامیا داربها اوراق از ییگرد عنو

 حیاطر از فهد. (76-77صص ،٢ج ،1379 ،خمینی مما)ا. دارد ویخرا ابثو قفوا ایبر آن یبقا نماز تا نماز لطو در یهرجا

 به نسبت یطاشر تغییر با حاضر لحا در. ستا قفو فرهنگ یجوتر یستارا رد ادفرا کندا یسرمایهها بجذ به کمک اوراق ینا

 سلب عملاً ها آن از قفو نمکاا... و نساختما ،مینز قفو جهت مالی کفایت دجوو معد ،جمله از مختلف لایلد به ادفرا ،قبل

 را قفو حسنه سنت دم؛مر کندا دنق هجوو آوریجمع با آن سیلهو به تا دنمو ینوتد ریکازوسا انبتو باید وینرا از. ستا هشد

 اوراق وهگر در اوراق، از ستهد ینا. ستا قفو اوراق از دهستفاا هدفی چنین به ستیابید هایروش بهترین از یکی. دنمو یجوتر

 از برخی. ستا هنشد ئهارا آن ایبر مشخصی یستهبندد نتاکنو گرفته و ارقر اری(گذ سرمایه غیر ک)صکو نتفاعیا غیر سلامیا

 به تمایل لیلید هر به که هستند ادیفرا قفو اوراق نندگادار حقیقت در. نداستهد ینا از قفو و هبه ،صدقه اوراق مانند قاورا

 هداخو ارقر تحلیل و تجزیه و سیربر ردمو قیاورا چنین رنتشاا هنحو مهادا در. هستند کندا مبالغ با صیی خادارا دننمو قفو

 خیریه رموا و فقااو نمازسا اوراق ینا بانی لیکن. دبو هداخو بانی دارای سلامیا داربها اوراق سایر همانند نیز قفو اوراق.  گرفت

 در. دگیر می رختیاا در را همدآ بدست هجوو و دهنمو قفو اوراق رنتشاا به امقدا سطوا دنها یک تأسیس با نمازسا ینا. باشد می

 انتو می لبتها. نماید فصر اوراق، وشفر مهنگا همنتشر میدنامها سساا بر را همدآ بدست هجوو ستا موظف بانی اوراق عنو ینا

 نقش فقااو نمازسا و دهنمو عمل بانی انعنو به فقااو نمازسا یها مجموعه یرز از یکی که دنمو حیاطرای  گونه به را اوراق

 .نماید یفاا را مینا

 

 

 

                               

 

 ( انتشارات اوراق وقف7شکل شماره)                                                                 

 کمک به را اوراق انتو می لبتها. هدد منجاا ثالثی شخص طریق از را آن یا و دهنمو منتشر را اوراق دخو تواندمی ییدارا مدیر

 می ،نیستند دیما منافع کسب لنباد به اوراق( نندگادار) ارانگذ سرمایه نچو همچنین. دنمو منتشر نیز سرمایه تأمین شرکت

 .  دنمو فمعا ریعتباا تبهر یافتدر از را نتفاعیا غیر اوراق تمامی و اوراق عنو ینا انتو

غیر  اوراق ننداتو می نیز ینهاا مانند و پزشکی زشموآ و نمادر وزارت ورش،پر و زشموآ وزارت مانند هایی نمازسا همچنین

مین ا انعنو به حقیقت در و شتهدا رتنظا هاآن بر فقااو نمازسا مانند دینها که ای گونه به دهنمو منتشر یارگذ سرمایه

 .باشند شتهدا رتنظا صحیح صورتبه هجوو دننمو فمصر بر ارانگذ سرمایه

 

 سازمان اوقاف

 مدیر دارایی
 ناشر

 سرمایه گذاران )واسط(

 پرداخت وجوه
 پرداخت وجوه

 دریافت اوراق
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 تامین مالی موقوفات بااستفاده از اوراق استصناع 5-2-3

 ها رسبو در معامله قابل اوراق ینا. کندمی منتشر ساخت رشسفا اردادقر سساابر شرنا که ستا داریبها اوراق ع ستصناا اوراق 

 می خریدزبا سمیا مبلغ به سیدرسر نماز در ه وشد ختهوفر کسر به عستصناا اوراق. باشند می رسبو از رجخا یهازاربا یا

 اوراق رنتشاا دنکر عملیاتی منظوربه .ستا اوراق سمیا ارزش از پایینتر مبلغی به نشد ختهوفر معنی به کسر به وشفر. شوند

 دد که عبارتند از:میگر دپیشنها روش دو عستصناا

  ساخت اردادقر دو با عستصناا عقد الف(

 نکاار ظایفو و تمااقدا. داریبرهبهراز پس دوم مرحله و داریبرهبهر از قبل اول مرحله. دمیپذیر منجاا مرحله دو در روش ینا

 :دمیشو مشخّص یرز یهامگا سساابر کصکو

 داری(برهبهر از قبل) اول مرحله

 . میکند منعقد سطوا با را لیهاو ساخت اردادقر ،بانی: اول مگا

 .ستا اوراق لیهاو رنتشاا نهما که دهنمو منتشر کصکو ،لیهاو اردادقر یمبنا بر ،بانی: دوم مگا

 .میکند منعقد نویه(ثا ارداد)قر ییگرد ساخت اردادقر ساخت رپیمانکا با ،سطوا: مسو مگا

 .شدومیفر ارانسرمایهگذ به را بانی توسط هشد منتشر اوراق ،سطوا: رمچها مگا

 رپیمانکا به ثانویه اردادقرو عستصناا عقد در حهومطر وطشر طبق را ارانسرمایهگذ از یافتیدر مبالغ ،سطوا: پنجم مگا

 .ستا شده داده ننشا 8نمودار شماره  در مرحله ینا فرآیند.دازدمیپر

 :داریبرهبهر از پس دوم مرحله

 .هددمی تحویل سطوا به ثانویه اردادقر طبق را وژهپر ر،پیمانکا: اول مگا

 .هددمی تحویل بانی به لیهاو اردادقر طبق را وژهپر ،سطوا: دوم مگا

 .دازدمیپر مینا به سمیا ارزش به را هشد مالی تأمین مبلغ ،بانی: مسو مگا

 میکند. امقدا سطوا لعملاحق ختداپر نیز و ارانسرمایهگذ به اوراق سمیا ارزش ختداپر به نسبت ،مینا: رمچها مگا
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 ( عقد استصناع با دو قرارداد ساخت8شکل شماره )                                                                

 لعمل(:احق ردادا)قر ساخت اردادقر یک با عستصناا عقدب( 

 منعقد ساخت اردادقر سطوا با بانی اول روش در که وتتفا ینا با. دمیپذیر رتصو مرحله دو در قبل مانند نیز روش ینا 

ژه اقدام به انتشار صکوک شده و واسط به منظور تامین مالی پرو بسته ریلعملکااحق اردادقر روش ینا در حالیکه در ؛میکند

پس از تحویل پروژه توسط واسط به بانی، مبلغ تامین مالی  ران فروخته وبا پیمانکار تسویه می نماید.نموده ،به سرمایه گذا

گذاری شده با سرمایه گذاران تسویه توسط بانی به امین پرداخت تا پس از پرداخت توسط امین به واسط، مبلغ اسمی سرمایه

 گردد.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( عقد استصناع با یک قرارداد ساخت9شکل شماره )                                                           

 امین

اوراق فروش واسط سرمایه گذاران بانی 1انعقاد قرارداد ساخت   

 پرداخت پول انتشار اولیه اوراق

 پیمانکار

2انعقاد قرارداد ساخت  پرداخت پول 

 امین

 سرمایه گذاران بانی

 

 واسط

(1000پرداخت پول ودریافت اصل اوراق ) پرداخت ارزش اسمی اوراق  

(1000)  

 پرداخت حق العمل

 پیمانکار

 تحویل پروژه

 تحویل پروژه
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 نتیجه گیری-6

امروزه وقف و قرض الحسنه در جوامع اسلامی از جایگاه ویژه  ای برخوردار بوده و کلیه ی کسانی که در جهت حمایت از موارد 

دنبال کمک به اقشار کمتر برخوردار جامعه می باشند، محبوب مردم هستند. مورد اشاره گام بر داشته و با نیت خیرخواهانه به 

اما در صورتی این دو سنت ارزشمند می توانند نقش خود را به درستی ایفا کند، که به طور صحیح مدیریت شوند. وقوع فساد، 

و زمینه ی بی انگیزگی افراد را به اختلاس و جرم و جنایات در سنوات اخیر باعث ایجاد ذهنیت منفی در جوامع اسلامی شده 

منظور مشارکت در چنین امور پسندیده ای فراهم نموده است. از طرف دیگر وابستگی بیش از حد به دارایی های وقف شده و 

سپرده های قرض الحسنه و عدم توجه به سایر عوامل ممکن در افزایش بهره وری موقوفات و قرض الحسنه، سبب ایجاد 

تفاده بهینه از پتانسیل های ممکن در این خصوص گردیده است. همانگونه که در مقاله حاضر اشاره گردید محدودیت در اس

استفاده از ابزارهای تامین مالی اسلامی می تواند به عنوان یک عامل موثر به منظور افزایش بهره وری موقوفات و قرض الحسنه 

الی موقوفات به چگونگی استفاده از صکوک مشارکت به منظور تکمیل ، مورد استفاده  قرار گیرد. در خصوص نحوه ی تامین م

بازسازی،تجهیز و ... موقوفات، بهره مندی از صکوک استصناع به منظور ساخت زمین های موقوفه و رساندن آنها به مرحله بهره 

ض الحسنه نیز اشاره گردید که برداری و استفاده از صکوک وقف به منظور جذب سرمایه های اندک اشاره گردید. در مورد قر

 چگونه با استفاده از صکوک 

 می توان نقدینگی بانک های قرض الحسنه را به طور قابل توجهی افزایش داد، لذا اکتفا نمودن به موقوفات و بسنده نمودن به 

 دار باشد.سپرده های قرض الحسنه ، نمی تواند به تنهایی پاسخگوی نیازهای جامعه به خصوص طبقه کمتر برخور

امید است با اعمال تغییرات لازم در روند فعلی تامین نقدیندگی توسط موقوفات و بانک های قرض الحسنه و با مدد گرفتن از 

 ابزارهای تامین مالی اسلامی بتوان روز به روز بر رونق موقوفات و اعطای تسهیلات قرض الحسنه بیفزاییم.
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