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سرمایه فکری بر رابطه بین نظام حاکمیت شرکتی  تأثیر
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 چکیده 

طلبانه زمینه را برای اقدامات فرصووت تواندیم ،عدم وجود سووازوکارهای حاکمیت شوورکتی مناسووب 

ی اجتناب مالیاتی در جهت هاتیفعالسوق دادن   طلبانهفرصت يکی از اين اقدامات ؛ مديران فراهم سازد 

 تأثیر بررسوی  ،تحقیق نيهدف ا. گردد یاتیمالموجب اتلاف منابع  تواندیمکه  باشود یم منافع خودشوان 

 بورس در شوودهپذيرفته هایشوورکتو اجتناب مالیاتی  یشوورکت تیحاکم انیبر رابطه م یفکر هيسوورما

ست  تهران بهادار اوراق شده از    هاداده ،رونيازا. ا ستخراج   اوراق بورس در شده شرکت پذيرفته  94ی ا

ستفاده از     1394تا  1389ی هاسال طی  ،تهران بهادار سیون با ا ی ترکیبی مورد هادادهاز طريق مدل رگر

 تیحاکم یسازوکارها انیرابطه م یفکر هياز آن بود که سرما یپژوهش حاک جينتا. بررسی قرار گرفت

 یشرکت  تیحاکم یکه سازوکارها  یمعن نيبه ا. دينماینم ليها را تعدشرکت  یاتیو اجتناب مال یشرکت 

ستق به ش  یفکر هيسرما  انیم نيگذارند و در امی تأثیرها شرکت  یاتیاجتناب مال یبر رو میطور م را  ینق

منجر به بهبود   ،یقو یشووورکت تی که حاکم   دي نما یم دی تأک  قیتحق جينتا  ،طور خاص به . نمايد  نمی فا يا

اقدامات مربوط به  یص اثربخش ها در خصو شرکت  افبه اهد لین تيو درنها یمال یگزارشگر  تیفیک

 . گرددیم یاتیمال یهایزيربرنامه
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 مقدمه

تحول عظیمی در حوزة اقتصاد    ،های سهامی عام بیستم و در پی تشکیل شرکت    قرن در آغاز

صوووونعت و اقتصاد و هم موجب    پیشوووورفت  موووووجب اين پديده هم. آمدو مديريت به وجود 

سپس  ،بووروز توو اد منافع و مشکلات نمايندگی شد   ،آن تفکیک مديريت از مالکیت و در پی

 مختلف های گروه برای برقراری تعادل میان   يوووووووک مفهوم چند بعدی  با   حاکمیت شووورکتی  

( تئوری نمايندگی  ) رويکرد سوووهامداران  (. 1388 ،شوووکن و رهبریبت ) ذينفعان مطرح گرديد  

سعی در  ،و رويکرد ذينفعان؛ دانديعووونی سوووهامداران می   خوووود  مالکان شرکت را در خدمت

های آيووونده های مدعی و حوووتی نوووسلگروه ساير بلکه؛ توجه و برآوردن نیاز نه تنها سهامداران

بین  همچنان ت اد منافع  ،موضوع  اين از صرف نظر اما  (؛1390 ،حساس يگانه و همکاران ) دارد

منافعی بووورای  تواندمی ،شرکت برای حذف يا کاهش مالیات يک استراتژی با توجه به ذينفعان

شود     اما ،سوووووهامداران و موووووديرانش فراهم نمايد  ضرر دولت و جامعه تمام  ستراتژی به  . اين ا

سهامداران  ،اعتبارات مالیاتی نظیر ضوعاتیعوموماً روی مو ،تحقیقات مربوط به اجتناب موالیاتی

وئوری     . و جامعه متمرکز شده است وفاهیم ت وه م بايد اذعان نمود که مديران  نمايندگی با توجه ب

وابی   شرکت پاسخگو می ارزش افزايش در خصوص ودد ارزي وديران  باشند و مالکین نیز درص  م

ستند تا دريابند آيا آن  ستی ايفا موووووی ها وظايو کارگزاران ه خیر؟  يوووووا نمايندف خود را به در

 دسووووت   چه طريق به اهداف تعیین شده  و از چگونه مديران تا بدانند مايلندها آن ،علاوه بر اين

 ،پرداخت مالیات از فريب دولت و گريز؛ در اين بین ممکن اسووت از منظر سووهامداران. يابندمی

شووووود    هم لوب و پسنديده بلکه مط؛ باشد  نه تنها توجیه پذير مووووبانی نظری و  چراکه  ،واقووووع 

تواند ابوزاری بورای ذخیرة مالیات و   حواکی از آن است که اجتناب مالیاتی می  توجربی  شوواهد 

  ،حووووسینو و کوووولامم   ) باشد  افزايش ثروت سهامداران  ،و به تبع آن شرکت  هایکاهش هزينه

ها شووهروندان خوووبی باشند و   انتظار دارند شرکت ومیعم که جامعه و بخشدرحووالی (. 2012

ساير  مونظر  از پرداخت نمايند و اين استراتژی شورکت  موقع سهم مالیات خود را به درستی و به

دولت بوووايد درصدد افزايش درآمدهای مالیاتی خود  ،رو از ايووون ،شوووود تلقی ها ناپسندگروه

مطالعات مربوط به مالیات و عوامل مؤثر بور درآمودهای موالیاتی     اهمیت ،و در اين راستا؛ برآيد

ها در شووورکتدانیم لذا می (.1394 ،مشوووايخی و سووویدی) گردددولت بیش از پیش نمايان می

عنوان  ها آن را به  اسوووت و معمولاً شووورکت   ها نه يهز نيتربر درآمد از مهم  اتی مال  یها نه يهز
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از  یشوووتریب ینگينقد  اتی با پرداخت مال    رايز؛ کنند یم یلقت ند يپرداخت نما   دي که نبا   یانه يهز

شووورکت ازجمله  نفعانيذ ريسوووا یبرا ماندهیو سوووود و وجوه نقد باق شوووودیشووورکت خارج م

وجود دارد تا شرکت و سهامداران   زهیانگ نيا یعیطور طببه رونيازا. ابديیکاهش م هامدارانس

(. 2010 ،تزمنیهانلون و ه ) ند ينما  اتی رداخت مال  خود اقدام به اجتناب از پ    رانيمد  قيآن از طر

سوووود  یها بر حداکثر سوووازاز آن یندگيبه نما رانيانتظار دارند مد زيگر سوووکير سوووهامداران

 نيبنابرا  ،اسوووت یاتی مال  یکاهش بده   یها فرصوووت بکارگیری فراتر از  نيکه ا  ،تمرکز کرده

و  تیمالک يیجدا ،حالنيباا. تسووین یندگياز مشووکلات نما یانعکاسوو نفسووهیف یاتیاجتناب مال

کننده منافع    در شووورکت شوووود که منعکس    یاتی مال  مات یمنجر به اتخاذ تصوووم   تواند یکنترل م

از  یبیترک افتني ،رهيمدئتیسووهامداران و ه یرو شیچالش پ رونيازا. اسووت ريمد یشووخصوو 

جنسن و  ) اشد بیم یندگينما یهانهيهز یمنظور حداقل ساز به یزش یو انگ یکنترل یهاسم یمکان

 (. 1976 ،نگیمک ل

ساختار  ( نفعانيذ) کنندگاناز ت اد منافع مشارکت   ،یشرکت  تیضرورت حاکم  نیهمچن در 

ش    سئله نما . شود یم یشرکت نا ش ( ت اد منافع ) یندگيم ست  یخود نا اول ؛ از دو علت عمده ا

ر مورد د کي هر  نکه يا گريدارد و د یمتفاوت  حات یاهداف و ترج  ،کننده هر مشوووارکت   نکه يا

با فر   کیتفک نياسووت ا یهيبد. ندارد یاطلاعات کامل یگريد حاتیدانش و ترج ،اقدامات

سازوکا  ستا  رانياقدام مد نهیزم ،یشرکت  تیحاکم يیمؤثر اجرا یرهانبود  منافع خود و  یدر را

سهامداران را فراهم خواهد کرد  صاد امروز در واقع (. 1991 ،نزیبرل و م) نه منافع    تیاهم در اقت

دانش  . است شيدرحال افزا یاندهيطور فزابه( مهارت نیروی انسانی: مانند) نامشهودهای دارايی

ست    یکيزیو ف یمال هيسرما  نيگزيجا ،هيسرما  نيترعنوان مهمبه صاد دانش . شده ا محور در اقت

 تیموفق ،امروز یایو در دن شود یسازمان استفاده م   یارزش برا جاديمنظور ابه یفکر هياز سرما 

 یهاهيسرما تیامروزه شاهد رشد اهم. دارد یبستگ ها دارايی نيا تيريمد يیهر سازمان به توانا

چراکه  ،(1388 ،یو محمد ریدستگ ) میرقابت هست  شيافزا یابزار مؤثر برا کيعنوان به ،یفکر

 را سووازمان توانايی نموده وها را حف  شوورکت یو قدرت رقابت اتیح تواندیم یفکر يهسوورما

 یریکارگبه طريق از که اسوووت نامشوووهود دارايی اين. کندیم گیریرا اندازه ثروت ايجاد رایب

 آمده دسووت به سووازمان از خارج روابط و سووازمانی عملکرد ،انسووانی منابع با مرتبطهای دارايی

سب در   یشرکت  تیعدم وجود نظام حاکم(. 1382 ،مجتهدزاده) ندارد دوفروشيخر قابلیت منا
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 گرددیسوووازمان م  یفکر هي در جذب و نگهداشوووت سووورما     يیر به عدم توانا   ها منج شووورکت 

بنابراين حاکمیت شووورکتی قوی و مناسوووب منجر به افزايش (. 2009 ،و همکاران نيالدیصوووف)

کاهش عدم تقارن  قياز طر یفکر هيسووورمااز طرف ديگر . سووورمايه فکری در سوووازمان گردد 

چنانچه   . هد دمی لی را تقل یندگ يائل نما  مشوووکلات و مسووو  ،نفعان يو ذ تي ريمد  نیب یاطلاعات 

اطلاعات و از  تیبر شفاف  یشرکت  تیآنکه حاکم لیبه دل ،مطرح باشد  یندگينما یتئور دگاهيد

قارن اطلاعات     نیب عدم ت ظار م  ،دارد دی تأک  یبردن  با    قوی یشووورکت تی حاکم  رودیانت ند  بتوا

را کاهش  یاتیاز اجتناب مال تيريسوووءاسووتفاده مد ،یو راهبر یهای نظارتاسووتفاده از مکانیسووم

توان انتظار داشووت که سوورمايه فکری رابطه بین نظام لذا می (.1394 ،ی پناهو عل یخيمشووا) دهد

 . حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی را تعديل نمايد

با عملکرد  یفکر هي و سووورما یشووورکت تی در مورد ارتباط حاکم  یاری بسووو مطالعات  تاکنون 

انجام  ( 2013 ،و ون يیتسووا؛ 2015 ،و همکاران دیسووع؛ 1388 ،یاريو شووهر یقائم) هاشوورکت

و  یکتشوور تینظام حاکم نیبر رابطه ب یفکر هيسوورما تأثیراما مطالعه و پژوهش در مورد  ،شووده

؛ در رابطه با آن صورت نگرفته است   یکه تاکنون پژوهش  است  یازجمله موارد یاتیاجتناب مال

 تواندیم یاتیو اجتناب مال یشرکت  تینظام حاکم نیرابطه ببر  یفکر هياثر سرما  یبررس  نيبنابرا

دنوبال پاسوخ بوه ايون       بوه  تحقیق حاضردر . در حوزه پژوهش باشد تیازجمله موضوعات بااهم

 یاتیو اجتناب مال یشوورکت تینظام حاکم انیبر رابطه م یفکر هيسوورما ايکه آ هسووتیمسووووووووال 

 اين تحقیق ،به بیان ديگر   دارد؟ تأثیر ادار تهران در بورس اوراق به  شووودهرفته يپذ  یها شووورکت 

ضوع را مورد  سعی  سی  دارد اين مو شرکتی   قرار دهد که  برر حاکمیت ی بر تأثیرچه  ،سرمايه 

یات     شووورکتی با در نظر گرفتن  تدا مبانی نظری   . دارد یاجتناب مال پژوهش به   برای اين منظور اب

سوورمايه فکری و اجتناب مالیاتی و در نهايت  ،تبیین ارتباط حاکمیت شوورکتی و اجتناب مالیاتی

. گرددهای تحقیق ارائه میفرضیه  و سپس پیشینه  . پردازدحاکمیت شرکتی و سرمايه فکری می  

بخش  ،های تحقیق در بخش چهارم ارائه و مورد تفسووویر قرار خواهند گرفت و سووورانجام    يافته 

  .يابدگیری اختصاص میبه نتیجه نیز پايانی تحقیق حاضر
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 مبانی نظری پژوهش

شورها  در . شود یم تأمین اتیمال قيدولت از طر یاز منابع درآمد یابخش عمده ،در اکثر ک

کشووورها   یاتیمال یدر کشووورها باعث شووده اسووت تا درآمدها  یاتیاجتناب و فرار مال ،انیم نيا

شده  شد  ،همواره از آنچه برآورد  تلاش در  ،یاتیالمنظور از اجتناب م ،ینظر دگاهياز د. کمتر با

 ازمند ی ن یاتی مال  اجتناب (. 2010 ،تزمنیهانلون و ه ) اسوووت یپرداخت یها اتی کاهش مال   هت ج

. به دسووت آورد توانیسووطح خاص از آموزش م کياسووت که در  يیهامهارت یوجود برخ

 یاتیو اجتناب مال دهندگاناتیمال یسووطح آموزشوو  نیشووده در ارتباط بگزارش جينتا ،نيبنابرا

 .  دارد ریدو متغ نيا انیاز وجود روابط معنادار منشان 

 میان حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتیارتباط 

مؤثر بر نوع واکنش   یعامل یشووورکت حاکمیت از پژوهشوووگران اسوووتدلال نمودند که    یبرخ

 شيافزا ،باشد  فیکه دولت ضع هنگامی. است ها شرکت  اتینرخ مال راتییشرکت نسبت به تغ  

بنگاه را کاهش  اتیکه مال شووند يندیب رییها تدابکه شوورکت  شووود یم نيبه ا منجر یاتینرخ مال

و استفاده از خلأهای   نیاز قوان یمانند نقض و تخط یمختلف طرقکار را از  نيها اشرکت . دهند

نرخ  شيافزا ،قوی باشووود   یشووورکت حاکمیت   در حالی که اگر  . دهند یانجام م  رهیو غ یقانون 

 یهاپژوهش. ديرا برای شوورکت فراهم نما شووترییب یکسووب بازده نهیزم تواندیبنگاه م یاتیمال

  میغیرمالیاتی مستق  یهانهيهز تواندیم یاتیاجتناب مال یهاتیاز آن است که فعال  یحاک یتجرب

 گريطرف د از(. 2010 ،تزمنیهووانلون و ه) برای شووورکووت بووه وجود آورد یمیرمسوووتقیو غ

حداکثر  یرا در راسووتا یاتیاجتناب مال یهاتیعالبتواند ف ديبا یشوورکت تیهای حاکممکانیسووم

 تیتمرکز حاکم ،سووووکياز  نکهيبا توجه به ا. کند تيهدا هيکردن ثروت فعالان بازار سووورما

حداکثر کردن ثروت سوهامداران اسوت و    ،مديرههیئت فهیمديره بوده و وظهیئت یرو یشورکت 

ثروت  شيافزا یبرا یابزار تواندیم یاتیوجود دارد که اجتناب مال دگاهيد نيا گريد یاز سوووو

اجتناب  ،باشوود تریقو یشوورکت تیهای حاکمهر چه مکانیسووم رودیانتظار م ،سووهامداران باشوود

 لیبه دل ،مطرح باشود  یندگينما یتئور دگاهيداما از طرفی چنانچه ؛ ردیانجام گ یشوتر یب یاتیمال

 ،دارد دیتأک یقارن اطلاعاتبردن عدم ت نیاطلاعات و از ب تیبر شوووفاف یشووورکت تیآنکه حاکم

 ،یو راهبر یهای نظارت  بتواند با اسوووتفاده از مکانیسوووم      قوی یشووورکت تی حاکم  رودیانتظار م 
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بنابراين بر  (.1394 ،ی پناهو عل یخيمشا ) را کاهش دهد یاتیاز اجتناب مال تيريسوءاستفاده مد  

فرضوویه اول   ،تیاسوواس ديدگاه اول در خصوووص رابطه میان حاکمیت شوورکتی و اجتناب مالیا 

 : است دهيگرد نيتدوتحقیق به شرح ذيل 

 . داردمستقیم  تأثیرها شرکت یاتیبر اجتناب مال یشرکت تیحاکم: اول هیفرض

 میان سرمایه فکری و اجتناب مالیاتیارتباط 

سووطح خاص از آموزش  کياسووت که در  يیهامهارت یوجود برخ ازمندین یاتیمال اجتناب

نابرا . به دسووووت آورد   توانیم تا  ،نيب باط  درشووووده گزارش جين  یسوووطح آموزشووو  نبی ارت

یات    مال      مال ناب  گان و اجت ند نادار م  یاتی ده . دارد ریدو متغ نيا انی نشووووان از وجود روابط مع

 یاتینشوان دادند که موضووع اجتناب مال   یپژوهشو  یط( 2002) رانهمکا و آورباخمثال عنوانبه

 یاتیمال یهابه پناهگاه یابیرا جهت دسوووت یمناسوووب یهاکیدهندگان تکنکه مالیات لیدل نيبه ا

سوووطح سوووواد    که  نیز دريافت  ( 2006) مورفی. اسوووت افته ي  شافزاي زمان  طول در ،اند آموخته 

سووطح  از بیشووتر توجهیقابلطور بهمتهورانه  مالیاتی ريزیدرگیر مسووائل برنامه دهندگانمالیات

 هاشوورکتمالیاتی  اجتناب رفتار وتحلیلجزيهت ،حالبااين. باشوودیمعام  دهندگانسووواد مالیات

شان   سرمايه فکری و اجتناب مالیاتی    دست  به که نتايج دهدیمن آمده در خصوص ارتباط میان 

( 2013 ،یو مارت رسرن يفربه نقل از  ،1997) هايت ،مثالعنوانبه. نیست  قطعی همیشه ها شرکت 

شتر   دريافت که  برخی ،علاوه بر اين. دهدیم کاهش تقلب و فساد را  اولويت ،سطح آموزش بی

به ( 2013 ،یو مارت رسووورنيفربه نقل از  ،1986) از محققین همچون جکسوووون و میلیرون ديگر

 يا به افزايش تواندیمآنان دريافتند که سووطح تحصوویلات کارکنان  . اندبردهمت ووادی پی  نتايج

بر اسوواس اسووتدلال نظری   ،ينبنابرا. منجر گردد هاشوورکترفتار فرار و اجتناب مالیاتی  کاهش

 : است دهيگرد نيتدوفرضیه دوم تحقیق به شرح ذيل  ،هايت

 . داردمعکوس  تأثیرها شرکت یاتیبر اجتناب مال یفکر هيسرما: دوم هیفرض

 میان حاکمیت شرکتی و سرمایه فکریارتباط 

اد  نشووان داد که هرچه تعد( 2008) و همکاران یصووورت گرفته توسووط ل  یهاپژوهش جينتا

شرکتی     بهمديره هیئت رموظفیغ یاع ا  صلی حاکمیت  سازوکارهای ا  شيافزاعنوان يکی از 
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و  رانيمد نیب یو عدم تقارن اطلاعات یندگينما یهانهيهز ،شيمديره افزاهیئت یاثربخشووو ،ابدي

سرما  ابديیمالکان کاهش م  یکپیابر و ب قیتحق جينتا. شود یم یفکر هيو منجر به عملکرد بهتر 

سووهامدار عمده در  تیعملکرد شوورکت و سووطح و درصوود مالک  نیرا ب یرابطه مثبتنیز ( 2007)

عنوان يکی از معیارهای   ی به وجود سوووهامداران نهاد     ،ديگرعبارتی به . ها نشوووان داد  شووورکت 

شرکتی  بلندمدت   یمولد ارزش که منافع رقابت یهاتیشرکت به فعال  شيموجب گرا حاکمیت 

نمود  یفکر هيسرما یها در عملکرد بالافعالیت نيا ،نيبنابرا؛ گرددیم ،شرکت را به دنبال دارد

 رعامليمد فهیوظ یگیری متمرکز درنتیجه دوگانگتصمیم  قدرتاز سوی ديگر  . خواهد داشت 

  یافشووا  یآنان برا یعیطب شيمديره و کاهش گراممکن اسووت موجب کاهش اسووتقلال هیئت  

مطلب اسوووت که  نيا انگریب( 2001) و همکارانچتوورو  یهاپژوهش یهاافتهي. گردد یاریاخت

که يکی از سازوکارهای   مديرهعنوان رئیس هیئتبه رعامليو عدم وجود مد یفکر هيسرما  نیب

یت شووورکتی     طه مثبت  ،باشوووود  یمنیز  حاکم مذکور  . وجود دارد یراب تا علاوه بر موارد   جين

 یو نظارت یه راهبرددر هر دو جنب یکه حسووابرسووان داخل  دهدیمختلف نشووان م یهاپژوهش

  تیفیمنجر به بهبود ک تيهر دو نقش مذکور در نها یفايا. کنندیمشارکت م  یشرکت  تیحاکم

بر  ،بنابراين(. 1390 ،یو همت یلیجل) شووودیم یفکر هيو عملکرد بهتر سوورما یمال یگزارشووگر

 : است دهيگرد نيتدواساس استدلال نظری فوق فرضیه سوم تحقیق به شرح ذيل 

 . داردمستقیم  تأثیرها شرکت یفکر هيبر سرما یشرکت تیحاکم: ومس هیفرض

 سرمایه فکری بر رابطه بین نظام حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی تأثیر

در جذب و  يیها منجر به عدم توانامناسووب در شوورکت  یشوورکت تیدم وجود نظام حاکمع

سرما   شت  بنابراين حاکمیت (. 2009 ،و همکاران نيالدیصف ) گرددیسازمان م  یفکر هينگهدا

 هيسرما از طرف ديگر . شرکتی قوی و مناسب منجر به افزايش سرمايه فکری در سازمان گردد     

قارن اطلاعات      قياز طر یفکر ئل     ،نفعان يو ذ تي ريمد  نیب یکاهش عدم ت مشوووکلات و مسوووا

ما  چه   . هد دمی لی را تقل یندگ ين ما  یتئور دگاه ي دچنان باشوووود  یندگ ين که  لی به دل  ،مطرح   آن

انتظار  ،دارد دیتأک یبردن عدم تقارن اطلاعات نیاطلاعات و از ب تیبر شووفاف یشوورکت تیحاکم

ستفاده از مکانیسم   قوی یشرکت  تیحاکم رودیم ستفاده     ،یو راهبر یهای نظارتبتواند با ا سوءا

توان انتظار   لذا می  (.1394 ،ی پناه و عل یخيمشوووا) را کاهش دهد   یاتی از اجتناب مال   تي ريمد 
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شت  شرکتی و اجتناب مالیاتی را تحت     دا سرمايه فکری رابطه بین نظام حاکمیت  قرار  تأثیرکه 

فرضووویه چهارم به    ،های نظری فوق و مدل مفهومی تحقیقدر نهايت با توجه به اسوووتدلال  . دهد

 : است دهيگرد نيتدوشرح ذيل 

اجتناب و  یشوورکت تیحاکم نیدر رابطه ب کنندهلينقش تعد یفکر هيسوورما: چهارم هیفرضوو

 .  ها داردشرکت یاتیمال

 قیتحق یمدل مفهوم

شده   میترس ( 1) نگارهدر با توجه به توضیحات فوق   رحاض  همطالع یوممفه یوالگ ارچوبچ

 سووازه نيچند یدارا( مسووتقل ریعنوان متغبه) یرکتشوو حاکمیت امنظ ریمتغ ،مدل نيدر ا. اسووت

ص ) مادر بودن   ،ینهاد تیمالک ،ملرعايمد گی نقشدوگان ،مديرهیئته غیرموظف یااع   ددر

. باشد یم( درصد سهام شناور آزاد   و  دولتی يا خصوصی بودن شرکت    ،نوع حسابرس  ،شرکت 

سرمايه  ،سرمايه انسانی) سازه نيچنددارای ( کنندهليتعدعنوان متغیر به) همچنین سرمايه فکری

 . باشدیمغیر وابسته مدل بوده و اجتناب مالیاتی شرکت مت( شدهگرفتهساختاری و سرمايه به کار 

 

 مدل مفهومی تحقیق :(.Error! No text of specified style in document شکل

 های خارجی و داخلیپیشینه پژوهش

 نيدر ا. قرار گرفت یابيارز مورد بحث و بخش قبلدر  ،قیموضووووع تحق اتیاز ادبی بخشووو

ها اشاره به آن نیشیپی هاکه در سرفصل شودیرداخته مپ یقاتیآن دسته از تحق حيبخش به تشر

 . ه استدينگرد

حاکمیت
شرکتی

سرمايه 
فکری

یمالیاتاجتناب
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سايی  ش ( 2006) و دهارماپالا د ی با هازهیانگو  هاشرکت اجتناب مالیاتی »ی با عنوان در پژوه

 ،برعکس و شودیحاکمیت شرکتی م بالا موجب ت عیف مالیاتی یهانرخ دريافتند« قدرت بالا

افزايش درآمدهای مالیاتی را در پی  و حاکمیت شرکتی شده بهبود سبب مالیاتی پايین یهانرخ

 . خواهد داشت

به اين نتیجه    « مالیات و حاکمیت شووورکتی     »در پژوهشوووی با عنوان  ( 2008) و همکاران  فريز

 تحمیل يا امتیازها تخصوویص با راها شوورکت راهبری اصووول تواندیرسوویدند که قانون مالیات م

 شووورکت اينکه ازها سووواختار اصوووول راهبری شووورکت ،علاوهبه. دقرار ده تأثیر تحت مجازات

  اصوووول تواندیمالیاتی م مسووویسوووت ،همچنین. رديپذیم تأثیر ،کندیم مديريت را مالیات چگونه

 . کند متأثر سهام سود پرداخت دوره در راها شرکت راهبری

کتی و مالیات مسوووئولیت اجتماعی شووور»ی با عنوان امقالهدر ( 2012) و ريچاردسوووون سیلان

رابطه منفی و معناداری با رويه    ،مديرهتعداد اع وووای غیرموظف هیئت  اذعان نمودند « متهورانه

 ،مديره بیشوووتر باشووودهرچه تعداد اع وووای غیرموظف هیئت ،ديگربیانبه. مالیاتی متهورانه دارد

 . آوردیشرکت کمتر به مديريت مالیات روی م

 اجتناب یهااست یدادند حاکمیت شرکتی به تعديل س  نشان  ( 2015) همکارانآرمسترانگ و  

 طريق از شووورکت  عملکرد بر نظارت  افزايش ،ديگربیان به . شوووودیم منجر مالیات   پرداخت  از

 را( کارانهمحافظه یهااسووتیسوو) مالیات پرداخت از اجتناب پايین سووطوح ،عمده سووهامداران

را کاهش ( متهورانه یهااسوووتی سووو) داده و سوووطوح بالای اجتناب از پرداخت مالیات   ايشافز

شان طور خلاصه  به نتايج اين. دهدیم ستفاده  در بازدارنده عاملی ،سهام  نقدشوندگی  دهدیم ن  ا

 . استکارانه محافظه يا متهورانه ازحدشیب مالیاتی یهابرنامه از مديريت

د عملکردر پژوهشوووی به ارزيابی ارتباط میان حاکمیت شووورکتی و         ( 1390) جلیلی و همتی

  بیدر ترک رموظفیغ رانيوجود مد کهبود از آن  یحاک قیتحق جيتان. پرداختند یفکر هيسرما 

ست رابطه معنادار ی دارایساختار  هيسرما  بامديره هیئت  نیب یمعنادار رابطه نیهمچن. ی بوده ا

 رابطه و یانسان هيمديره و سرمارئیس هیئتنايب ايعنوان رئیس شرکت به رعامليعدم وجود مد

 یاز اجزا یساختار هيو سرما یانسان هيدر شرکت و سرما یداخل یوجود حسابرس نیب ینادارمع

 . ديمشاهده گرد زین یفکر هيسرما
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و  یشرکت  تیحاکم یسازوکارها  نیب هرابطدر تحقیقی به بررسی  ( 1393) ديدار و همکاران

 یاز سوووازوکارها   یبرخ نیب هرابط  یبررسووو قياز طر یابي ارز نيا. اند پرداخته  یاتی شوووکاف مال  

 ،یسووهامداران نهاد ،رعاملينقش مد یدوگانگ ،رهيمدئتیشووامل اسووتقلال ه یشوورکت تیحاکم

و معامله با اشووخاص  رسحسوواب رییتغ ،اظهارنظر حسووابرس ،یداخل یحسووابرسوو ،یدولت تیمالک

شکاف مال    سته با  ست  یاتیواب ست که رابطه متغ  نيا انگریپژوهش ب جيتان. انجام گرفته ا   یرهایا

با  یحسووابرس و اهرم مال رییتغ ،نوع اظهارنظر حسووابرس ،یدولت تیمالک ،رهيمدئتیقلال هاسووت

با شکاف  یمثبت هشرکت رابط هو انداز یداخل یحسابرس یرهایاست و متغ یمنف ،یاتیشکاف مال

هاد     ،رعامل  ينقش مد  یدوگانگ  یرها یمتغ نیهمچن. دارند  یاتی مال  و معامله با     یسوووهامداران ن

 . ندارند یاتیبا شکاف مال یرابطه معنادار ،اشخاص وابسته

 راهبری مهم معیارهای از برخی رابطه در پژوهشووی به بررسووی  ( 1394) مشووايخی و سوویدی  

 اجتناب مديره باهیئت اندازه ومديره هیئت اسووتقلال  ،مالکیت نهادی درصوود  شووامل ؛ شوورکتی 

معناداری بین معیارهای     نتايج تحقیق حاکی از آن بود که رابطه    . ها پرداختند  شووورکت  مالیاتی  

 .  راهبری شرکتی و اجتناب مالیاتی وجود ندارد

 نیبر ارتباط ب ی رانظام راهبر یاثر سازوکارهای امقالهدر ( 1394) ديانتی ديلمی و شکراللهی

 جينتا. نمودند یبررسوو ،شووده در شوورکت  یدارو ارزش وجوه نقد نگه زانیو م یاتیاجتناب مال

اجتناب  نیکه رابطه ب شوووندیموجب م یقو ینظام راهبر یکارهاکه سووازو دادپژوهش نشووان 

 . شود فیشده در شرکت ضع یو سطح نگهداشت وجه نقد و ارزش وجه نقد نگهدار یاتیمال

 شناسی پژوهشروش

 نتايجو  دهبو قعیوا یشرکتها مالی تطلاعاا به طمربو تحقیق ينا یهاداده که ينا به توجه با

پژوهش ازنظر هدف در   نيا ،دگیر ارقر سرمايه زاربا نفعالا تتصمیما یهگشارا نداتو میآن 

 یاز نوع همبستگ  یفیتوص  یپژوهش  ،روش ثیو از ح گیردیقرار م یکاربرد یهازمره پژوهش

پژوهش از منابع   اتیو ادب ینظر یمبان یآورجمع یپژوهش برا نيا در. ی اسووتداديو پس رو

نه     خا تاب ئت   ی و گزارشمال  یها صوووورت ها از داده لی وتحلهي تجز یو برا یاک مديره  های هی

. شووده اسووت اسووتفاده  نيآورد نوافزار رهنرمبه همراه ها در بورس اوراق بهادار تهران شوورکت

ی  هالیوتحلهيتجزو جهت  شوووده یبندطبقهاکسووول افزا نرمطريق  از شووودهیآورجمع یهاداده
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نیز از رگرسووویون خطی  ها دادهبه ماهیت    و با توجه    Stataو  Eviews های افزارنرمآماری از  

 . استفاده شده است 1چندگانه به روش حداقل مربعات

در  تهران بهادار اوراق بورس در شووودهرفتهيهای پذشووورکتپژوهش کلیه  اين آماری جامعه

حذف  روش از یریگنمونه برای ،پژوهش اين در. اسووت 1394 یال 1389ی هاسووالبازه زمانی 

آماری  جامعه در موجودهای شووورکت تعداد با برابر نمونه حجم گرديده و سوووامانمند اسوووتفاده

 : باشند زير خواهد بود که دارای شرايط

در بورس فعالیت   1394شده و تا سال در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته 1389قبل از سال 

 .  اندداشته

زمانی  بازه در و باشد اسفندماه نپايا به منتهی هاآن مالی سال ،قابلیت مقايسه افزايش به لحاظ

 . نداده باشند مالی سال تغییر 1394الی  1389ی هاسال

های شوورکت ،ها و مؤسووسووات مالیدر بورس شووامل بانک شوودهرفتهيهای پذشوورکت برخی

سطه  ،گذاریسرمايه  شگری جداگانه    ،های هلدينگشرکت  ،مالی یگروا ساختار گزار  یاکه 

 . ندشویاز نمونه حذف م ،دارند

شت يخصوص  به) هاموردنیاز آن مديريتیاطلاعات  ض  یهااددا و ( یهای مالصورت  یحیتو

( رهيمدئتیمندرج در گزارش ه) هاآن یفکر هيو سوورما یشوورکت تیحاکماطلاعات مربوط به 

 . سال در دسترس باشد ششهر  یبرا

 یه معمول برادور یاسوووتثنامعاملات سوووهام آن به 1394 یال 1389 یهاسوووال یدر بازه زمان

 . متوقف نشده باشد ،یمجمع عموم یبرگزار

شووورکت تقلیل يافته و درنهايت   94ی فوق تعداد جامعه آماری به هاتيمحدودپس از اعمال 

ست که   تمام اع ای جامعه به  شده ا  پژوهش دوره به با توجه عنوان نمونه آماری در نظر گرفته 

 . باشدیممشاهده  564 تعداد ،(1394-1389)

 هاآن یریگاندازه وهیو ش قیتحق یرهایغمت

 : شودبندی میگروه طبقه چهارمتغیرهای اين پژوهش به 
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 متغیر وابسته

ضر به پیروی از پژوهش  شکراللهی در تحقیق حا  دايرنگ و همکاران(؛ 1394) های ديلمی و 

رخ نعنوان متغیر وابسووته از جهت سوونجش اجتناب مالیاتی شوورکت به ( 2010) و وانگ( 2008)

 نيا. باشدیشرکت م که معیاری از اجتناب مالیاتی شودیبلندمدت استفاده م ی نقدیاتیمؤثر مال

 : شودیمحاسبه م( 1) با استفاده از رابطه شاخص

( 1) رابوووووطوووووه         

Longrun cash ETR (LRETR) =
∑ 𝑛مالیات نقدی پرداختی

𝑖=1

∑ 𝑛سود حسابداری قبل از مالیات
𝑖=1

 

∑: در آن که 𝑛مالیات نقدی پرداختی
𝑖=1 :     برابر اسوووت با مجموع مبالغ مالیات نقدی پرداختی

∑؛ t-5الی  tی هاسووالدر  iشوورکت  𝑛سود حسابداری قبل از مالیات
𝑖=1 : برابر اسووت با مجموع

 . است t-5الی  tی هاسالدر  iمبالغ سود حسابداری قبل از مالیات شرکت 

در  تيدرنها یاتیاجتناب مال ریمتغ یهاداده( 1394) شووکراللهی به پیروی از پژوهش ديلمی و

ست به قیتحق یرهایمتغ انیتا ارتباط م گرددیضرب م ( -1) منفی يک عدد س  یدر با . گردد ریتف

 یاتیسووطح اجتناب مال ،تر باشوودبزرگ LRETRهرچه اندازه شوواخص  ،ليتعد نياسووتفاده از ا

 . خواهد بود شتریب زیشرکت ن

 ل متغیر مستق

 یکه تمام گرددیاستفاده م مؤلفه  6از متغیر مستقل  عنوان به یشرکت  تیجهت سنجش حاکم 

آورد ره افزارنرم وها  مديره شووورکت   هیئت  تفعالی  ش رگزامطالعه    قياز طر ی مذکور ها مؤلفه 

 ،ها به مقیاس نسبیدر نهايت جهت تبديل نمره حاکمیت شرکتی شرکت. آيدیبه دست م ننوي

تقسوویم  ( يعنی عدد شووش) اکتسووابی هر شوورکت بر حداکثر نمره قابل اکتسوواب  مجموع نمرات

 . گرددیم

ابتدا تعداد اع ووای   ،گیری اين متغیرمنظور اندازهبه: مديرههیئت رموظفیغ ینسووبت اع ووا 

ئت  ئت   مديره از گزارش غیرموظف هی کت     های هی یه شووور های موردبررسوووی   مديره برای کل

سپس به کل تعداد اع جمع شده تا درصد اع ای غیرموظف        ای هیئت آوری و  سیم  مديره تق

شود    سبه  سبه می    . محا سال محا شرکت . گرددسپس میانگین کل اين متغیر برای هر  هايی برای 
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ارزش يک و برای  ،که دارای درصد اع ای غیرموظف بالاتری نسبت به میانگین جامعه باشند    

صفر داده می  يک : نقش مديرعامل یدوگانگ(. 1389 ،نیکومرام و محمدزاده) شود بقیه ارزش 

صنوعی  ریمتغ ست که اگر مديرعامل  م شد برابر با   هم مديرههیئت سیرئ ،ا  نيا ریدر غ صفر و با

ناظمی ) آيدیم دست ه ب هاشرکت مديره گزارش هیئت از اين شاخص . است  يکصورت برابر  

هامدار نهادی که سووه به شوورکت دارای سوو  ،قیتحق نيا در: ینهاد تیمالک(. 1393 ،و همکاران

خواهد ارزش صفر لحاظ   یو برای مابق کيارزش  باشد  %50ها بالای مجموع درصد سهام آن  

باشد به آن   یحسابرس   سازمان  ،شرکت  یکه مرجع حسابرس  درصورتی : نوع حسابرس . گرديد

سات      يکارزش  س سط مؤ س    و اگر تو سابر س  یح شد  یدگیمورد ر ارزش  به آن ،قرار گرفته با

مالکیت   . آيد یم دسوووت به ها  مديره شووورکت  از گزارش هیئت  ریمتغ نيا. یردگیتعلق مصوووفر 

سی   : دولتی شرکت مورد برر شد      ،اگر  صی با شد به آن  يک  به آن ارزش خصو و اگر دولتی با

. آيدیم دسوووت بهها مديره شووورکتاز گزارش هیئت نیز ریمتغ نيا. شوووودیم دادهصوووفر  ارزش

ها هايی که میزان سووهام شووناور آن  برای شوورکت  ،در اين تحقیق: سووهام شووناور آزاد  درصوود  

شد   کوچک سال بوده با صفر در   ،تر از میانگین کل نمونه در هر  ارزش يک و برای بقیه ارزش 

نیکومرام و ) آيدآورد نوين به دسووت میافزار رهاين متغیر با اسووتفاده از نرم. شووودنظر گرفته می

 (.. 1389 ،محمدزاده

 کنندهمتغیر تعدیل

افزوده  مدل ضوووريب ارزشکننده از  يلتعد عنوان متغیر یری سووورمايه فکری بهگدازهان جهت  

شد      سرمايه فکری که  سعه داده  سط آنته پالیک تو ست تو ستفاده   ،ه ا صلی  . گرددیما اجزای ا

  هایینهشووورکت در زم بر مبنای منابع تواندیم( VAIC) سووورمايه فکری افزودهضوووريب ارزش

نحوه محاسبه  (. 2011 ،تیتوا) سرمايه فیزيکی مشخص شود    و  اریسرمايه ساخت   ،سرمايه انسانی  

 : باشدیم( 2) بر اساس رابطهافزوده سرمايه فکری ضريب ارزش

 VIACiTM = HCEi + SCEi + CEEi    ( 2) رابطه

ضوووريب : HCEi؛ ام i افزوده سووورمايه فکری شووورکتضوووريب ارزش: VAICi: که در آن

شرکت      سانی  شرکت     ض : SCEi؛ ام i سرمايه ان ساختاری  سرمايه  ضريب  : CEEi؛ ام i ريب 
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 به شرح زير محاسبه نیز هر يک از متغیرهای اين مدل. است ام i شده شرکتسرمايه بکار گرفته

 . گرددیم

HCEi =
VA

HC
 , SCEi =

SC

VA
 , CEEi =

VA

CE
 

VA = Pi + Ii + Ci + Di + DIVi +Ti 

HC = هزينه حقوق و دستمزد 

SC = VA - HC 

CE = مشهودهای دارايی مجموع -ها یمجموع بده  

؛ کهزينه استهلا : D؛ هزينه حقوق و دستمزد : C؛ هزينه بهره: I؛ سود شرکت  : Pi: در آن که

DIV :؛ سود تقسیمیT :است مالیات . 

 متغیرهای کنترلی

شرکتی و اجتناب مالیاتی    سرمايه فکری بر  تأثیر ترقیدقسنجش  منظور به رابطه بین حاکمیت 

اسوووتفاده قرار گرفته    مورد قبلی مطالعات   در که  را از متغیرهای بالقوه   یامجموعه  ،ها رکت شووو

از چهار متغیر کنترلی اسووتفاده گرديده که به شوورح  حاضووردر تحقیق . ميینمایمکنترل  ،اسووت

 . باشندیمذيل 

خواهد شد   استفاده  ريسک شرکت   کنترل یبرا بتا ضريب  از تحقیق اين در: ريسک شرکت  

ست   آوردره افزارنرماطلاعات مربوط به آن از و  (. 1392 ،دارابی و همکاران) ديآیمنوين به د

 سال  پايان در سهام  صاحبان  حقوق پژوهش اين در: نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار شرکت  

 عبارت است  شرکت  بازار ارزش .است  گرفته شده  نظر در شرکت  دفتری ارزش عنوانبه مالی

اهرم . سال  پايان در سهم  هر قیمت آخرين ضربدر  سال  پايان در شرکت  عادی سهام  تعداد از

 ها دارايی بر ارزش دفتری مجموع هایمجموع بدهاز حاصل تقسیم ارزش دفتری   : مالی شرکت 

ارزش دفتری لگاريتم طبیعی برابر است با  : اندازه شرکت . شود محاسبه می  tدر پايان سال مالی  

افزا و حسوون ؛ 2001 ،فاما و فرنچ) شووودمحاسووبه می tپايان سووال مالی  که در ها دارايی مجموع

 (. 2010 ،میرزا

 

www.SID.ir

http://www.SId.ir


Archive of SID

  1398، تابستان 32هشتم، شماره  ال، سی تجربی حسابداریهاپژوهش
  239  

 

 

 ی رگرسیونی تحقیقهامدل

جهت آزمون فرضوویه سوواختاری اول با اسووتفاده از روش رگرسوویون خطی چندگانه از مدل    

 . رگرسیونی ذيل استفاده خواهد شد

 ( 3) رابطه

CASH_ETRit = β0 + β1GOVit + β2RISKit + β3BMit + β4LEVit + 

β5SIZEit + ∑ DYEARt + ∑ DINDj  + εit 

جهت آزمون فرضوویه سوواختاری دوم با اسووتفاده از روش رگرسوویون خطی چندگانه از مدل   

 . رگرسیونی ذيل استفاده خواهد شد

 ( 4) رابطه

CASH_ETRit = β0 + β1VIACit + β2RISKit + β3BMit + β4LEVit + 

β5SIZEit + ∑ DYEARt + ∑ DINDj  + εit 

جهت آزمون فرضوویه سوواختاری سوووم با اسووتفاده از روش رگرسوویون خطی چندگانه از مدل  

 . رگرسیونی ذيل استفاده خواهد شد

 ( 5) رابطه

VIACit = β0 + β1 GOVit + β2RISKit + β3BMit + β4LEVit + β5SIZEit 

+ ∑ DYEARt + ∑ DINDj  + εit 

ساختاری چهارم    ضیه  سیون خطی چندگانه از مدل      جهت آزمون فر ستفاده از روش رگر با ا

 . رگرسیونی ذيل استفاده خواهد شد

 ( 6) رابطه

CASH_ETRit = β0 + β1GOVit + β2VIACit + β3 GOV* VIACit + 

β4RISKit + β5BMit + β6LEVit + β7SIZEit + ∑ DYEARt + ∑ DINDj  + εit 

 کننده لي تعد از متغیر  ،اکمیت شووورکتی در مدل رگرسووویونی فوق علاوه بر متغیر مسوووتقل ح   

  مستقل  متغیر رابطه بر که است  متغیری ،کنندهليتعد متغیر. سرمايه فکری نیز استفاده شده است    

 مورد رابطة( کنندهليتعد متغیر) سوووم متغیر ح ووور ،يعنی. دارد اقت ووايی تأثیر وابسووته متغیر و

ظار  های  بین اصووولی انت قل   متغیر ته   و مسوووت هد یم رتغیی را ،وابسووو های  ديگر ويژگی. د  متغیر
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ست  اين کنندهليتعد سبت  عِلّی متغیرهایعنوان به يکسانی  نقش مستقل  متغیرهای همانند که ا   ن

شته  وابسته  يا ملاک متغیر به   کنندهليتعد متغیرهای ،بنابراين؛ دارند تقدم آن به نسبت  دو هر ،دا

  (.1381 ،ساعی) دارند را مستقل متغیرهای نقش همواره

 های پژوهشیافته

ئه  یبرا ما   کي  ارا  آمار  میمفاه از  یبرخ ،پژوهش یرها یمتغ مهم یها یژگيو از یکل یشووو

 ،اریمع انحراف ،تغییرات دامنه ،انهیم ،نیانگیم ،مشووواهدات تعداد شوووامل رهایمتغ نيای فیتوصووو

 متغیر اندازه شوورکت. اسووت شووده ارائه( 1) در نگاره ،ضووريب چولگی و ضووريب کشوویدگی  

(SIZE )یاتی مالمتغیر اجتناب   و (CASH_ETR )   به ترتیب دارای بیشوووترين و کمترين مقدار

به ترتیب دارای ( GOV) یشوورکت و متغیر حاکمیت ( VIAC) میانگین و متغیر سوورمايه فکری 

همچنین توجه به اعداد میانگین و میانه متغیر  . باشوند یمبیشوترين و کمترين مقدار انحراف معیار  

ی نمونه تحقیق در سطح  هاشرکت دهد نشان می  ،است  12/0که برابر  هاشرکت اجتناب مالیاتی 

 . ندينمایمهای اجتناب مالیاتی نسبتاً متوسطی اقدام به فعالیت

 پژوهش یرهایمتغ یفیآمار توص :(1) نگاره

 میانه میانگین تعدادمشاهده متغیرها
دامنه 

 تغییرات

انحراف 

 معیار

ضريب 

 چولگی

ضريب 

 کشیدگی

CASH_ETR 564 12/0 12/0 90/7 37/0 91/0- 24/89 

GOV 564 63/0 67/0 83/0 16/0 29/0- 70/2 

VIAC 564 36/6 11/4 73/170 88/9 10/9 33/122 

RISK 564 80/0 74/0 48/12 94/0 55/0- 35/14 

BM 564 51/0 47/0 01/9 50/0 81/4- 97/66 

LEV 564 59/0 60/0 07/2 22/0 86/0 48/8 

SIZE 564 50/14 04/14 16/8 62/1 82/0 07/3 

 Eviewsافزار های تحقیق بر اساس خروجی نرميافته: منبع

 ٢و هاسمن ضریب لاگرانژ ،مریل Fهای آزمون

ساس  بر سنجی    ادبیات ا صاد ست  لازمها مدل تخمین از قبل ،پانل یهاداده اقت ستفاده  با ا  از ا

فاده   درنتیجه  وها  داده لیمر همگنی Fآزمون  آماره   مورد پانل   یها داده تخمین روش از اسوووت
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خاب  منظوربه . گیردمی قرار آزمون ناسووووب  تخمین روش انت بت    با  روش بین از م ثا  و اثرات 

 با روش بین از مناسووب تخمین روش انتخاب منظورو به هاسوومن آزمون از آماره بايد تصووادفی

نتايج . شووود تفادهبروش پاگان اسوو لاگرانژ بيضووراثرات تصووادفی و اثرات تجمیعی از آزمون 

 ،4الی  1ی فرضیه  هامدلبروش پاگان برای  لاگرانژ بيضر هاسمن و   ،لیمر Fحاصل از آزمون  

 . ارائه شده است( 2) در نگاره

 لاگرانژ بیضرهاسمن و  ،لیمر F نتایج آزمون :(٢) نگاره

 Stataافزار های تحقیق بر اساس خروجی نرميافته: منبع

 5ی کمتر از داریمعنتحقیق به دلیل سوووطح     مدل لیمر برای هر چهار   Fنتايج آماره آزمون   

ی تلفیقی هادادهی روش جابهی پانل هادادهبودن اسووتفاده از روش  داریمعندلالت بر  ،درصوود

سمن برای  . دارد سطح   2و  1ی فرضیه  هامدلهمچنین نتايج آزمون ها ی کمتر داریمعنبه دلیل 

نتايج اين  کهیدرحال؛ بودن اسووتفاده از روش اثرات ثابت دارد اردیمعندلالت بر  ،درصوود 5از 

دلالت بر  ،درصووود 5ی بیشوووتر از داریمعنبه دلیل سوووطح  4و  3ی فرضووویه هامدلآزمون برای 

ستفاده از روش اثرات تصادفی دارد   داریمعن ضريب لاگرانژ بروش پاگان  آزمون نتايج . بودن ا

ی جابهبودن اسووتفاده از روش اثرات تصووادفی  داریمعنر دلالت ب ،4و  3های فرضوویه برای مدل

 . استفاده از روش اثرات تجمیعی دارد

 4وولدریجو نسبت راستنمایی  ،3والد تعدیل شده یهاآزمون

  یاست و احتمال ناهمسان   شتر یب یحاضر تعداد مقاطع از دوره زمان  قیدر تحق نکهيبا توجه به ا

ست با ا می ،وجود دارد انسيوار سان  های لازمنجام آزمونباي  نیب انسيوار یاز عدم وجود ناهم

 ،2و  1های فرضوویه برای مدل( 2) با توجه به اينکه طبق نگاره. اطمینان پیدا نمودجملات اخلال 

 قیمدل تحق

F لاگرانژ بيضر هاسمن مریل 
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 - - 000/0 22/24 000/0 71/2 1 هیمدل فرض

 - - 000/0 40/23 000/0 72/2 2 هیمدل فرض

 000/0 16/30 07/0 01/10 000/0 23/3 3 هیمدل فرض

 000/0 21/49 06/0 69/13 000/0 57/2 4 هیمدل فرض
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سنجش ناهمسانی    شده  لياز آزمون والد تعدبايست  می ،روش اثرات ثابت تأيید گرديد جهت 

ستفاده گرد واريانس در مدل ستفاده از روش اثرات  . دهای مذکور ا همچنین به دلیل عدم تأيید ا

جهت سنجش ناهمسانی واريانس  يینسبت راستنمااز آزمون  ،4و  3های فرضیه ثابت برای مدل

کشووف جهت  جيوولدرآزمون  از در اين پژوهش. شووده اسووتاسووتفاده های مذکور برای مدل

 . است گرديدهخودهمبستگی استفاده 

 جیو وولدر یینسبت راستنما ،شده لیوالد تعدون نتایج آزم (:3) نگاره

 Stataافزار های تحقیق بر اساس خروجی نرميافته: منبع

ی  هامدلو وولدريج برای  يینسووبت راسووتنما ،شووده ليوالد تعدهای نتايج حاصوول از آزمون

 برای شوووده ليوالد تعدنتايج آماره آزمون . ارائه شوووده اسوووت ( 3) در نگاره ،4الی  1فرضووویه 

به  4و  3های فرضوویه مدلو نتايج آماره آزمون نسووبت راسووتنمايی برای  2و  1های فرضوویه مدل

جملات  نیبدلالت بر وجود ناهمسوووانی واريانس  ،درصووود 5ی کمتر از داریمعندلیل سوووطح  

ضیه  هامدلبرای  جيوولدرهمچنین نتايج آماره آزمون . دارداخلال  سطح   4الی  1ی فر به دلیل 

. باشووودها میی سوووريالی در مدلخودهمبسوووتگحاکی از وجود  ،درصووود 5ی کمتر از دارینمع

با توجه به نتايج به دست آمده جهت رفع ناهمسانی واريانس و خودهمبستگی سريالی       ،بنابراين

 . گردداستفاده می 5افتهيمیتعمها از روش حداقل مربعات در برآورد نهايی مدل

 هشهای اصلی پژوآزمون فرضیه

و اجتناب  یشوورکت تیحاکم انیبر رابطه م یفکر هيسوورما تأثیری بررسوو قیتحق یاصوول هدف

در اين راسووتا چهار . باشوودیم شووده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذيرفتهمالیاتی شوورکت

شده و       صلی تدوين  ضیه ا عنوان نمونه  بهبورس اوراق بهادار تهران شرکت ع و جامعه     94فر

 قیمدل تحق

 جيوولدر يینسبت راستنما والد تعديل شده
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 06e+5/1 000/0 - - 84/7 01/0 1 هیمدل فرض

 06e+5/1 000/0 - - 26/8 000/0 2 هیمدل فرض

 000/0 76/1199 000/0 53/1638 - - 3 هیمدل فرض

 0000/0 95/8 000/0 06/1884 - - 4 هیمدل فرض
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سی قرار گرفتند ( 1389-1394) ساله  6دوره  آماری در طول يک در ادامه يادآوری . مورد برر

 هآمار یداری مقدار معن ،(4) نگارهارائه شووده در  جيتوجه به نتا اين نکته ضووروری اسووت که با

و اين امر حاکی از آن  اسووت برازش شوودههای رگرسوویونی مدلبودن  داری معن از یوالد حاک

نتايج ( 4) در جدول. اندداشوووتهمعناداری بر متغیر وابسوووته  یرتأثاسوووت که متغیرهای توضووویحی 

 . ها قابل مشاهده استحاصل از آزمون فرضیه

 یاصل هیفرض یهامدل نیحاصل از تخم جینتا (:4) نگاره

 Stataافزار نرم یبر اساس خروج قیتحق یهاافتهي: منبع

 

 متغیروابسته 

 

 

 متغیرهای توضیحی

 فرضیه چهارم فرضیه سوم فرضیه دوم فرضیه اول

 یاتیاجتناب مال مايه فکریسر یاتیاجتناب مال یاتیاجتناب مال

 ضريب متغیر ضريب متغیر ضريب متغیر ضريب متغیر

 سطح معناداری سطح معناداری سطح معناداری سطح معناداری

GOV 
07422/0  6235/3- 0879/0 

025/0 001/0 025/0 

VIAC 
 0012/0-  0004/0 

038/0 804/0 

GOV* VIAC 
   0026/0- 

373/0 

RISK 
0028/0- 0004/0- 0399/0 0002/0- 

291/0 875/0 619/0 938/0 

BM 
0024/0 0015/0- 8649/1- 0024/0- 

868/0 916/0 000/0 87/0 

LEV 
0971/0 0827/0 0890/6- 0742/0 

009/0 032/0 000/0 056/0 

SIZE 
0819/0- 0729/0- 5048/4 0672/0- 

000/0 000/0 000/0 001/0 

 مبداًمقدار ثابت عر  از 
0194/0 0174/0 8076/0- 0170/0 

172/0 211/0 011/0 243/0 

 Wald 172/0 64/47 21/213 28/52آماره خی دو 

 0011/0 000/0 0019/0 0008/0 سطح معناداری مدل

 بله بله بله بله اثرات صنعت

 بله بله بله بله اثرات سال

www.SID.ir

http://www.SId.ir


Archive of SID

244  
  ...  تأثیر سرمایه فکری بر رابطه بین نظام حاکمیت 

 

 

عنوان به( GOV) نتايج حاصل از آزمون فرضیه اول حاکی از اين است که حاکمیت شرکتی

سطح معناداری کمتر از     ستقل با توجه به  ضريب بتا برای     5متغیر م صد و مثبت بودن مقدار  در

سته اجتناب مالیاتی    ،آن ستقیمی با متغیر واب . ها داردشرکت ( CASH-ETR) رابطه معنادار و م

ها شرکت اجتناب مالیاتی بر  مستقیم حاکمیت شرکتی   تأثیرضیه اول تحقیق مبنی بر  در نتیجه فر

بدين معنا که هر اندازه سووازوکارهای حاکمیت شوورکتی  . گردددرصوود تأيید می 95با اطمینان 

مطابق با نتايج  ،اين نتايج. ها نیز بیشووتر خواهد بوداجتناب مالیاتی آن ،ها قوی تر باشوودشوورکت

تايج پژوهش  ( 2015) انگ و همکاران  پژوهش آرمسوووتر با ن  همکاران و  والیدهال های  بوده و 

 . در ت اد است( 1394) و مشايخی و سیدی( 1393) ديدار و همکاران ،(2011)

سرمايه فکری       ست که  ضیه دوم حاکی از اين ا صل از آزمون فر عنوان  به( VIAC) نتايج حا

درصود و منفی بودن مقدار ضوريب بتا برای    5متغیر مسوتقل با توجه به سوطح معناداری کمتر از   

سته اجتناب مالیاتی    ،آن . ها داردشرکت ( CASH-ETR) رابطه معنادار و معکوسی با متغیر واب

ضیه دوم تحقیق مبنی بر   سرمايه فکری بر   تأثیردرنتیجه فر با ها شرکت  یاتیاجتناب مالمعکوس 

ها بیشووتر  میزان سوورمايه فکری شوورکت  به عبارتی هر اندازه. گردددرصوود تأيید می 95اطمینان 

 های هايتمطابق با نتايج پژوهش   ،اين نتايج . ها نیز کمتر خواهد بوداجتناب مالیاتی آن   ،باشووود

 . در ت اد است( 2006) بوده و با نتايج پژوهش مورفی( 1986) و جکسون و میلیرون( 1997)

(  GOV) ت شوورکتینتايج حاصوول از آزمون فرضوویه سوووم حاکی از اين اسووت که حاکمی   

درصد و منفی بودن ضريب بتا برای    5عنوان متغیر مستقل با توجه به سطح معناداری کمتر از   به

سرمايه فکری     ،آن سته  درنتیجه  . ها داردشرکت ( VIAC) رابطه معنادار و معکوسی با متغیر واب

با اطمینان  هاشرکت مستقیم حاکمیت شرکتی بر سرمايه فکری     تأثیرفرضیه سوم تحقیق مبنی بر   

شرکت    . گردددرصد رد می  95 شرکتی  سازوکارهای حاکمیت  ها قوی تر به عبارتی هر اندازه 

 و همکاران یلهای اين نتايج با نتايج پژوهش. ها نیز کمتر خواهد بودسوورمايه فکری آن ،باشوود

 و حیدری و همکاران( 1390) سوووتايش و همکاران ،(2009) الدين و همکارانصوووفی ،(2008)

ست   ( 1394) صفی الدين و همکاران ( 2008) و همکاران یلهای چراکه پژوهش؛ در ت اد ا  و 

بر وجود ارتباط معنادار و مستقیم میان سازوکارهای حاکمیت شرکتی و سرمايه فکری     ( 2009)

ستايش و همکاران و پژوهش بر عدم وجود ارتباط ( 1394) و حیدری و همکاران( 1390) های 

 .  اندای مذکور تأکید نمودهمعنادار میان متغیره
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سرمايه            صل ربی اثر  ست که متغیر حا ضیه چهارم حاکی از اين ا صل از آزمون فر نتايج حا

عنوان متغیر تعديل کننده با توجه به سوووطح        به ( GOV*VIAC) یشووورکت تی حاکم فکری بر 

در ( CASH-ETR) رابطه معناداری با متغیر وابسته اجتناب مالیاتی ،درصد 5معناداری بیشتر از 

ها سرمايه فکری شرکت   ،به عبارتی بهتر طبق نتايج جدول فوق؛ درصد ندارد  95سطح اطمینان  

درنتیجه فرضوویه . نمايدها را تعديل نمیی و اجتناب مالیاتی شوورکتشوورکت تیحاکمرابطه میان 

و اجتناب  یشرکت تیحاکم نیرابطه ببر  یفکر هيسرما کنندهليتعدچهارم تحقیق مبنی بر نقش 

تواند  به عبارتی بهبود سوورمايه فکری نمی. گردددرصوود رد می 95ها با اطمینان شوورکت یاتیمال

همچنین در اين . قرار دهد تأثیررابطه معنادار بین حاکمیت شووورکتی و اجتناب مالیاتی را تحت 

شرکتی  سطح معناداری کمتر از    به( GOV) مدل متغیر حاکمیت  ستقل با توجه به  عنوان متغیر م

 95در سطح اطمینان  ( CASH-ETR) رابطه معناداری با متغیر وابسته اجتناب مالیاتی  ،صد در 5

جهت اين رابطه نیز مسووتقیم   ،درصوود دارد که با توجه به مثبت بودن مقدار ضووريب بتا برای آن

با  ،عنوان ديگر متغیر مسووتقل مدل فوقبه( VIAC) درصووورتی که متغیر سوورمايه فکری. اسووت

 رابطه معناداری با متغیر وابسوووته اجتناب مالیاتی ،درصووود 5اداری بیشوووتر از توجه به سوووطح معن

(CASH-ETR ) نهیزم در یتاکنون پژوهش با توجه به اينکه. درصد ندارد 95در سطح اطمینان  

در هم  ،یاتیو اجتناب مال یشووورکت تینظام حاکم انیبر رابطه م یفکر هيسووورماکننده تعديل اثر

نقدشوووندگی  تأثیر نهیزم در يیهااسووت و پژوهشنشووده  انجام یالمللنیبسووطح و هم در  رانيا

به صووورت  غیره وسوورمايه فکری  ،ارزش شوورکت ،سووازوکارهای نظام راهبری شوورکتی ،سووهام

لذا امکان تطبیق نتايج برای آزمون فرضوویه ؛ اسووت رفتهيصووورت پذ اجتناب مالیاتیبر جداگانه 

 .  چهارم وجود ندارد

 هاگیری و پیشنهادنتیجه

ها از آن بود که سرمايه فکری شرکت حاکی پژوهش یبرا شده برده بکار یآمار روش نتايج

به . نمايدها را تعديل نمیی و اجتناب مالیاتی شورکت شورکت  تیحاکمرابطه میان سوازوکارهای  

شرکت  شرکت  تیحاکمسازوکارهای  اين معنی که  ها ی به طور مستقیم بر روی اجتناب مالیاتی 

شی را ايفا نمی   گذمی تأثیر سرمايه فکری نق رفت یهرچند که انتظار م. نمايدارند و در اين میان 

با  کنیل؛ دي نما  لي را تعد  یاتی و اجتناب مال  یشووورکت تی حاکم انی م مثبت رابطه   یفکر هي سووورما

شواهد تجرب  ینظری و برخ یتوجه به مبان  قیتحق نيا جهیمتعددی را برای نت ليتوان دلایم یاز 
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و  یاتی اجتناب مال   نیب یاز آن اسوووت که رابطه مثبت    یشوووواهد حاک    نکه ياز جمله ا . نمود نییتب

دارد   شووترییب ليتوان ادعا کرد دولت تمایو ابرازی وجود دارد و م یصوویتشووخ اتیتفاوت مال

و  دي ابرازی اخذ نما   اتی از مال  شیب یاتی مال  ،ند ينما یم یاتی که اجتناب مال    يیها که از شووورکت  

شرکت  نيای ابر شتری یب اتیمال شخ گروه از  شرا يدر ا ،جهیدر نت. دهدمی صیها ت  ديشا  طين 

رو باشوود که  نياز ا دينباشوود و شووا  یواقع اتیاقدام کارا جهت کاهش مال کي یاتیاجتناب مال

صد کاهش مال  يیهاشرکت   ،چون محافظه کاری گریيسراغ راهکارهای د  ،را دارند اتیکه ق

سا    ،نيعلاوه بر ا. بروند رهیو غ یاتیفرار مال ،سود  تيريمد ست بازار و  به  زیها نگروه ريممکن ا

 نينشوووان دهند و ا   یواکنش منف ،دهند یانجام م  یاتی که اقدامات اجتناب مال       يیها شووورکت 

 نيتواند بر ایمواردی که م ريسووا یبررسوو. برای شوورکت به وجود آورد یاقدامات شووهرت منف

همچنین نتايج فرضیات  . است  شتر یجداگانه و ب هایمستلزم پژوهش  ،موضوع و رابطه مؤثر باشد  

شان داد که از میان متغیرهای کنترلی  ،اول شرکت   ،دوم و چهارم ن متغیرهای اهرم مالی و اندازه 

شرکت با  سبت به  های کنترلی مذکور متغیر بنابراين؛ روابط معناداری دارند ،هااجتناب مالیاتی  ن

 ،(به ارزش بازار شرکت  ینسبت ارزش دفتر  ريسک شرکت و  ) های کنترلی تحقیقمتغیرديگر 

 .  دنکنرا بهتر توجیه می هااجتناب مالیاتی شرکت

 حاکمیتنظام معنادار و مسووتقیم میان با توجه به نتايج پژوهش و تأيید وجود رابطه در نهايت 

که در  شود یم هیتوص  یمال لگرانیو تحل گذارانهيبه سرما  ،های شرکت اتیو اجتناب مال یشرکت 

علاوه بر  ،ها را مدنظر قرار دهندشرکت  یاتیاجتناب مال ،منابع خود صیو تخص  هایریگمیصم ت

از منابع و وجوه حاصووول از     رانيمد  یطلبمطلوب فرصوووت ینظام راهبر  نکه يبا توجه به ا    نيا

 یهافرصت نیدر انتخاب ب گذارانهيکه سرما شودیم هیتوص ،کندیرا محدود م یاتیاجتناب مال

. توجه داشوته باشوند   یشورکت حاکمیت نظام  یبه عوامل و سوازوکارها  ،رو شیپ یگذارهيسورما 

و  رانيبه مد یفکر هيو سووورما یشووورکت حاکمیتنظام  نیبودن رابطه ب یبا توجه به منفهمچنین 

 حاکمیتنظام  یشووود در خصوووص اسووتقرار مناسووب سووازوکارها یم شوونهادیگذاران پهيسوورما

در  شووتریسووازوکارها را ب نيا حیمال نموده و عملکرد صووحرا اع یشووتریب یهانظارت یشوورکت

طورکلی تحقیق حاضووور ادبیات مربوط به اجتناب مالیاتی را        به . قرار دهند  شيکانون توجه خو  

گسووترش داده و شووواهدی را در خصوووص پیامدهای حاکمیت شوورکتی بر اجتناب مالیاتی ارائه 

منجر به بهبود   ،د که حاکمیت شوورکتی قوینماينتايج تحقیق تأکید می ،طور خاصبه. نمايدمی
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شرکت    شگری مالی و درنهايت نیل به اهداف  شی اقدامات     کیفیت گزار صوص اثربخ ها در خ

 . گرددهای مالیاتی میريزیمربوط به برنامه

 ی تحقیقهاتیمحدود

 یامکان استفاده از برخ  ،و مقررات مربوطه نیو قوان یطیمح طينخست آن که با توجه به شرا  

نرخ  لیاز قب ازیاطلاعات مورد ن یعدم ارائه برخ ،نیهمچن. نبود سوووریم یاتیلگوهای اجتناب مالا

باعث حذف  ،یشووورکت تی و اطلاعات مربوط به سوووازوکارهای حاکم یسووونوات اني ز ،یاتی مال

 . ديگرد یکاهش نمونه مورد بررس جهینتها و در شرکت

 پیشنهاد برای تحقیقات آتی

و  یفکر هيگیری سرما سنجش و اندازه  یالگوها ريا استفاده از سا  پژوهش حاضر ب  یبازآزمون

 . پژوهش حاضر جيبه دست آمده با نتا جينتا سهيمقا

حاکمیت نظام  یاز سوواز و کارها گريد یا پژوهش حاضوور با اسووتفاده از مجموعه یبازآزمون

به دست  جيانت سهيو مقا( غیره و تیتمرکز مالک ،یخانوادگ تیمالک ،یتيريمد تیمالک) یشرکت

 . پژوهش حاضر جيآمده با نتا

 پی نوشت

Lagrange & Husman Test 2  Least Squares 1  

Wooldridge Test 4  Modified Wald Test 3  

  Generalized Least Squares 5  

 منابع
. هارابطه بین حاکمیت شرکتی و درآمد مالیاتی شرکت(. 1388) مهسا، رهبری؛ محمدهاشم، بت شکن

 . 133-165، 42: بصیرت

های پذيرفته حاکمیت شرکتی و عملکرد سرمايه فکری در شرکت(. 1390) هدی، همتی؛ آرزو، جلیلی

 . 13-24(. 4) 4: حسابداری مديريت، شده در بورس اوراق بهادار تهران

چه  منافع یشرکت تیحاکم: یمقاله راهبر(. 1390) وایش، انیکاشان و محمد، یحسن؛ ییحي، گانهيحساس 

 . 94-97، 240: حسابدار، کند؟ تأمین ديرا با یکسان
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شده در بورس اوراق  رفتهيپذ یهاشرکت: یمورد یمطالعه ) کالا یموجود تيريمد يیو کارا

 . 159-186(. 42) 11: یمال یحسابدار یمطالعات تجرب (،بهادار تهران
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Abstract 

Lack of proper corporate governance mechanisms can pave the way 

for management opportunistic actions one of which is to lead tax 
avoidance activities towards their own benefits, which in turn may waste 

tax resources. The purpose of this paper is to investigate the effect of 

intellectual capital on the relation between corporate governance and tax 

avoidance of firms listed in Tehran Stock Exchange.  The sample 
consists of 94 firms listed in Tehran Stock Exchange during the period 

from 2010 to 2015. The data is analyzed through regression model using 

panel data. The results indicate that intellectual capital does not modify 
the relation between corporate governance mechanisms and tax 

avoidance. This means that corporate governance mechanisms affect tax 

avoidance directly and intellectual capital does not play any role in it. In 

particular, findings show that strong corporate governance leads to 
improvement of financial reporting quality and, ultimately, helps  the 

effectiveness of tax planning actions.  
Keywords:   tax avoidance, corporate governance, intellectual capital.  

Jel clacification:  H20, G34, O34 

 

www.SID.ir

http://www.SId.ir

