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 ذاری اسلاهياجزای صحيح تسْيلات هشارکتي در باًک

 هحَر  ّای پزٍصُ بِ کوک صٌذٍق
 

 72/27/49تبضٗد زضٗبفت                       5هحوذًقي ًظزپَر

 72/20/49پصٗطـ5 تبضٗد                        ًيا يحيي لطفي
 

 چکيذُ

ٗىٖ اظ ًمبط لَت ثبًىساضٕ اؾلامهٖ زض همبثلاب ثبًىلاساضٕ هرقلابضا هكلابضوت زض ؾلاَز ٍ ظٗلابى        
ٖ   فقبل٘ت ثبقلاس  اخلاطإ    ّبٕ تأه٘ي هبلٖ قسُ تَؾظ ثبًه زض چبضچَة لطاضزازّبٕ هكلابضورٖ هلا

الرهلابزٕ  نح٘ح تؿْ٘مت هكبضورٖ ً٘بظهٌس ضفبٗت العاهلابت قلاطفٖ زض وٌلابض العاهلابت هلابلٖ ٍ      
ّلابٕ   ثبقس  اٗي زض حبلٖ اؾت وِ اًرمبزّب ٍ قَاّس هَخَز زض اضتجبط ثب ًحلاَُ فقبل٘لات ثبًلاه    هٖ

ّب زض اخطإ نح٘ح ٍ ضفبٗت العاهلابت   اؾمهٖ زض افغبٕ تؿْ٘مت هكبضورٖ ًكبى اظ ًبتَاًٖ آى
ه ثلاِ  ّبٖٗ ثطإ وولا  ثبقس  ثٌبثطاٗي هقطفٖ ضٍـ قطفٖ ٍ لبًًَٖ هطثَط ثِ اٗي ًَؿ تؿْ٘مت هٖ

ثبًىساضٕ اؾمهٖ خْت اخطإ نح٘ح تؿْ٘مت هكبضورٖ ّوَاضُ هَضز تَخِ وبضقٌبؾبى تلاأه٘ي  
تَاًس ًؾبم ثبًىٖ ضا زض اخطإ نح٘ح تؿْ٘مت  هبلٖ اؾمهٖ ثَزُ اؾت  اظ خولِ ثبظاضّبٖٗ وِ هٖ

رفبزُ تحل٘لٖ ثب اؾ -ثبقس  زض همبلِ حبضط ثِ ضٍـ تَن٘فٖ هكبضورٖ ٗبضٕ ضؾبًس، ثبظاض ؾطهبِٗ هٖ
تَاًٌس  ّبٕ پطٍغُ هحَض هٖ  نٌسٍق»قَز وِ  إ ثِ ثطضؾٖ اٗي فطضِ٘ پطزاذرِ هٖ اظ هٌبثـ وربثربًِ

ّب ضا زض اخطإ نلاح٘ح   عٖ ؾِ هطحلِ ثطضؾٖ تمبضب، ًؾبضت ٍ اخطا ٍ حؿبثطؾٖ ٍ تؿَِٗ؛ ثبًه
حلاَض ٍ  ه  ّلابٕ پلاطٍغُ   زض ٍالـ اٗي ًَؿ اظ تقبهب ثلا٘ي نلاٌسٍق  «  تؿْ٘مت هكبضورٖ ٗبضٕ ًوبٌٗس

ّلابٕ هررللاا الرهلابزٕ خْلات      ّب ثطإ ٍضٍز ثِ ثرف ّبٕ اؾمهٖ فمٍُ ثط ووه ثِ ثبًه ثبًه
ّب اظ عطٗك وبضهعز اضائِ ذلاسهبت ضا   افغبٕ تؿْ٘مت هكبضورٖ، ظهٌِ٘ وؿت زضآهس ثطإ نٌسٍق

 فطاّن ذَاّس وطز 
 

 ٍاصگاى کليذی

 غُ هحَضتؿْ٘مت هكبضورٖ، نٌسٍق پطٍ، ثبًىساضٕ اؾمهٖ، ثبظاض ؾطهبِٗ
 

 JEL:  G21,G23بٌذی  طبقِ

  

                                                           
 ًَٗؿٌسُ هؿئَل( گطٍُ الرهبز زاًكگبُ هف٘س زاًك٘بض(                                      nazarpur@mofidu.ac.ir 
 اًرفبفٖ حىوت لن              هسضؼ هؤؾؿِ غ٘ط                                   yaya.lotfinia@yahoo.com  
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 هقذهِ

حسٍز ؾلاِ زّلاِ    22/20/2607ضثب زض هَضخ  اظ ظهبى تهَٗت لبًَى فول٘بت ثبًىٖ ثسٍى

ّبٖٗ ّوطاُ ثلاَزُ   گفرِ ثب هكىب گصضز  عٖ اٗي زٍضُ، اخطإ زل٘ك ٍ وبهب لبًَى پ٘ف هٖ

تلاب ثلاب تكلاى٘ب    اًلاس   ضثظ ٍ ؾ٘بؾرگصاضاى اٗي فطنِ ّوَاضُ وَق٘سُ اؾت وِ هؿئَلاى شٕ

ٕ ّلاب ثرطزاظًلاس )   ّبٕ گًَلابگًَٖ ثلاِ حلاب اٗلاي هكلاىب      وبضگطٍُ ٖ   احولاس ٕ  حلابخ ٍ  آثلابز

(  اگطچِ زض ضاؾربٕ انمح اٗطازّلابٕ ٍاضز قلاسُ ثلاط اخلاطإ     272ل ،2634، ْبضًٍسٕث

لبًَى فول٘بت ثبًىٖ ثسٍى ضثب زض وكَض وبضّبٕ هثجرٖ اًدبم قسُ اؾت اهب ٌَّظ اٗطازّلاب  

 ثبقس  اخطإ آى اظ ؾَٕ وبضقٌبؾبى هغطح هٖ َُاؾبؾٖ ثط ًح ٍ اًرمبزّبٕ

ّلابٕ اذ٘لاط    زض ؾلابل ضٍٕ اخطإ اٗي لبًَى وِ  ّبٕ پ٘ف ٍ چبلف هكىمتٗىٖ اظ 

اؾلات، گلاطاٗف ولان ًؾلابم ثلابًىٖ ثلاِ اؾلارفبزُ اظ فملاسّبٕ          رطٕ زاقرِ ثطٍظ ٍ ؽَْض ث٘ك

ّلابٕ ثبًىلاساضٕ    هحَض ثَزُ اؾت  اگطچِ ٗىٖ اظ اّساا اٗي ثلاَز ولاِ فقبل٘لات    هكبضوت

 ؾمهٖ ثِ ؾوت اؾرفبزُ اظ فمسّبٕ هكبضورٖ هبًٌس هضبضثِ ٍ هكبضوت ؾَق زازُ قَزا

(Ahmed, 2005: 7) آهلاسُ ًكلابى    زؾت ّبٕ ثِ اهب زض فوب ٍ ثقس اظ گصض ظهبى، هكبّسُ؛

قلاسُ ٍ    رط هبٗب ّؿرٌس اظ فمسّبٕ ثب ثبظزّٖ ثبثت ٍ اظ پ٘ف تق٘٘يّب ث٘ك زازًس وِ ثبًه

گلاطزز   اؾرفبزُ وٌٌس؛ الجرِ اٗي هكىب فمظ ثِ وكَض هب ثطًوٖتط فطٍـ الؿبعٖ  هست وَتبُ

ٖ    ثلىِ زض زٗگط وكَضّبٕ اؾمهٖ وِ وَقف ثطإ ًْبزٌِٗ    قسى ًؾبم ثبًىلاساضٕ اؾلامه

 ( 272، ل2634، ْبضًٍسٕث ٍ آثبزٕ حبخٖ احوسٕوٌس ) ٍخَز زاضز، ً٘ع ذَزًوبٖٗ هٖ

ِ   اخطإ ٍالقٖ ٍ زل٘ك فمس هكبضوت ثِ ذَزٕ ذَز هٖ ّلابٕ   تَاًس اهر٘بظّلاب ٍ ًر٘دلا

تَاى ثلاِ تغلابثك ثلاب     ّب هٖ تطٗي آى هغلَثٖ ضا ثطإ الرهبز وكَض ثِ ّوطاُ آٍضز وِ اظ هْن

 ِ ّلالابٕ تَل٘لالاس، افلالاعاٗف تَل٘لالاس ٍ فطضلالاِ ولالاب، افلالاعاٗف   فلالاسل ٍ لؿلالاظ، ولالابّف ّعٌٗلالا

قٖ اظ توسٗس لطاضزازّبٕ ثبًىٖ اقبضُ ولاطز   ّبٕ ًب گصاضٕ ٍ اقرغبل ٍ حب هكىب ؾطهبِٗ

اٗي زض حبلٖ اؾت وِ اگط اظ فمسّبٕ هكبضورٖ ٍالقلاٖ اؾلارفبزُ قلاَز ثبًلاه ثبٗلاس ٍاضز      

ّبٕ هرطتجِ ضا ً٘ع ثرصٗطز  زض ٍالـ گؿرطـ اؾرفبزُ اظ  ثرف ٍالقٖ الرهبز قسُ ٍ ضٗؿه
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ضقلاس ٍ  فمَز هكبضورٖ ثِ نَضت ولابهم  زل٘لاك ٍ نلاح٘ح اظ لحلابػ قلاطفٖ ٍ للابًًَٖ،       

قىَفبٖٗ ٍ پ٘كطفت الرهبزٕ وكَض ضا ثِ اضهغبى ذَاّلاس آٍضز )ًؾطپلاَض ٍ وكلابٍضظٗبى    

 ( 92، ل2647پَ٘ؾرٖ، 

ثب تَخِ ثِ اّو٘ت اخطإ نح٘ح ٍ ٍالقلاٖ تؿلاْ٘مت هكلابضورٖ زض ؾلاغح الرهلابز      

ّلابٕ   گ٘لاطٕ اظ ؽطف٘لات   ِ ضاّىبضّبٖٗ ثطإ ووه ثِ ًؾبم ثبًىٖ خْلات ثْلاطُ  ئخبهقِ اضا

 ٗبثس    ٍ ثرف هبلٖ وكَض ث٘ف اظ پ٘ف ضطٍضت هٖهكبضوت زض الرهبز 

ّلاب ضا ثلاطإ اخلاطإ نلاح٘ح تؿلاْ٘مت       تَاًس ثبًلاه  ّبٕ هبلٖ وِ هٖ اظ خولِ ثرف

ّبٕ پطٍغُ هحَض ثلاِ علاَض    هكبضورٖ ٗبضٕ ضؾبًس ثبظاض ؾطهبِٗ ثِ نَضت فبم ٍ نٌسٍق

 ّبٕ پطٍغُ هحَض ثلاِ فٌلاَاى ٗىلاٖ اظ ًْبزّلابٕ فقلابل زض ثلابظاض       ثبقس  نٌسٍق ذبل هٖ

ؾطهبِٗ ثِ زل٘ب اضتجبط هؿلارم٘ن ثلاب ثرلاف ٍالقلاٖ الرهلابز ٍ زاضا ثلاَزى اضولابى هررللاا         

)اضظق٘بة، حؿبثطؾٖ، هرَلٖ ٍ غ٘طُ( خْت حساوثط وطزى هٌلابفـ زاضًلاسگبى ٍاحلاسّبٕ    

ّلاب ضا علاٖ ؾلاِ هطحللاِ اًررلابة علاطح هَضلاَؿ         گصاضٕ ذَز لبزض ّؿرٌس ثبًلاه  ؾطهبِٗ

ؿَِٗ حؿبة ٍ تق٘٘ي ه٘لاعاى ؾلاَز   هكبضوت، ًؾبضت ثط اًدبم عطح ٍ ههطا ٍخَُ ٍ ت

تلاطٗي   هحَض وِ قلاٌبذرِ قلاسُ   ّبٕ پطٍغُ ّطٗه اظ عطف٘ي ٗبضٕ ضؾبًس  زض ٍالـ نٌسٍق

ثبقس، اظ ٗلاه علاطا    ؾبظ هؿىي هٍٖ ّبٕ ؾبذت ّب زض ثبظاضّبٕ هبلٖ خْبًٖ نٌسٍق آى

آٍضٕ ٍخَُ اظ زاضًسگبى هٌبثـ هبظاز السام ثِ تدْ٘ع ًولاَزُ ٍ اظ علاطا زٗگلاط ثلاب      ثب خوـ

ٖ  خِ ثِ اّساا تطؾ٘وٖ زض اؾبؾٌبهِ نٌسٍق السام ثِ ؾطهبِٗتَ ًوبٗلاس ٍ ؾلاَز    گصاضٕ هلا

 ًوبٗس  گصاضاى تَظٗـ هٖ ّبٕ الرهبزٕ ضا ث٘ي ؾطهبِٗ گصاضٕ زض فقبل٘ت  حبنب اظ ؾطهبِٗ

إ ثِ ثطضؾلاٖ   تحل٘لٖ ثب اؾرفبزُ اظ هٌبثـ وربثربًِ -زض همبلِ حبضط ثب ضٍـ تَن٘فٖ

ٖ   ّبٕ پطٍغُ نٌسٍق»وِ قَز اٗي فطضِ٘ پطزاذرِ هٖ تَاًٌلاس علاٖ ؾلاِ هطحللاِ      هحلاَض هلا

ّلاب ضا زض اخلاطإ نلاح٘ح     ثطضؾٖ تمبضب، ًؾبضت ٍ اخطا ٍ حؿبثطؾلاٖ ٍ تؿلاَِٗ؛ ثبًلاه   

هحلاَض ثلاب تَخلاِ ثلاِ       ّلابٕ پلاطٍغُ   زض ٍاللاـ نلاٌسٍق  «  تؿْ٘مت هكبضورٖ ٗبضٕ ًوبٌٗلاس 

ِ ّبٕ ثرف ٍالقلاٖ الرهلابز زض تولابم ظه٘    ّب ٍ فقبل٘ت ترههٖ وِ زض اضظٗبثٖ عطح ّلاب   ٌلا
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تَاًٌس ًؾبم ثلابًىٖ ضا      (، ثِ زل٘ب فقبل ثَزى زض اٗي فطنِ ضا زاضًس هٖ)هبلٖ، الرهبزٕ ٍ

ّلابٕ   زض اخطإ نح٘ح تؿْ٘مت هكبضورٖ ثب حسالب ّعٌِٗ ٗبضٕ ًوبٌٗس  تقبهب نلاٌسٍق 

ّب زض اخطإ نح٘ح تؿْ٘مت هكلابضورٖ فلامٍُ ثلاط اٗدلابز زضآهلاس       هحَض ثب ثبًه  پطٍغُ

ّب ضا ثطإ افغلابٕ تؿلاْ٘مت    ّب، ثبًه ّب زض ضاؾربٕ ووه ثِ ثبًه هغوئي ثطإ نٌسٍق

ً٘لاع  ّلابٕ هررللاا ضا    ّبٕ هرلرا الرهبزٕ اظ عطٗك اًقمبز لطاضزاز ثلاب نلاٌسٍق   ثِ ثرف

 وٌس  فطاّن هٖ

زض ازاهِ ضوي ث٘بى پ٘كٌِ٘ ٍ ازث٘بت هَضَؿ، ثِ هقطفٖ فملاَز هكلابضورٖ هغلاطح زض    

  ٖ  ـ    لبًَى فول٘بت ثبًىٖ ثسٍى ضثب پطزاذرلاِ هلا ّلابٕ تقبهلاب    قلاَز  ؾلارؽ ثلاب تج٘لا٘ي ضٍ

ّبٕ اؾمهٖ زض اخطإ نح٘ح تؿْ٘مت هكبضورٖ عٖ  هحَض ثب ثبًه ّبٕ پطٍغُ نٌسٍق

ّبٕ ضاّىبض هقطفلاٖ قلاسُ ثلاِ ث٘لابى      ّب ٍ چبلف ؾِ هطحلِ هقطفٖ قسُ ٍ ّوچٌ٘ي هعٗت

 قَز  گ٘طٕ هغبلت پطزاذرِ هٖ ثٌسٕ ٍ ًر٘دِ خوـ
 

 . پيشيٌِ ٍ ادبيات هَضَع3

س زّلاِ اخلاطإ ثبًىلاساضٕ اؾلامهٖ زض وكلاَضّبٕ اؾلامهٖ ٍ غ٘لاط اؾلامهٖ،         پؽ اظ چٌ

هكلاىمت ٍ   هٖ ًوبٗلابى گكلارِ اؾلات  اظ خوللاِ اٗلاي     هكىمت فول٘بتٖ ثبًىساضٕ اؾلام 

ّب وِ ًوَز ث٘كرطٕ پ٘سا وطزُ اؾلات، فلاسم اخلاطإ نلاح٘ح تؿلاْ٘مت هكلابضورٖ        چبلف

رقلاسزٕ اظ خوللاِ   ثبقس  زض ٍالـ فسم اخطإ نح٘ح اٗي تؿْ٘مت ظهٌِ٘ هكلاىمت ه  هٖ

فسم افروبز هكرطٗبى ثِ ثبًه ضا فطاّن ًوَزُ اؾت وِ اٗي اهط ظهٌِ٘ هغبلقبت گؿلارطزُ ٍ  

هرقسزٕ اظ ؾَٕ وبضقٌبؾبى هبلٖ اؾمهٖ ضا فطاّن ًوَزُ اؾت  ثط اٗي اؾلابؼ زض ازاهلاِ   

 قَز  تطٗي اٗي هغبلقبت پطزاذرِ هٖ ٍ زض زٍ ثرف زاذلٖ ٍ ذبضخٖ ثِ هقطفٖ هْن
 

 الف. داخلی

ّبٕ ثبًه زض اخلاطإ للاطاضزاز    چبلف»إ ثب فٌَاى  (، زض همبل2632ِهطآثبزٕ ٍ ققجبًٖ )ً

ّبٖٗ ولاِ   تحل٘لٖ، چبلف -، ثب ضٍـ تَن٘فٖ«هكبضوت زض ؾَز ٍ ظٗبى ٍ ضاّىبضّبٕ آى
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لعٍم ًؾلابضت ٍ   (الا 5ثبًه زض اخطإ نح٘ح لطاضزازّبٕ هكبضوت زاضز ضا ثِ ؾِ زؾرِ

زذبلت زض فقبل٘ت الرهبزٕ ٍ زض ًر٘دِ اؾرفبزُ اظ ثطذلاٖ ًلابؽطاى ولاِ هَخلات افلاعاٗف      

افرٌبٖٗ ثِ گعاضـ ؾلاَز   هكىب اعمفبت ًبهرمبضى ٍ ثٖ (ّبٕ ثبًه ذَاّس قس؛ ة ّعٌِٗ

ًباعوٌ٘بًٖ ًؿجت ثِ ًربٗح فقبل٘لات الرهلابزٕ ٍ زض ًر٘دلاِ،     (ٍ ظٗبى اظ عطا هرمبضٖ؛ ج

بثـ ٍ ضٗؿه ثبظاض، تمؿ٘ن وطزُ ٍ زض پبٗبى ثطإ اخطإ نلاح٘ح  ضٗؿه ؾَذت قسى هٌ

ّبٕ هصوَض ضاّىبضّبٖٗ قلابهب5 هكلابضوت    لطاضزاز هكبضوت ٍ ً٘ع ثط عطا وطزى چبلف

ٗبثٌس )فطٍـ تسضٗدٖ ؾْن ثبًه ثلاِ هرمبضلاٖ(؛ لطاضزازّلابٕ تكلاَٗمٖ )تحطٗلاه       وبّف

زض ًؾلاط   ،للاطاضزاز گعاضـ نح٘ح ؾلاَز ٍ ظٗلابى(؛ ث٘ولاِ     ئِهرمبضٖ ثِ تمـ ث٘كرط ٍ اضا

ّبٕ احروبلٖ؛ تَظٗـ ضٗؿه تؿْ٘مت پطزاذرٖ ٍ وبّف  گطفري حؿبة ٍٗػُ ثطإ ظٗبى

 اًس  وطزُ ئِّبٕ الرهبزٕ ٍ زٍضاى ضوَز( اضا ؾْن ؾَز ثبًه )ثطإ همبثلِ ثب قَن

ضاّىبضّبٕ اخلاطإ  »إ ثب فٌَاى  (، زض همبل2634ِآثبزٕ ٍ ثْبضًٍسٕ ) حبخٖ احوسٕ

ٖ  «ٖ زض ًؾبم ثبًىٖ اٗطاىنح٘ح فمسّبٕ هكبضور تحل٘للاٖ، ثلاِ ث٘لابى     -، ثلاب ضٍـ تَنلا٘ف

ؾلابظٕ للابًَى فول٘لابت ثلابًىٖ      ٍضق٘ت فقلٖ فولىطز ًؾبم ثبًىٖ وكَض زض خْت پ٘بزُ

ِ   ثسٍى ضثب ٍ تج٘٘ي چبلف اًلاس    ّبٕ هَخَز زض اخطإ زضؾت فمسّبٕ هكلابضورٖ پطزاذرلا

زض اخطإ زضؾت فملاسّبٕ  ّبٕ ؾبذربضٕ ثبظاض پَل )ًؾبم ثبًىٖ(  زض ازاهِ ثب ث٘بى ضقا

هحلاَض،   ّلابٕ هكلابضوت   تط اخطا قلاسى فملاس   ّب ٍ زل٘ك هكبضورٖ، ثطإ پَقف اٗي ضقا

ّلالابٕ  نلالاٌسٍق»وٌلالاس  اؾلالارفبزُ اظ  گ٘لالاطٕ اظ ؾلالابذربض ثلالابظاض ؾلالاطهبِٗ ضا پ٘كلالاٌْبز هلالاٖ ثْلالاطُ

ِ  نٌسٍق»ٍ « ّب گصاضٕ ٍاثؿرِ ثِ ثبًه ؾطهبِٗ « ّلاب  گلاصاضٕ هؿلارمب اظ ثبًلاه    ّبٕ ؾلاطهبٗ

 بقٌس ث  هحمم٘ي هٖالگَٕ پ٘كٌْبزٕ 

هَاًـ ٍ هكىمت اخطإ فملاَز هكلابضورٖ زض   »(، زض وربثٖ ثب فٌَاى 2642حبخ٘بى )

ّب زض ضقس الرهبزٕ ٍ ّوچٌلا٘ي ثطضؾلاٖ تغج٘ملاٖ     ، ضوي ث٘بى ًمف ثبًه«ؾ٘ؿرن ثبًىٖ

ّلاب   ّب زض ًؾبم ثبًىساضٕ اؾمهٖ ٍ هرقبضا ثلاِ ث٘لابى ًمغلاِ ًؾلاطات ثبًلاه      ٍضق٘ت ثبًه

پطزاظز  زض پبٗبى اٗكبى ضاّىبضّلاب   ٍ اخطاٖٗ فمَز هكبضورٖ هٖپ٘طاهَى هكىمت حمَلٖ 
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ّب ثطإ حب هكىمت حمَلٖ ٍ اخطاٖٗ فملاَز   ٍ پ٘كٌْبزّبٕ هغطح قسُ اظ ؾَٕ ثبًه

ّبٕ ترههٖ قبهب هررهه٘ي  ّب اٗدبز قطوت وٌس وِ اظ خولِ آى هكبضورٖ ضا ث٘بى هٖ

ٍاگلاصاضٕ افغلابٕ تؿلاْ٘مت     گطاى هبلٖ، هكبٍضٗي الرهبزٕ، ثبًىساضاى ٍ غ٘طُ، ٍ تحل٘ب

ؾبظٕ ٍ ثلابلا ثلاطزى    ّبٕ ترههٖ، آهَظـ پطؾٌب ًؾبم ثبًىٖ، فطٌّگ هكبضورٖ ثِ ثبًه

 تَاى ًبم ثطز  آگبّٖ آحبز خبهقِ، اؾرفبزُ اظ ٍثبٗك هرٌَؿ ٍ زض زؾرطؼ ضا هٖ

ذغلاط اذمللاٖ ٍ   »إ ثلاب فٌلاَاى    (، زض همبل2642ِآثبزٕ ) حبخٖ ثْبضًٍسٕ ٍ احوسٕ

تحل٘لٖ، ٗىٖ اظ  -، ثب ضٍـ تَن٘فٖ«وبضثطزٕ وبّف آى زض فمَز هكبضورٖاضاِٗ الگَٕ 

ٖ     ّبٕ ثبًه هكىب زاًٌلاس    زاضٕ ثسٍى ضثب زض اخطإ فمَز هكلابضورٖ ضا ذغلاط اذمللاٖ هلا

زلاٗب آى اظ ٗه عطا ثبلا ثَزى ّعٌٗلاِ ًؾلابضت ٍ اظ علاطا زٗگلاط ثلابٍض ًساقلاري تلاأث٘ط        

ِ   هبلٖ هٖ ّبٕ ثبًىٖ زض اٗي ًَؿ تأه٘ي ًؾبضت ثط وبّف ثسّٖ هٌؾلاَض   ثبقس  زض پبٗلابى ثلا

  ٕ ّلابٕ هبًٌلاس اؾلارفبزُ اظ وو٘رلاِ ًؾلابضت،       وبّف احروبل ذغط اذملٖ ثِ ث٘لابى اؾلارطاتػ

پطزاظًس  زض ٍاللاـ ثلاب اضاٗلاِ اٗلاي ضاّىبضّلاب زض نلاسز        ثبظضؾٖ هؿروط ٍ     ثطإ ثبًه هٖ

 ثبقٌس  ّوَاض ًوَزى ثؿرطّبٕ اؾرفبزُ ث٘ف اظ پ٘ف اظ فمَز هكبضورٖ هٖ
 

 رجیب. خا

فملالاساى هكلالابضوت زض ؾلالاَز ٍ ظٗلالابى زض »إ ثلالاب فٌلالاَاى  (، زض همبللالا7222ِ) 1زاض ٍ پطؾلالالٖ

ٖ  «ّب ثبًىساضٕ اؾمه5ٖ هسٗطٗت ٍ وٌرطل فسم تقبزل تحل٘للاٖ، فلاسم    -، ثلاب ضٍـ تَنلا٘ف

فٌَاى ٗه اظ هَاضز انلٖ فسم ٍخلاَز هكلابضوت    تقبزل ث٘ي هسٗطٗت ٍ وٌرطل حمَلٖ ثِ

 زاًٌس  هٖ هٖزض ؾَز ٍ ظٗبى زض تأه٘ي هبلٖ اؾم

فولىلاطز هضلابضثِ ٍ هكلابضوت زض ثبًىلاساضٕ     »إ ثب فٌَاى  (، زض همبل7220ِ) 2ساحوِ

تحل٘لٖ، ثِ ثطضؾٖ ٍضق٘ت فولىطزٕ هضبضثِ ٍ هكلابضوت   -، ثب ضٍـ تَن٘فٖ«اؾمهٖ

ّلابٕ اخطاٗلاٖ اٗلاي فملاَز زض      ّبٕ ثٌگمزـ پطزاذرِ ٍ زض پبٗبى ثِ ث٘بى هكلاىب  زض ثبًه

 ز پطزاظ ثبًىساضٕ ثٌگمزـ هٖ
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چٌ٘ي هكلاىمت  ّبٕ اًدبم قسُ زض اضتجبط ثب تؿْ٘مت هكبضورٖ ٍ ّو  ًؾط ثِ هغبلقِ

إ وِ تب حسٍزٕ ثلاِ هغبلقلاِ حبضلاط     ّبٕ اؾمهٖ، تٌْب هغبلقِ اخطإ تؿْ٘مت زض ثبًه

ثبقس وِ زض  ( ه2634ٖآثبزٕ ٍ ثْبضًٍسٕ ) ثبقس، هغبلقِ آلبٗبى احوسٕ حبخٖ ًعزٗه هٖ

تَؾلالاظ ثبًلالاه ثلالاطإ افغلالابٕ تؿلالاْ٘مت هكلالابضورٖ ثلالاِ  آى هغبلقلالاِ هٌلالابثـ تدْ٘لالاع قلالاسُ

گصاضٕ زازُ ذَاّس قس اٗي زض حبلٖ اؾلات ولاِ زض هغبلقلاِ     ّبٕ هكرطن ؾطهبِٗ نٌسٍق

حبضط ٍخَُ هؿرم٘وب  اظ ؾَٕ ثبًه ثِ هرمبضلاٖ تؿلاْ٘مت پطزاذلات قلاسُ ٍ نلاٌسٍق      

ثٌلابثطاٗي  هحَض ٍؽبٗا هحَلِ اظ ؾَٕ ثبًه ضا زض اظإ وبضهعز اًدبم ذَاّس زاز   پطٍغُ

زض ازاهِ ضوي هقطفٖ لطاضزازّبٕ هكبضورٖ هَخَز زض لبًَى فول٘بت ثبًىٖ ثلاسٍى ضثلاب،   

قلابل  فٌَاى ٗىلاٖ اظ ًْبزّلابٕ ف   هحَض ثِ ّبٕ پطٍغُ ّبٕ نٌسٍق گ٘طٕ اظ ؽطف٘ت ثب ثْطُ

 قَز  اخطإ نح٘ح تؿْ٘مت هكبضورٖ پطزاذرِ هٖ ثبظاض ؾطهبِٗ ثِ تج٘٘ي ًحَُ
 

 جَد در قاًَى ػوليات باًکي بذٍى ربا. قزاردادّای هشارکتي ه1َ

ّبٕ تره٘م هٌلابثـ هلابلٖ    زض فهب ؾَم لبًَى فول٘بت ثبًىٖ ثسٍى ضثب ثِ هقطفٖ ضٍـ

ّبٕ هررلا الرهبز پطزاذرِ قسُ اؾت  زض ٍالـ زض اٗلاي للابًَى    خْت تأه٘ي هبلٖ ثرف

ِ  ّبٕ چْبضگبًِ لطو ضٍـ ِ    الحؿٌِ، فمَز هجبزللا گلاصاضٕ   إ، فملاَز هكلابضورٖ ٍ ؾلاطهبٗ

ّب خْت تره٘م هٌبثـ زض ًؾط گطفرِ قسُ اؾت وِ ّط وسام اظ اٗلاي   ؿرم٘ن ثطإ ثبًهه

 س ٌثبق ّب زاضإ العاهبت ذبل ذَز خْت هكطٍؿ ثَزى فمْٖ ٍ حمَلٖ هٖ ضٍـ

ثبقلاس فملاَز ٍ تؿلاْ٘مت     زض ظهٌِ٘ فمَز هكبضورٖ وِ هَضز ثحث تحم٘ك حبضط هٖ

ّلاب   عَض ذمنِ ثِ هقطفلاٖ آى ظٗط خْت تره٘م هٌبثـ زض ًؾط گطفرِ قسُ اؾت وِ ثِ 

 قَز   پطزاذرِ هٖ
 

 الف. مضاربه

ًبهِ لبًَى فول٘بت ثبًىٖ ثسٍى ضثلاب ٍ ّوچٌلا٘ي زؾلارَضالقوب اخطائلاٖ هضلابضثِ       زض آئ٘ي

 (225-20 ، نم2626،ّساٗرٖ ٍ ّوىبضاى) تقطٗفٖ ثِ قطح ظٗط اظ هضبضثِ اضائِ قسُ اؾت
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زاض تلاأه٘ي   )هبللاه( فْلاسُ  هضبضثِ، لطاضزازٕ اؾت وِ ثِ هَخت آى ٗىٖ اظ عطف٘ي »

ولاطزُ ٍ زض ؾلاَز    گطزز ثب ل٘س اٌٗىِ عطا زٗگط )فبهب( ثب آى تدبضت ؾطهبِٗ )ًمسٕ( هٖ

  «حبنلِ قطٗه ثبقٌس

قلاَز ولاِ زض آى ثبًلاه ؾلاطهبِٗ      ثٌبثطاٗي هضبضثِ زض اهَض هطثَط ثِ تدبضت اًدبم هٖ

للاطاضزاز ولاِ    زّلاس ٍ زض پبٗلابى هلاست    هَضز ً٘بظ ثطإ تدبضت ضا زض اذر٘بض فبهب لطاض هٖ

اؾبؼ تَافك اٍلِ٘ ؾلاَز ضا ثلا٘ي ذلاَز تمؿلا٘ن      ثبقس ثط ؾبلِ( هٖ هست )ٗه هقوَلا  وَتبُ

ًوبٌٗس  زض ٍالـ زض لطاضزاز هضبضثِ ّوبًٌس ؾبٗط لطاضزازّبٕ هكبضورٖ ؾلاَز زض پبٗلابى     هٖ

اؾبؼ تَافك اٍلِ٘ علاطف٘ي تمؿلا٘ن    ثطٍ افعٍزُ فقبل٘ت  اؾبؼ اضظـ زٍضُ هكبضوت ٍ ثط

 قَز  هٖ
 

 .مشارکت مدنیب

هكبضوت هسًٖ زض ٍالـ ٗه تأؾلا٘ؽ حملاَلٖ اؾلات ولاِ ثلاطإ ًرؿلار٘ي ثلابض زض ًؾلابم         

 ( 33 ل ،ثبًىساضٕ ثسٍى ضثبٕ اٗطاى ثِ وبض ضفرِ اؾت )ّوبى

هكلابضوت هلاسًٖ فجبضتؿلات اظ    »ًبهلاِ للابًَى فول٘لابت ثلابًىٖ ثلاسٍى ضثلاب        عجك آئ٘ي

ٖ ٍ حمَلٖ هرقلاسز،  الكطوِ ًمسٕ ٍ ٗب غ٘ط ًمسٕ هرقلك ثِ اقربل حم٘م زضآه٘رري ؾْن

 « ثِ ًحَ هكبؿ، عجك لطاضزاز

ّب زض هكبضوت هسًٖ ثركٖ اظ هٌبثـ ذلاَز ضا ثلاب للاطاضزاز قلاطوت زض      ثٌبثطاٗي ثبًه

قًَس ٍ زض پبٗبى ؾبل هلابلٖ   ّب قطٗه هٖ زٌّس ٍ ثب آى ّبٕ الرهبزٕ لطاض هٖ اذر٘بض ثٌگبُ

 ثطًس   ّب اظ ؾَز ثٌگبُ ؾْن هٖ الكطؤ ثبًه هرٌبؾت ثب ؾْن
 

 . مشارکت حقوقیج

ًبهلاِ فهلاب    ٍ زض انلاغمح آئلا٘ي  « قطاوت»هكبضوت حمَلٖ زض چبضچَة تقطٗا ولٖ 

 اظ5 فجبضتٌسؾَم لبًَى فول٘بت ثبًىٖ ثسٍى ضثب 
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ّبٕ ؾلاْبهٖ خسٗلاس ٍٗلاب ذطٗلاس لؿلاورٖ اظ ؾلاْبم        تأه٘ي لؿورٖ اظ ؾطهبِٗ قطوت»

 « ّبٕ ؾْبهٖ هَخَز قطوت

اظ ؾطهبِٗ ذَز ضا ثِ ذطٗس ؾْبم  ّب زض لبلت هكبضوت حمَلٖ ثركٖ زض ٍالـ ثبًه

 ثبقٌس  زٌّس ٍ ّوبًٌس زٗگط ؾْبهساضاى زض ؾَز ؾْبم، ؾْ٘ن هٖ اذرهبل هٖ
 

 گذاری مستقیم د. سزمایه

 5ًَى فول٘بت ثبًىٖ ثسٍى ضثبًبهِ فهب ؾَم لب آئ٘ي 73عجك هبزُ 

ّلابٕ   گصاضٕ هؿرم٘ن فجبضت اؾت اظ تأه٘ي ؾطهبِٗ لاظم خْت اخطإ علاطح  ؾطهبِٗ»

 « ّب تَؾظ ثبًه 3ّبٕ فوطاًٖ اًرفبفٖ ٕ ٍ عطحتَل٘س

فمٍُ ثط فمَز ٍ تؿْ٘مت هكبضورٖ هقطفٖ قسُ زض فَق، هعاضفِ ٍ هؿبلبت ً٘ع زض 

لبًَى فول٘بت ثبًىٖ ثسٍى ضثب ثِ فٌَاى تؿْ٘مت هكبضورٖ خْت ترهلا٘م هٌلابثـ ثلاِ    

ًؾلاط   ّبٕ وكبٍضظٕ ٍ ثبغساضٕ تَؾظ عطاحبى لبًَى فول٘بت ثبًىٖ ثسٍى ضثلاب زض  ثرف

زل٘ب فلاسم اؾلارفبزُ اظ اٗلاي فملاَز ٍ تؿلاْ٘مت تلابوٌَى زض        گطفرِ قسُ اؾت  زض ٍالـ ثِ

ً٘لاع  اظ اّو٘لات وورلاطٕ    ًؿلاجرب   ثبًىساضٕ ثسٍى ضثبٕ وكَض اظ ؾبٗط فملاَز هقطفلاٖ قلاسُ   

 ثبقٌس  ثطذَضزاض هٖ

ّب ثطإ افغبٕ تؿْ٘مت هكبضورٖ ّوبًٌس اقلاربل حم٘ملاٖ ً٘بظهٌلاس     زض ٍالـ ثبًه

ثبقس  ثب اٗي حبل ثبًه ثِ فٌَاى  قطفٖ ٍ حمَلٖ لطاضزازّب هكبضورٖ هٖضفبٗت العاهبت 

گصاضاى ٍ ؾلاْبهساضاى، زض نلاسز    گَٖٗ ثِ ؾرطزُ گطٗع ثِ زل٘ب پبؾد ثٌگبُ الرهبزٕ ضٗؿه

ّلابٕ اؾلامهٖ زض    ثبقس  تلابوٌَى ثبًلاه   حساوثط وطزى هٌبفـ ذَز اظ فول٘بت ثبًىساضٕ هٖ

ّبٕ اخلاطإ لطاضزازّلاب    ٖ ثطإ حب هكىبوكَضّبٕ هررلا اؾمهٖ ضاّىبضّبٕ هرفبٍت

ضا وبّف زازُ ٍ  ّب اًس وِ ًرَاًؿرِ ثِ نَضت خبهـ ٍ ولٖ اٗي هكىب ِ زازُئهكبضورٖ اضا

عَض گؿرطُ تطغ٘ت وٌس  ثٌلابثطاٗي زض ازاهلاِ    ّب ضا ثطإ اًدبم تؿْ٘مت هكبضورٖ ثِ ثبًه
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اؾمهٖ خْت اخلاطإ  ّبٕ  هحَض ثب ثبًه  ّبٕ پطٍغُ ّبٕ تقبهب نٌسٍق ثِ هقطفٖ ضٍـ

 نح٘ح تؿْ٘مت هكبضورٖ هقطفٖ قسُ زض فَق پطزاذرِ ذَاّس قس 
 

 . هزاحل اجزای تسْيلات هشارکتي1

ّلاب زض   ٍٗػگٖ انلٖ اٗي گطٍُ اظ تؿْ٘مت افغبٖٗ، هكرم ًجَزى ه٘عاى ؾَز لغقٖ آى

 ّلاب هقولاَلا  پلاؽ اظ    ثبقلاس  ؾلاَز آى   ٌّگبم اًقمبز لطاضزاز ٍ زض ظهبى افغبٕ تؿْ٘مت هٖ

عَض لغقلاٖ  هبلى٘ت ثِ اتوبم وبض ٗب فوب هَضَؿ لطاضزاز ٍ ؾطاًدبم پؽ اظ ًمب ٍ اًرمبل 

ٗبثس  زض ًر٘دِ اٗي گطٍُ اظ تؿْ٘مت افغبٖٗ هطاحب اًدلابم ولابض ضا    هكرم ٍ تحمك هٖ

ّبٕ اذص تمبضب، ثطضؾلاٖ ٍ تق٘لا٘ي قلاطاٗظ، اًقملابز للاطاضزاز، اؾلارفبزُ اظ        تَاى ثِ زٍضُ هٖ

وبض هَضَؿ لطاضزاز ٍ ؾرؽ هطاحب پبٗبًٖ اًدبم فوب ٗلاب ولابض ٍ    ؾطهبِٗ ٍ اًدبم فوب ٗب

ًمب ٍ اًرمبل هبلى٘ت ٍ ثطگكت هٌبثـ حبنب اظ فول٘بت هَضَؿ فقبل٘ت لطاضزاز هٌقملاسُ  

، 2642)خوكلا٘سٕ،   ٍ زض ًر٘دِ ثطگكت ؾلاطهبِٗ ٍ هكلارم ًولاَزى ؾلاَز ضا ًلابم ثلاطز      

اؾبؼ ًوَزاض ظٗلاط قلابهب    (  ثٌبثطاٗي ضًٍس ولٖ فمَز هكبضورٖ فبضك اظ ًَؿ آى ثط40ل

ٍ      ثبقس وِ ّط هطحلِ ؾِ هطحلِ هٖ     اظ لحبػ قلاطفٖ ٍ ؾلابٗط هؿلابٗب هلابلٖ، الرهلابزٕ 

وٌٌلاسگبى اظ   ثبقس ولاِ زض نلاَضت ضفبٗلات ًكلاسى اظ ؾلإَ هكلابضوت       زاضإ العاهبتٖ هٖ

هكبضوت ٍالقٖ فبنلِ ذَاّس گطفت وِ ًر٘دِ هغلَة هلاَضز ًؾلاط فملاَز هكلابضورٖ ضا     

هَضز ًؾط قبهب اًرربة عطح، افغلابٕ تؿلاْ٘مت ٍ ًؾلابضت ثلاط     ًرَاّس زاز  ؾِ هطحلِ 

اخطإ عطح ٍ هطحلِ ؾَم قبهب پبٗبى ٍ اتوبم لطاضزاز وِ هٌدط ثلاِ تق٘لا٘ي قلاسى ه٘لاعاى     

ثبقلاس  ضًٍلاس وللاٖ اخلاطإ تؿلاْ٘مت هكلابضورٖ زض        قَز؛ هٖ  ؾَز ّط ٗه اظ عطف٘ي هٖ

 ًوَزاض ظٗط ثِ تهَٗط وك٘سُ قسُ اؾت 
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 . رًٍذ اجزای صحيح تسْيلات هشارکتي در باًکذاری اسلاهي(3)ًوَدار 

 96 ، ص1391منبع: جمشیدی، 
 

ّب زض ثبًىساضٕ اؾمهٖ وِ زض  ثب تَخِ ثِ هطاحب اخطإ تؿْ٘مت هكبضورٖ تَؾظ ثبًه

 ٗه اظ هطاحب ً٘بظهٌلاس ٗلاه  ّب ثطإ اًدبم ّط  ًوَزاض ثبلا ثِ ٍضَح ًكبى زازُ قس، ثبًه

ّبٕ پ٘كٌْبزٕ، ًؾبضت ثط ههطا ٍخلاَُ    چَى اضظٗبثٖ الرهبزٕ عطح ؾطٕ العاهبت ّن

ّلاب   ثبقٌس  ّوچٌ٘ي ثبًلاه  ٍ اضظٗبثٖ زل٘ك ه٘عاى ؾَز ٍ ظٗبى عطح هَضَؿ تؿْ٘مت، هٖ

ّبٖٗ هَاخِ ّؿرٌس وِ ثبٗلاس خْلات    زض ّط هطحلِ اظ اخطإ تؿْ٘مت هكبضورٖ ثب ضٗؿه

 ّب ثطإ اخطإ نح٘ح تؿْ٘مت هكبضورٖ الساهبتٖ اًدبم زٌّس   بّف آىهسٗطٗت ٍ و

 4هحلاَض  پلاطٍغُ  ّٕلاب  زض ٍالـ اخطإ نح٘ح تؿْ٘مت هكبضورٖ ثِ وولاه نلاٌسٍق  

فقبل زض ثبظاض ؾطهبِٗ عٖ ؾِ هطحلِ ثِ تفه٘ب زض ازاهلاِ تكلاطٗح ذَاّلاس قلاس  هطاحلاب      

ّب ثطاؾبؼ قطاٗظ  ٍالـ ثبًهاًس تب زض  عَض خساگبًِ هقطفٖ گطزٗسُ هغطح قسُ زض ظٗط ثِ

ّلاب ثلاطإ    حبون ثط ؾبذربض ازاضٕ ٍ ؾبظهبًٖ ذَز السام ثِ اؾلارفبزُ اظ ؽطف٘لات نلاٌسٍق   

 اخطإ نح٘ح تؿْ٘مت هكبضورٖ ًوبٌٗس 
  

 تقاضا

 بزرسي ٍتؼييي شزايط

اًؼقاد قزارداد ٍ 

استفادُ اس تسْيلات بِ 

 هٌظَر اًجام هَضَع

 خاتوِ قزارداد

 بزگشت سزهايِ

 تقسين سَد

بزگشت هٌابغ حاصل 

اس ػوليات در ًتيجِ 

 ًقل ٍ اًتقال هالکيت

 ًظارت بز بزگشت هٌابغ ًظارت بز هصزف هٌايغ
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 . بزرسي تقاضای هشتزياى باًک ٍ اًتخاب طزح هَضَع هشارکت1-3

ّلاب ثلاِ    ًلاه اٍل٘ي هطحلِ اظ هطاحب ؾِ گبًلاِ پطزاذلات تؿلاْ٘مت هكلابضورٖ اظ ؾلإَ ثب     

هرمبض٘بى تؿْ٘مت هكلابضورٖ افلامم زضذَاؾلات تمبضلابٕ تؿلاْ٘مت هكلابضورٖ ثلاطإ        

ّبٕ تدلابضٕ   ثبقس  زض اٗي هطحلِ ثبًه گصاضاى هٖ هَضَؿ ذبل فقبل٘ت اظ ؾَٕ ؾطهبِٗ

هَاخِ ّؿرٌس وِ زض نَضت زضؾلات فولاب ًىلاطزى ثلاِ لَافلاس       هكىمتّٖب ٍ  ثب ضٗؿه

ٖ  الرهبزٕ ٍ هبلٖ ثطإ اًرربة هكرطٕ ثب ه ٖ   5كلاىب وػگعٌٗلا قلاًَس  هكلاىب    ضٍثلاطٍ هلا

   ٖ زّلاس ولاِ ثبًلاه زض هَضلاَفبت      وػگعٌٖٗ ً٘ع ثِ اٗي نَضت زض اًررلابة ثبًلاه ضخ هلا

ّلابٕ هكلارطٗبى    ذبنٖ ثِ زل٘ب ًساقري وبضقٌبؼ ذجلاطُ ٍ تَاًلاب زض ثطضؾلاٖ زضذَاؾلات    

ّلابٕ هرمبضلا٘بى    ّب زض ثطضؾٖ اًرربة زضذَاؾت ًبتَاى اؾت  اظ خولِ هَاضزٕ وِ ثبًه

ٖ  تؿْ٘مت هك ولاِ خٌجلاِ    ثبقلاس  بضورٖ ثبٗس ضفبٗت وٌٌس، ؾَززّٖ هَضَؿ هكلابضوت هلا

ٖ  6ثٌٖ٘ قسُ ثٌٖ٘ زاضز وِ آى ضا ؾَز پ٘ف پ٘ف بهٌلاس ٍ زض ٌّگلابم ثطضؾلاٖ تمبضلابّبٕ     ً هلا

ّب ثب حسالب ًطخ ؾَز هلاَضز اًرؾلابض ثبًلاه     ثٌٖ٘ ؾَزآٍضٕ آى ثبٗس ه٘عاى پ٘ف زضٗبفرٖ هٖ

قَز  زض اٗي گًَِ تؿْ٘مت ؾلاَز   همبٗؿِ ٍ ؾرؽ زض هَضز پصٗطـ عطح تهو٘ن گطفرِ

 ٍ لغقٖ ثؿرگٖ هؿرم٘ن ثِ فَاهلٖ ًؾ٘ط5 هلاسٗطٗت ولابضآ، ٍخلاَز ثلابظاض ثلاطإ هحهلاَل      

و٘ف٘ت، ؾطفت فوب ٍ ثؿ٘بضٕ فَاهب زاذلٖ ٍ ذبضخٖ تأث٘طگصاض زٗگلاط اظ   ً٘ع ذسهبت

ّلاب زض   ثٌ٘لاٖ آى  خولِ فَاهب الرهبزٕ، اخروبفٖ، ؾ٘بؾٖ، همطضاتٖ ٍ غ٘طُ زاضز وِ پلا٘ف 

ثبقلاس  زض ًر٘دلاِ زض    پصٗط ًوٖ گبُ ثِ عَض لغـ ٍ ٗم٘ي اهىبى ٕ لطاضزاز ٗب فقبل٘ت ّ٘چاثرسا

عَض هثجت ٍ ٗلاب هٌفلاٖ پسٗلاس     ثٌٖ٘ قسُ هوىي اؾت ًَؾبًبتٖ ثِ ه٘عاى ثبظزُ ٍ ؾَز پ٘ف

ٖ    نَضت پ٘ف ثِ« ؾَز»ّو٘ي زل٘ب  آٗس  ثِ قلاَز    ثٌٖ٘ ٍ ٗب ؾَز هَضز اًرؾلابض هغلاطح هلا

بضورٖ، افعٍى ثط هؿئَل٘ت احلاطاظ نلاحت انلاب للاطاضزاز،     فمٍُ ثط اٗي زض تؿْ٘مت هك

، 2642ثبًلالاه هؿلالائَل٘ت زاضز ولالاِ الرهلالابزٕ ثلالاَزى فقبل٘لالات ضا احلالاطاظ وٌلالاس )حبخ٘لالابى،  

ولاِ اٗلاي اهلاط ذلاَز ّوبًٌلاس هلاَضز لجللاٖ ً٘بظهٌلاس ولابض وبضقٌبؾلاٖ ٍ            ،(229-226نم

ٖ  ثطضؾٖ ض ّلاب ز  ثبقلاس  زض ٍاللاـ ثبًلاه    ّبٕ زل٘ك اظ ؾَٕ اضظٗبثبى ققجِ هطوعٕ ثبًه هلا
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ّلابٕ هطولاعٕ ٍ    ثؿ٘بضٕ اظ هَاضز ثِ زل٘ب فمساى زاًف ٍ ً٘طٍّلابٕ هررهلام زض حلاَظُ   

ققت زض ثبة اضظٗبثٖ زضذَاؾت هكرطٕ اظ اًدلابم ٍ اًررلابة فملاَز هكلابضورٖ ؾلاطثبظ      

ّبٕ اًدبم قسُ حبوٖ اظ آى اؾت وِ ووجَز زاًف  ّبٕ تدبضٕ، ثطضؾٖ ظًٌس  زض ثبًه هٖ

زضنلاس زض گلاطاٗف    92علاَض هرَؾلاظ    ى، ثِّبٕ ترههٖ وبضوٌبى ٍ وبضقٌبؾب ٍ هْبضت

َز ٍ وبضهعز هكرم ًملاف زاقلارِ   ّب ثِ تؿْ٘مت ٍ ذسهبت ثبًىٖ ثب ؾ ضٍظافعٍى ثبًه

ّلابٕ پ٘كلاٌْبزٕ ثلاطإ اخلاطإ      ثٌبثطاٗي ٍخَز ًْبزٕ ثِ هٌؾَض اضظٗبثٖ زضذَاؾتاؾت  

ن ثبقس  اهب ثِ زل٘ب ًَؿ وبضوطز ٍ قطاٗظ حبو ّب ضطٍضٕ هٖ تؿْ٘مت هكبضورٖ زض ثبًه

ّبٕ تدبضٕ( اهىبى ثِ وبضگ٘طٕ ٍ اؾرفبزُ اظ هررههبى ٍ وبضقٌبؾلابى   ّب )ثبًه ثط ثبًه

ٖ   ّبٕ هررلا اهىبى اضظٗبثٖ الرهبزٕ ٍ هبلٖ عطح ثبقلاس اظ خوللاِ اٗلاي هلاَاضز      پلاصٗط ًولا

ّب اظ ضؾبلت ٍالقلاٖ ذلاَز ثلاِ فٌلاَاى ٍاؾلاغِ هلابلٖ زض        ثط ثَزى ٍ زٍض قسى ثبًه ّعٌِٗ

ّلابٕ ذلابل ثلاِ زل٘لاب ًجلاَز       ّب زض فقبل٘لات  قسى ثبًه الرهبز خبهقِ ٍ ّوچٌ٘ي هحسٍز

 ثبقٌس    ّبٕ الرهبزٕ زض وكَض، هٖ وبضقٌبؼ زض توبم ظهٌِ٘

ّبٕ هَخَز زض ثلابظاض ؾلاطهبِٗ ثلاِ     تَاًٌس اظ ؽطف٘ت ّب هٖ ثطإ ضفـ اٗي هكىب ثبًه

فٌَاى ثبظاضٕ ثب قفبف٘ت ثبلإ اعمفبتٖ ٍ ّوچٌ٘ي ٍخَز ًْبزّبٖٗ ترههلاٖ زض اوثلاط   

ٖ     ّبٕ ا ثرف تَاًلاس   لرهبزٕ اؾرفبزُ ًوبٌٗس  اظ خولِ اٗي ًْبزّلابٕ ثلابظاض ؾلاطهبِٗ ولاِ هلا

هكلابضورٖ وولاه وٌلاس    ّب ضا ثطإ وبّف ضٗؿلاه وػگعٌٗلاٖ گ٘طًلاسگبى تؿلاْ٘مت      ثبًه

 ثبقس    هحَض هّٖبٕ پطٍغُ  نٌسٍق

گلاصاضٕ هحؿلاَة    ّبٕ ؾطهبِٗ ّبٕ پطٍغُ هحَض وِ ٗه ًَؿ فبم اظ نٌسٍق نٌسٍق

آٍضٕ هٌبثـ لاظم ثطإ ذطٗس ٗب ؾبذت ٗه هحهلاَل اظ پلا٘ف    ثِ زًجبل خوـوِ قًَس  هٖ

« پلاطٍغُ »ثبقٌس  فجبضت فبم ثِ وبض ثطزُ قسُ، اظ آى خْت اؾت ولاِ لفلاؼ    تق٘٘ي قسُ هٖ

    ٖ تَاًلاس ثؿلا٘بض گؿلارطزُ ثبقلاس )هكلابٍضاى ٍ       ٗه لفؼ فبم اؾلات ٍ زاهٌلاِ فقبل٘لات آى هلا

ّلاب اظ   نلاٌسٍق (  زض ٍاللاـ اٗلاي   696-697 ، نم2634ى هسٗطٗت ٍ پػٍّف، وبضقٌبؾب

تَاًلاس زض   ّبٖٗ وِ هٖ ضوي ثبقٌس  اظ خولِ ًْبزّبٕ هْن ثبظاض ؾطهبِٗ ثب اضوبى هررلا هٖ
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 7ّلابٕ تدلابضٕ( ث٘بٗلاس ضولاي اضظقلا٘بة      ثبة اًرربة هكرطٕ ثِ ووه ًؾبم ثبًىٖ )ثبًلاه 

ّبٕ تدبضٕ ثطإ اًرربة علاطح   ّبٕ پطٍغُ هحَض ثِ ثبًه ثبقس  ضٍـ ووه نٌسٍق هٖ

ثبقس وِ ثبًلاه   زٕ اظ ؾَٕ هرمبض٘بى تؿْ٘مت ثِ اٗي عطٗك هٖهَضَؿ هكبضوت پ٘كٌْب

وٌس، ثِ اٗلاي عطٗلاك    گصاضاى ذَز ضا تدو٘ـ هٖ اظ ؾَٕ ؾطهبِٗ ّبٕ پ٘كٌْبزٕ زضذَاؾت

ّبٕ هطثَط ثِ ّط ثرف اظ الرهبز )هثم  وكبٍضظٕ، تدبضت، نلاٌقت ٍ   (   وِ زضذَاؾت

هحَض ترههلاٖ ّلاط    ّبٕ پطٍغُ قّب ثب اًقمبز ٗه لطاضزاز ثِ نٌسٍ ضا ثطإ اضظٗبثٖ عطح

زّس  نٌسٍق ثب تَخِ ثلاِ اضولابى هَخلاَز )اضظقلا٘بة( ٍ ترههلاٖ ولاِ زض آى        ثرف هٖ

ّلابٕ پ٘كلاٌْبزٕ اظ ؾلإَ هرمبضلا٘بى      حَظُ اظ فقبل٘ت ذَز زاضز السام ثِ اضظٗلابثٖ علاطح  

ّبٕ هطثَعِ  ّبٕ اًدبم قسُ تَؾظ ّط ٗه اظ نٌسٍق ًوبٗس  ثقس اظ اضظٗبثٖ تؿْ٘مت هٖ

ّلاب وبضهعزّلابٕ ذلاَز ضا ثطاؾلابؼ      قَز  زض اٗي هطحللاِ نلاٌسٍق   ِ هٖاضائ  بًهًربٗح ثِ ث

وٌٌس  ثبًه ثقلاس اظ زضٗبفلات ًرلابٗح     ّب( اظ ثبًه زضٗبفت هٖ لطاضزاز )ث٘ي ثبًه ٍ نٌسٍق

ّب ثب تَخِ ثِ ًطخ ثلابظزُ اًرؾلابضٕ    ّب ثِ ثطضؾٖ آى ّبٕ اًدبم قسُ تَؾظ نٌسٍق اضظٗبثٖ

ّبٕ هَضز ًؾلاط ًؿلاجت ثلاِ       ثقس اظ اًدبم اضظٗبثٖوٌس ذَز ٍ ّوچٌ٘ي اّساا تطؾ٘وٖ هٖ

 ًوبٗس  گ٘طٕ هٖ افغبء ٍ ٗب فسم افغبٕ تؿْ٘مت تهو٘ن

ّلابٕ هَضلاَؿ    ّبٕ پطٍغُ هحَض ثِ فٌلاَاى اضظٗلابة علاطح    ّب ثب اًرربة نٌسٍق ثبًه

ّبٕ اؾررسام ٍ ثِ وبضگ٘طٕ ً٘طٍّلابٕ هررهلام زض تولابم     لطاضزاز فمٍُ ثط وبّف ّعٌِٗ

ِ     ّبٕ الرهبزٕ  ظهٌِ٘ زل٘لاب   ثِ هٌؾَض اضظٗبثٖ عطح تب حلاسٍزٕ هكلاىب وػگعٌٗلاٖ ثبًلاه ثلا

ّلاب   هحَض زض ٍضٍز ثِ ثرف ٍالقٖ الرهبز ثطإ اضظٗبثٖ عطح  ّبٕ پطٍغُ ترهم نٌسٍق

ّبٕ تدبضٕ، ظهٌِ٘ ضا ثطإ پلاصٗطـ   ّب ثِ ثبًه ٗبثس  فمٍُ ثط اٗي ووه نٌسٍق وبّف هٖ

  ّبٕ پطٍغُ ثِ زل٘ب ٍخَز نٌسٍق ّب ّبٕ الرهبزٕ اظ ؾَٕ ثبًه زضذَاؾت اظ توبم ثرف

ّب ذلاَز ثرَاّلاس    قَز  زض ٍالـ اگط ثبًه ّبٕ هررلا الرهبزٕ فطاّن هٖ هحَض زض ثرف

ّلابٕ   ّبٕ زضٗبفرٖ ثطإ تؿْ٘مت هكبضورٖ افغبٕ ثلاِ ثرلاف   السام ثِ اضظٗبثٖ زضذَاؾت

ّلابٕ   هررلا الرهبزٕ وٌٌلاس، ً٘بظهٌلاس اؾلاررسام وبضقٌبؾلابى هررهلام زض تولابم ثرلاف       
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ٖ  ّب اهىبى ثبقٌس وِ اٗي اهط ثِ زل٘ب ثبلا ثَزى ّعٌِٗ ثطإ ثبًه هٖ الرهبزٕ ثبقلاس    پصٗط ًولا

ٖ    ّب زض افغبٕ تؿْ٘مت ثِ ثرف ثٌبثطاٗي ثبًه وٌٌلاس زض  ّبٕ هررلا ثب احر٘لابط فولاب هلا

ّلابٕ   ّب زض اهط اضظٗبثٖ ٗبضٕ گ٘طًس اهىبى ٍضٍز ثِ ثرلاف  نَضتٖ وِ اگط اظ تَاى نٌسٍق

ظٗلاط   ًوبِٗقَز  ّبٕ هررلا ثب حسالب ّعٌِٗ فطاّن هٖ بظزّٖهررلا الرهبزٕ ثط اؾبؼ ث

ّبٕ پطٍغُ هحلاَض ثلاطإ اضظٗلابثٖ زضذَاؾلات     ّب اظ ؽطف٘ت نٌسٍقگ٘طٕ ثبًهًحَُ ثْطُ

 زّس  هكرطٗبى خْت زضٗبفت تؿْ٘مت هكبضورٖ ًكبى هٖ
 

 

 

 ّای پزٍصُ هحَر  ّا اس ظزفيت صٌذٍق گيزی باًک . بْزُ(1)ًوَدار 
 

هحلاَض خْلات اضظٗلابثٖ     ّبٕ پطٍغُ ّب اظ ؽطف٘ت نٌسٍقگ٘طٕ ثبًهًٍس ٍ هطاحب ثْطُض

 زضذَاؾت هرمبض٘بى تؿْ٘مت هكبضور5ٖ

خعئ٘لابت وبهلاب علاطح    افمم زضذَاؾت هرمبض٘بى تؿْ٘مت ثِ ثبًه ّوطاُ ثلاب    2

 هَضَؿ تؿْ٘مت هكبضورٖ؛

هحَض ثطإ اضظٗبثٖ الرهلابزٕ، هلابلٖ ٍ    ّبٕ پطٍغُزضذَاؾت ثبًه اظ نٌسٍق  7

 ًطخ ثبظزُ اًرؾبضٕ عطح هَضَؿ تؿْ٘مت هكبضورٖ؛

 ًــــــــظام باًـــــــکي بــــــــاسار ســــزهــــــايِ

 باًک

 دارًذگاى هٌابغ هاساد

 صٌذٍق پزٍصُ هحَر

 گذاراى سزهايِ
ّا ٍ  بَرط

بخش 

ٍاقؼي 

 اقتصاد

1 

3 

1 

1 

1 

1 

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 3131(، پاييش ٍ سهستاى 7تحقيقات هالي اسلاهي، سال چْارم، شوارُ اٍل )پياپي    311

ّلاب ثلاط   اضظٗبثٖ عطح هَضَؿ تؿْ٘مت هكبضورٖ تَؾظ ضوي اضظق٘بة نٌسٍق  6

ت )هلاثم  وكلابٍضظٕ،   اؾبؼ قطاٗظ هَخَز زض ثرف الرهبزٕ هَضَؿ هكلابضو 

 نٌقت ٍ   ( ٍ ّوچٌ٘ي ٍض٘قت هرمبضٖ تؿْ٘مت هكبضورٖ؛

 ِ ًربٗح حبنب اظ اضظٗبثٖ عطح ثِ هسٗطٗت نٌسٍق تَؾظ ضوي اضظق٘بة؛ئاضا  9

ِ ًربٗح اضظٗبثٖ عطح هَضَؿ تؿْ٘مت هكبضورٖ ثِ ثبًه تَؾلاظ هلاسٗطٗت   ئاضا  0

 نٌسٍق ٍ زضٗبفت وبضهعز اًدبم اضظٗبثٖ عطح؛

اٗظ حبون ثط ٍض٘قت ثبًلاه ٍ ّوچٌلا٘ي ًلاطخ ثلابظزُ هلاَضز      ثبًه ثط اؾبؼ قط  0

    ِ ـ ٍ ٗلاب ضز  گ٘لاطٕ زض اضتجلابط ثلاب پلاصٗط     اًرؾبض ٍ اّساا ذلاَز اللاسام ثلاِ ًر٘دلا

 وٌس زضذَاؾت هرمبضٖ هٖ

 

 ّا. ًظارت بز اًجام طزح هَضَع تسْيلات هشارکتي باًک1-1

ثلاِ اًدلابم   هطحلِ زٍم اخطا ٍ اًدبم هَضَؿ تؿْ٘مت هكبضورٖ السام علاطف٘ي هكلابضوت   

ّلاب ً٘بظهٌلاس ؾلابظوبضٕ    ثبقس زض اٗي هطحلِ ٍ زض حبلت وللاٖ ثبًلاه   هَضَؿ هكبضوت هٖ

 ٖ ثبقلاس  زض ٍاللاـ   ثطإ ًؾبضت ثط ههطا هٌبثـ تؿْ٘مت ٍ ًؾبضت ثط ثبظگكت هٌبثـ هلا

زّس، ً٘بظ هجطم ثِ ٍاحسٕ ثطإ هبّ٘ت هكبضوت وِ ثسًِ ثبًىساضٕ اؾمهٖ ضا تكى٘ب هٖ

ض چٌ٘ي ٍاحسٕ ثطإ اًدبم نح٘ح هفبز للاطاضزاز زض هطحللاِ   ًؾبضت ٍ وٌرطل زاضز  حضَ

 (   222، ل2642اخطا ٍ اضظٗبثٖ اّو٘ت ثؿعاٖٗ زاضز )حبخ٘بى، 

زض نَضتٖ ولاِ ثرلاَاّ٘ن هَضلاَؿ ًؾلابضت ٍ وٌرلاطل زل٘لاك ثلاط اخلاطإ تؿلاْ٘مت          

ّب پ٘گ٘طٕ وٌ٘ن، اٗي اهط ً٘بظهٌلاس اٗدلابز ؾلابذربض    هكبضورٖ ضا اظ زضٍى ذَز ؾ٘ؿرن ثبًه

ٌبؾلابى اضظٗلابثٖ   هٌبؾت ٍ ثِ ذسهت گطفري ً٘طٍّبٕ هدلاطة، فلامٍُ ثلاط وبضق   ؾبظهبًٖ 

ّبٕ هررللاا ٍ زض  عَضٕ وِ ثرَاى اظ ٍخَز هٌْسؾبى ًبؽط زض عطحفقلٖ ثبًه اؾت؛ ثِ 

وبضگ٘طٕ ً٘طٍّبٕ سام ثِ اؾررسام ٍ ثِ   زض ٍالـ الرلا خغطاف٘بٖٗ اؾرفبزُ وطزهٌبعك هر

ّلابٕ هررللاا ً٘بظهٌلاس عطاحلاٖ     ٕ پلاطٍغُ ّب ثلاطا هررهم زض اهط ًؾبضت اظ ؾَٕ ثبًه

  ٖ هلاست ثلاطإ    ّلابٕ علاَلاًٖ ذَاّلاس ثلاَز ٍ زض وَتلابُ     ؾبظوبضّبٕ پ٘چ٘لاسُ ٍ ثطٍوطاؾلا
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 پصٗط ًرَاّس ثَز  ّبٕ ثبًه اهىبىّبٕ اؾمهٖ ثِ زل٘ب پبٗ٘ي ثَزى ؾطهبِٗ ٍ زاضاٖٗ ثبًه

 ٖ  حبل ثب تَخِ ثِ اهط ًؾبضت ثط ههطا هٌبثـ ٍ اخطإ عطح هَضَؿ تؿْ٘مت هكلابضور

هست ً٘بظ ثلاِ وولاه گلاطفري     ٍ زض همبثب ًبتَاًٖ ًؾبم ثبًىٖ زض حب اٗي هكىب زض وَتبُ

 گطزز   ؾبٗط ًْبزّبٕ فقبل زض ثبظاضّبٕ هبلٖ اؾمهٖ ثِ فٌَاى ٗه ضطٍضت احؿبؼ هٖ

تَاًٌلاس   هحَض هّٖبٕ پطٍغُ هكبضورٖ ً٘ع نٌسٍقزض اٗي هطحلِ اظ افغبٕ تؿْ٘مت 

ّلاب ثلاِ زل٘لاب زاقلاري اضولابًٖ ترههلاٖ       هطحلِ نلاٌسٍق ّب ث٘بٌٗس  زض اٗي ثِ ووه ثبًه

ّب وِ ذَز ثطإ آى تكلاى٘ب ٍ   )اضوبًٖ ّوچَى هرَلٖ ٍ هسٗطٗت( ثطإ ًؾبضت ثط پطٍغُ

ّب ثب تَخِ تَاًٌس ثِ ووه ًؾبم ثبًىٖ ث٘بٌٗس  زض اٗي هطحلِ ثبًههٖ ً٘ع اًسترهم ٗبفرِ

اللاسام ثلاِ اًررلابة ًلاَؿ     اًلاس  گلاصاضاى هكلابضوت ولاطزُ   ثِ هَضَفٖ وِ ثطإ آى ثب ؾطهبِٗ

 ٖ وٌٌلاس  ثلاِ اٗلاي نلاَضت ولاِ اگلاط ثبًلاه تؿلاْ٘مت ذلاَز ضا ثلاِ            نٌسٍق ترههٖ هلا

گصاض ثرف هؿىي افغب وطزُ اؾت السام ثِ فملاس للاطاضزاز ثلاب نلاٌسٍق فقلابل زض       ؾطهبِٗ

ًوبٗس  زض ٍالـ نٌسٍق زض اًقمبز للاطاضزاز  ثرف ؾبذت ٍ ؾبظ ثطإ ًؾبضت ثط پطٍغُ هٖ

ٖ    ثب تَخِ ثِ ظهبى ٍ قطاٗظ ًوبٗلاس  ثٌلابثطاٗي   حبون ثط پطٍغُ السام ثِ زضٗبفلات ولابضهعز هلا

ّلابٕ   ٕ هقطفٖ قسُ اظ ؾَٕ ثبًه خْت ًؾبضت ضا ّوبًٌس زٗگط پطٍغُ ّب پطٍغُنٌسٍق

زٌّس ٍ اظ اٗلاي عطٗلاك ولابضهعزٕ ثلاِ فٌلاَاى زضآهلاس ًؾلابضت        ذَز هَضز ًؾبضت لطاض هٖ

ٕ پطٍغُ هحَض ٍ ثب تَخلاِ ثلاِ   ّبثٌبثطاٗي ثبظاض ؾطهبِٗ اظ عطٗك نٌسٍقوٌٌس  زضٗبفت هٖ

ّب زض ضفـ ٍولابّف ٗىلاٖ اظ هكلاىمت    تَاًٌس ثِ ثبًهاضوبى هررهم زض اهط ًؾبضت هٖ

ّبٕ هكبضورٖ اؾلات وولاه وٌٌلاس  زض ٍاللاـ     ذَز وِ ّوبى ًؾبضت ثط ضًٍس اخطإ پطٍغُ

ًوبٗس ثِ اٗلاي  ّب ضا ثطإ افغبٕ تؿْ٘مت هكبضورٖ تطغ٘ت هّٖب ثبًه اٗي السام نٌسٍق

ِ ثبًه زض افغبٕ تؿْ٘مت ًگطاى اهط ًؾبضت ثط پطٍغُ ٍ ًباعوٌ٘بًٖ حبنب اظ نَضت و

ذغط اذملٖ ًبقٖ اظ ههطا هٌبثـ زض هَاضزٕ غ٘ط اظ هَضَؿ هكبضوت ً٘ؿلات  فلامٍُ   

ّب زض ووه ثِ ًؾبم ثبًىٖ ّوبًٌس هطحلِ لجب هعاٗبٕ هرقسزٕ ثلاطإ  ثط اٗي السام نٌسٍق

  ِ ًؾلابضت ٍ اؾلاررسام ً٘طٍّلابٕ هررهلام      ثبًه ذَاّس زاقت  اظ خولِ ولابّف ّعٌٗلا
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ّبٕ ترههٖ ٍ وبّف ضٗؿه قطفٖ ًبقٖ اظ اخلاطإ ًبنلاح٘ح فملاَز    ًؾبضت ثط عطح

ّبٕ ّب اظ ؽطف٘ت نٌسٍقگ٘طٕ ثبًهًحَُ ثْطُ ؾَمقوبضٓ  ًوبِٗزض ثبقٌس   هكبضورٖ هٖ

هحَض ثطإ ًؾبضت ثط ههطا ٍ ثبظگكت هٌبثـ افغبٖٗ خْت تؿْ٘مت هكبضورٖ  پطٍغُ

 ُ قسُ اؾت ًكبى زاز
 

 
 هحَر ّای پزٍصُ ّا اس ظزفيت صٌذٍق گيزی باًک . ًحَُ بْزُ(1)ًوَدار       

 

هحَض ثلاطإ ًؾلابضت ثلاط    ّبٕ پطٍغُّب اظ ؽطف٘ت نٌسٍقگ٘طٕ ثبًهضًٍس ٍ هطاحب ثْطُ

 اخطإ عطح هَضَؿ تؿْ٘مت هكبضور5ٖ

عضٗلاك هٌلابثـ تَؾلاظ ثبًلاه ثلاِ      اًقمبز لطاضزاز تؿْ٘مت هكبضورٖ ٍ قطٍؿ ثلاِ ت   2

 ّبٕ هَضَؿ تؿْ٘مت هكبضورٖ؛عطح

ملابز  هحلاَض فقلابل زض نلاٌقت هعثلاَض ٍ اًق    زضذَاؾت ثبًه اظ نلاٌسٍق پلاطٍغُ    7

 تؿْ٘مت هكبضورٖ؛ لطاضزاز ثطإ ًؾبضت ثط هَضَؿ

هحَض تَؾظ اضوبى هطثَط اظ خولِ هرلاَلٖ ٍ هلاسٗطٗت،    ًؾبضت نٌسٍق پطٍغُ  6

 دطٕ عطح هَضَؿ تؿْ٘مت هكبضورٖ؛ثط ضًٍس اخطا ٍ ههطا ٍخَُ تَؾظ ه

 بــــــــاسار ســــزهــــــايِ

 

 ًــــــــظام باًـــــــکي

 

 باًک

 دارًذگاى هٌابغ هاساد

ّای پزٍصُ صٌذٍق

 هحَر

هتقاضياى تسْيلات 

 هشارکتي
ّا ٍ  بَرط

بخش ٍاقؼي 

 اقتصاد

1 

1 
3 

1 
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ّب ٍ اؾٌبز اظ ضًٍس اخطإ عطح تَؾظ هسٗطٗت نٌسٍق ثلاِ ثبًلاه   ِ گعاضـاضائ  9

 ذَز اظ ثبًه زض پبٗبى اخطإ عطح  ٍ زضٗبفت وبضهعز ًؾبضت
 

 . ارسيابي ٍ حسابزسي طزح هَضَع تسْيلات هشارکتي در پاياى قزارداد1-1
ّلاب، هطحللاِ   تؿْ٘مت هكبضورٖ اظ ؾَٕ ثبًهثط اؾبؼ هطاحب هقطفٖ قسُ ثطإ افغبٕ 

ؾَم ٍ پبٗبًٖ هطحلِ تؿَِٗ حؿبة ٍ تق٘٘ي ه٘عاى ؾَز ّلاط ٗلاه اظ فلابهل٘ي ثلاط اؾلابؼ      

تطٗي العاهلابت قلاطفٖ فملاَز هكلابضورٖ      ؾْن اظ پ٘ف تق٘٘ي قسُ، ثِ فٌَاى ٗىٖ اظ انلٖ

اًلاَاؿ   الكطوِ زض لطاضزاز هكبضوت ثبٗلاس ثلاِ هثبثلاِ ٗىلاٖ اظ     تمؿ٘ظ ؾْنثبقس  زض ٍالـ  هٖ

ّبٕ ذطٍج اظ عطح اظ خبًت ّط وسام اظ قطٗىبى تلمٖ قلاَز  زض پبٗلابى هلاست     اؾرطاتػٕ

 ـ      هكبضوت ٗب زٍضُ ؾبذت، گلاصاضٕ   ثبٗس عطف٘ي هغلابثك ثلاب اؾلاربًساضز هكلارم ثلاِ اضظ

پطٍغُ هجبزضت ٍضظًس ٍ ل٘وت ضٍظ ضا هجٌبٕ تمؿ٘ظ ثِ حؿلابة آٍضًلاس چلاطا ولاِ هوىلاي      

ٖ  فلت ٍل اؾت زض ذمل زٍضُ هكبضوت ثِ ّلابٕ پسٗسآهلاسُ زض    بٗـ ٍالقٖ الرهلابز، زاضاٗلا

ى ّلاب اظ ه٘لاعا  ثلىلاِ اضظـ آى   تٌْب ثب اضظـ افعٍزُ ّوطاُ ًجَزُ ثبقلاٌس  ًِ  هحب هكبضوت، 

رط قسُ ثبقلاس  حرلاٖ قلابٗس زض پبٗلابى زٍضُ ؾلابذت،      ّبٕ نطا قسُ ً٘ع وو اؾوٖ ّعٌِٗ

الرهبزٕ ٗب حرٖ فٌٖ زٗگط ثِ لحبػ هبلٖ ٍ   پصٗطٕ اٍلِ٘، ضغن تَخِ٘ پطٍغُ هَضز ثحث ثِ

فٌَاى قطٗه ثبٗس ؾلاْوٖ اظ ذؿلابضت ضا    لبثب تَخِ٘ ًجبقس  زض اٗي نَضت ثبًه ً٘ع ثِ 

( وِ زض فوب ثلاِ  270-270نم ،2634آثبزٕ ٍ ثْبضًٍسٕ،  هرمجب قَز )احوسٕ حبخٖ

ّبٕ هكبضورٖ، اٗلاي اهلاط )اضظٗلابثٖ ٍ حؿبثطؾلاٖ علاطح هَضلاَؿ       زل٘ب تقساز ثبلإ عطح

ٖ  بٗبى لطاضزاز( اظ تَاى ثبًهتؿْ٘مت هكبضورٖ زض پ ثبٗؿلات   ّب ذبضج اؾت  ثٌلابثطاٗي هلا

 ( 40ل ،2642ي هَضَؿ تسٍٗي قَز )حبخ٘بى، وبض هكرهٖ ثطإ اٍٗؾبظ

ؾبظوبض هٌبؾت ثطإ غلجِ ثط اٗي هكىب اخطإ تؿْ٘مت هكبضورٖ زض ًؾلابم ثلابًىٖ   

ٖ   ّبٕ پطٍغُاؾرفبزُ هدسز اظ ؽطف٘ت ثبظاض ؾطهبِٗ ذهَنب  نٌسٍق بقلاس  زض  ثهحلاَض هلا

ّلاب   ّبٕ پلاطٍغُ هحلاَض ضولاي اضظقلا٘بة اٗلاي نلاٌسٍق      ٍالـ ٗىٖ اظ اضوبى انلٖ نٌسٍق

ِ   ّلابٕ پلاطٍغُ  ثبقس  اضظقلا٘بة نلاٌسٍق   هٖ زل٘لاب زاقلاري ترهلام زض ظهٌ٘لاِ      هحلاَض ثلا
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گصاضٕ قلاسُ تَؾلاظ نلاٌسٍق هلاَضز ًؾلاط      ّبٕ الرهبزٕ ؾطهبِٗحؿبثطؾٖ ٍ اًدبم عطح

طح هَضلالاَؿ هكلالابضوت ثبًلالاه ثلالاب زاضإ تَاًلالابٖٗ ثلالابلاٖٗ ثلالاطإ تق٘لالا٘ي اضظـ ًْلالابٖٗ علالا

ّبٕ تدبضٕ وِ السام ثِ افغبٕ تؿلاْ٘مت هكلابضورٖ   ثبقٌس  ثٌبثطاٗي ثبًهگصاض هٖ ؾطهبِٗ

الكلاطوِ ذلاَز ّؿلارٌس    اًس ٍ زض پبٗبى ً٘بظهٌس ثطضؾٖ عطح ثلاِ هٌؾلاَض تق٘لا٘ي ؾلاْن    ًوَزُ

ّلاب زض   ّبٕ پطٍغُ هحَض اؾلارفبزُ وٌٌلاس  نلاٌسٍق   تَاًٌس اظ ؽطف٘ت هَخَز زض نٌسٍق هٖ

ثبقلاس، زضٗبفلات   بل اًدبم اٗي ذسهت وبضهعز هق٘ي وِ ثط اؾبؼ قطاٗظ ٍ ًطخ ثبظاض هٖلج

ّلاب ثلاطإ   هحَض وولاه قلابٗبًٖ ثلاِ ثبًلاه     ّبٕ پطٍغُوٌٌس  ثٌبثطاٗي اٗي السام نٌسٍق هٖ

ًوبٌٗس وِ اٗي اهط ظهٌ٘لاِ  ّبٕ هكبضورٖ هٖٗبثٖ ثِ ه٘عاى ؾَز ٍ ٗب ظٗبى ٍالقٖ عطح زؾت

ّبٕ اٍلِ٘ ثبًىساضٕ اؾمهٖ ولاِ ّولابى ثبًىلاساضٕ    اظ قبذم ؾبظٕ ٗىٖلاظم ثطإ پ٘بزُ

 وٌس اؾت ضا فطاّن هٖ 8هكبضوت زض ؾَز ٍ ظٗبى

ّبٕ پطٍغُ هحَض ثطإ تق٘٘ي ؾْن ؾَز ّلاط ٗلاه اظ   اؾرفبزُ اظ اٗي ؽطف٘ت نٌسٍق 

    ِ زل٘لاب هؿلارمب ثلاَزى    عطف٘ي هؿلوب  هَضز اؾرمجبل هرمبض٘بى تؿلاْ٘مت هكلابضورٖ ً٘لاع ثلا

گ٘طز  زض ٍالـ هرمبض٘بى تؿْ٘مت ثلاِ زل٘لاب   اظ ؾ٘ؿرن ثبًىٖ لطاض هّٖبٕ عطح اضظق٘بة

ّلابٕ هلابلٖ ذلاَز ثلاِ ثبًلاه      ّبٖٗ هَضز ًؾط ذَز اظ افكبٕ ٍ اضائِ نَضتهحبفؾِ وبضٕ

ّب ٍ حؿبثطؾلابى هؿلارمب ثبًلاه ظهٌ٘لاِ ضا ثلاطإ      گعٌٌٗس وِ اؾرفبزُ اظ اضظق٘بةزٍضٕ هٖ

ٖ   ثبًلاه گصاضاى اظ ّبٕ هبلٖ ؾطهبِٗهحفَػ هبًسى نَضت  ًولاَزاض وٌلاس    ّلاب ضا فلاطاّن هلا

ّبٕ پطٍغُ هحَض خْت تؿَِٗ ّب اظ ؽطف٘ت نٌسٍقگ٘طٕ ثبًهقوبضٓ چْبضم ًحَُ ثْطُ

حؿبة ٍ تق٘٘ي ه٘عاى ؾَز ّط ٗه اظ فلابهل٘ي هَضلاَؿ هكلابضوت زض پبٗلابى للاطاضزاز ضا      

 زّس ًكبى هٖ
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 ّای پزٍصُ هحَر ّا اس ظزفيت صٌذٍق گيزی باًک . ًحَُ بْزُ(1)ًوَدار 

 

هحلاَض ثلاطإ    ّلابٕ پلاطٍغُ  ّلاب اظ ؽطف٘لات نلاٌسٍق   گ٘طٕ ثبًهضًٍس ٍ هطاحب ًحَُ ثْطُ

 زض پبٗبى لطاضزاز5 ٖحؿبثطؾٖ عطح هَضَؿ تؿْ٘مت هكبضور

افمم پبٗبى عطح هَضَؿ هكبضوت تَؾظ گ٘طًسُ تؿْ٘مت هكبضورٖ ثِ ثبًلاه ٍ   -2

 زضذَاؾت اظ ثبًه ثطإ تق٘٘ي ه٘عاى ؾَز ٍ ٗب ظٗبى ّط ٗه اظ عطف٘ي لطاضزاز؛  

ِ زضذَاؾت ثبًه خْت تؿَِٗ حؿبة پبٗبى زٍضُ عطح هَضلاَؿ تؿلاْ٘مت   اضائ -7

 هحَض؛ هكبضورٖ تَؾظ اضظق٘بة )حؿبثطؾبى( نٌسٍق پطٍغُ

ّبٕ عطح هَضلاَؿ تؿلاْ٘مت هكلابضورٖ ٍ    م تؿَِٗ حؿبة ٍ ثؿري حؿبةاًدب -6

تق٘٘ي ؾَز ّط ٗه اظ عطف٘ي لطاضزاز هكبضوت )ثبًلاه ٍ هدلاطٕ علاطح( تَؾلاظ     

 هحَض؛ حؿبثطؾبى نٌسٍق پطٍغُ

افمم ًربٗح حبنب اظ تؿَِٗ حؿلابة علاطح ٍ زضٗبفلات ولابضهعز اًدلابم فقبل٘لات        -9

 بثطؾٖ تَؾظ هسٗطٗت نٌسٍق ثِ ثبًه حؿ

  

 بــــــــاسار ســــزهــــــايِ

 

 ـکيًــــــــظام باًــــــ

 

 باًک

 دارًذگاى هٌابغ هاساد

ّای پزٍصُ صٌذٍق

 هحَر

هتقاضياى تسْيلات 

 هشارکتي
ّا ٍ  بَرط

بخش ٍاقؼي 

 اقتصاد

1 

1 3 

1 
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 ّای اصلي راّکار هؼزفي شذُ . هشيت1
 

 ّای اسلاهي . ايجاد تٌَع در پزتفَی تسْيلات هشارکتي اػطايي باًک1-3

ّلابٕ   گ٘طٕ اظ ضاّىبض هقطفٖ قسُ ثطإ افغبٕ تؿْ٘مت هكلابضورٖ اظ ؾلإَ ثبًلاه   ثْطُ

ّلابٕ   ّبٕ الرهبزٕ )ثرلاف ّبٕ اؾمهٖ ثِ توبم ثرفاؾمهٖ ظهٌِ٘ ضا ثطإ ٍضٍز ثبًه

 ثِ اٗي وٌس ثبقٌس( ضا فطاّن هّٖب زض آى ثرف هكغَل ثِ فقبل٘ت هٖهررلفٖ وِ نٌسٍق

تَاًس السام ثِ زضٗبفت زضذَاؾت افغبٕ تؿْ٘مت هكلابضورٖ  عطٗك وِ ثبًه اؾمهٖ هٖ

ّلابٕ  ّبٕ هررلا ًوبٗس ٍ ثلاطإ اخلاطإ نلاح٘ح ّلاط زضذَاؾلات اظ نلاٌسٍق       ثِ ثرف

ظهٌِ٘ ضا ثلاطإ هلاسٗطٗت   هررهم زض آى ثرف اؾرفبزُ ًوبٗس  زض ٍالـ ٍخَز اٗي هعٗت 

ثٌِْ٘ پطتفَٕ افغبٕ تؿْ٘مت هكبضورٖ اظ ؾَٕ ثبًه اظ عطٗك تٌلاَؿ ثركلاٖ ثلاِ ؾلاجس     

 وٌس  تؿْ٘مت افغبٖٗ فطاّن هٖ
 

 ذاری اسلاهيايجاد تؼاهل بيي باسار سزهايِ با باًک. 1-1

تطٗي اّساا ثبظاضّلابٕ هلابلٖ ذهَنلاب  ثلابظاض ؾلاطهبِٗ ٍ ًؾلابم       اظ آًدب وِ ٗىٖ اظ انلٖ

ٖ  ثبًىٖ ثبقلاس، اٗلاي ًلاَؿ اظ    ، تدْ٘ع ٍ تره٘م ثٌِْ٘ هٌبثـ ثِ هٌؾَض اًجبقت ؾلاطهبِٗ هلا

ؾلاَٖٗ اّلاساا    هحَض( ٍ ًؾبم ثبًىٖ هٌدط ثِ ّن ّبٕ پطٍغُ تقبهب ثبظاض ؾطهبِٗ )نٌسٍق

ّب خْت وبضوطز ثٌِْ٘ ذَاّس قس  زض ٍالـ اٗي ًَؿ اظ تقبهب فمٍُ ثلاط خللاَگ٘طٕ اظ    آى

ظاض ظهٌِ٘ تقو٘ك ّط ٗه اظ ثبظاض ؾطهبِٗ ٍ ًؾبم ثلابًىٖ  زٍثبضُ وبضٕ ٍ هَاظٕ وبضٕ زٍ ثب

 قَز  گ٘طٕ اظ ؽطف٘ت ثبظاض هرمبثب هٖاظ عطٗك ثْطُ
 

 ّای باًکذاری تجاری هتؼارفّای اسلاهي بز فؼاليت . توزکش باًک1-1

ّلابٕ   ثب ٍاگصاضٕ ثركٖ اظ فول٘بت هطثَط ثِ افغبٕ تؿلاْ٘مت هكلابضورٖ ثلاِ نلاٌسٍق    

ٖ هحَض ثِ فٌَاى  پطٍغُ ثبقلاس، ظهٌ٘لاِ ثلاطإ    ًْبزٕ وِ خسإ اظ ؾبذربض ثبًه اؾمهٖ هلا

ّبٕ ثبًىساضٕ تدبضٕ )اظ خولِ افغبٕ ّبٕ اؾمهٖ ثِ فقبل٘تتوطوع ث٘كرط فقبل٘ت ثبًه

ٖ ئهست ٍ اضا إ وَتبُ تؿْ٘مت هجبزلِ گلاطزز  زض ٍاللاـ قلابٗس     ِ ذسهبت ثبًىٖ( فطاّن هلا
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ّلاب ثلاِ فٌلاَاى    ثْرطٕ ثب ًَؿ ؾبذربض آىّبٕ اؾمهٖ تٌبؾت  اًدبم اٗي اهَض اظ ؾَٕ ثبًه

 هست، زاقرِ ثبقٌس ِ ذسهبت پَلٖ ٍ هبلٖ وَتبُئًْبزّبٕ خْت اضا
 

 ّای جذب ًيزٍ تَسط باًک . کاّش ّشي1-1ٌِ

اخطإ نح٘ح لطاضزازّب ٍ تؿْ٘مت هكبضورٖ تَؾظ ثبًىساضٕ اؾمهٖ، اظ لحبػ هلابلٖ،  

ثبقلاس   ّب هٖ هررهم زض توبم ظهٌِ٘ وبضگ٘طٕ ً٘طٍٕ اًؿبًٖالرهبزٕ ٍ قطفٖ ً٘بظهٌس ثِ

گ٘طٕ  وِ اٗي اهط ّعٌِٗ ٌّگفرٖ ثطإ ثبًه اؾمهٖ زض پٖ ذَاّس زاقت  زض ٍالـ ثب ثْطُ

هحَض ثطإ اخطإ نح٘ح لطاضزازّب ٍ تؿْ٘مت هكلابضورٖ  ّبٕ پطٍغُاظ ؽطف٘ت نٌسٍق

ظهٌِ٘ ضا ثطإ وبّف خلاصة ً٘لاطٍٕ اًؿلابًٖ هررهلام ثلاِ هٌؾلاَض افغلابٕ تؿلاْ٘مت         

 وٌس   رٖ فطاّن هٖهكبضو
 

 . کاّش ريسک کضگشيٌي1-1

ّلاب   ضٍٕ ثبًلاه  فٌَاى ضٗؿىٖ هْن زض افغبٕ تؿْ٘مت ّوَاضُ پ٘ف ضٗؿه وػگعٌٖٗ ثِ

ّب ّوَاضُ ثطإ هسٗطٗت ٍ وبّف اٗي ضٗؿه  ثبقس  ثبًهّبٕ اؾمهٖ هٖذهَنب  ثبًه

ٕ الساهبت هرقسزٕ اظ خولِ ثطضؾٖ ٍضق٘ت افرجلابضٕ هرمبضلاٖ تؿلاْ٘مت ثلاطإ افغلاب     

ّلابٕ   گ٘طٕ اظ ؽطف٘ت اضولابى اضظٗلابة نلاٌسٍق    گ٘طًس  زض ٍالـ ثْطُ تؿْ٘مت زض ًؾط هٖ

ّلاب ضا زض هلاسٗطٗت ٍ ولابّف اٗلاي ضٗؿلاه ثلاِ ًحلاَُ قبٗؿلارِ ٗلابضٕ           هحَض ثبًه پطٍغُ

 ًوبٗس  هٖ
 

 3. کاّش ريسک کضهٌشي1-1

ّلابٕ اؾلامهٖ ثلاب آى هَاخلاِ      ّبٕ تدلابضٕ ذهَنلاب  ثبًلاه    ّبٕ وِ ثبًهاظ زٗگط ضٗؿه

ثبقس  زض ٍالـ ضٗؿه وػهٌكٖ ثقس اظ افغلابٕ تؿلاْ٘مت ٍ    ثبقٌس ضٗؿه وػهٌكٖ هٖ هٖ

گ٘طٕ اظ ؽطف٘ت اضولابى  ّبٕ اؾمهٖ ثب ثْطُ زّس وِ ثبًهزض هطحلِ ههطا هٌبثـ ضخ هٖ

گ٘طٕ ٍ ثلاب حلاسالب ّعٌٗلاِ آى ضا    تَاًس ثِ ًحَ چكن هحَض هٖ ّبٕ پطٍغُ ًؾبضت نٌسٍق

 هسٗطٗت ٍ وبّف زٌّس 
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 اصلي راّکار هؼزفي شذُّای  چالش. 1
 

 حَر با هتقاضياى تسْيلات هشارکتيه ّای پزٍصُ احتوال تباًي بيي ارکاى صٌذٍق. 1-3

زض ضاّىلالابض هقطفلالاٖ قلالاسُ ثلالاطإ اخلالاطإ نلالاح٘ح لطاضزازّلالاب ٍ تؿلالاْ٘مت هكلالابضورٖ زض 

ضٍ ثبقلاس تجلابًٖ هلاب ثلا٘ي ّلاط ٗلاه اظ اضولابى         تَاى پلا٘ف  ساضٕ اؾمهٖ چبلكٖ وِ هٖثبًى

هحَض ٍ هرمبض٘بى تؿْ٘مت هكلابضورٖ اؾلات  زض ٍاللاـ اٗلاي ًلاَؿ اظ       ّبٕ پطٍغُ نٌسٍق

تجبًٖ زض خْت ضبٗـ ًوَزى حمَق ٍ هٌبفـ ثبًه اؾمهٖ هوىي اؾت، ضخ زّس  ٍللاَؿ  

اٗي اهط ظهٌِ٘ وبّف اضظـ افرجلابضٕ نلاٌسٍق ٍ زض ًر٘دلاِ احرولابل ٍضقىؿلارگٖ آى اظ      

فبت زض ثبظاض ؾلاطهبِٗ  زل٘ب ٍخَز قفبف٘ت ثبلإ اعم عطٗك وبّف اضظـ افرجبضٕ آى ثِ

ّلاب ضا  تَاًٌس نلاٌسٍق ّب ثطإ خلَگ٘طٕ اظ اٗي چبلف هٖوٌس  زض ٍالـ ثبًهضا فطاّن هٖ

ٖ  زض فقبل٘ت تَاًلاس   ّبٕ ذَز زض افغبٕ تؿْ٘مت قطٗه ًوبٌٗس وِ اٗي اهط تبحلاسٍزٕ هلا

 ضٗؿه هطثَعِ ضا وبّف زّس 
 

 اسلاهيّای  ّا بِ باًک ِ خذهات صٌذٍقئتؼييي ًزخ کارهشد ارا. 1-1

ّبٖٗ وِ زض ضاّىبضّبٕ هقطفلاٖ قلاسُ ثلاطإ اخلاطإ نلاح٘ح       ٗىٖ اظ هكىمت ٍ چبلف

ِ ذلاسهبت  ضٍ ثبقس تق٘٘ي ًطخ ولابضهعز اضائلا  تَاى پ٘فلطاضزازّب ٍ تؿْ٘مت هكبضورٖ هٖ

ثبقلاس  زض ٍاللاـ زض هطاحلاب اثرلاساٖٗ اخلاطإ ضاّىلابض        ّبٕ اؾمهٖ هّٖب ثِ ثبًهنٌسٍق

هطولاعٕ ٍ   گ٘لاطٕ ٗقٌلاٖ ثبًلاه   ثِ فْسُ هطخـ تهو٘نهقطفٖ قسُ تق٘٘ي ًطخ ثْرط اؾت 

ؾبظهبى ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض گصاقرِ قَز  زض ازاهلاِ ٍ ثلاب تلاطٍٗح ٍ گؿلارطـ اؾلارفبزُ اظ      

ضٍـ هقطفٖ قسُ تق٘٘ي ًطخ ثِ ثبظاض ؾرطزُ قَز تب ذلاَز ثلابظاض ثطاؾلابؼ ً٘طٍّلابٕ آى     

 مهٖ ثبقٌس ّبٕ اؾ )فطضِ ٍ تمبضب( تق٘٘ي وٌٌسُ ل٘وت اضاِٗ ذسهبت نٌسٍق ثِ ثبًه
 

 گيزی بٌذی ٍ ًتيجِ جوغ

ّبٕ ثبضظ ثبًىساضٕ اؾمهٖ وِ آى ضا زض همبثب ثب ؾبٗط الگَّب هروبٗع  اظ خولِ ٍٗػگٖ -

ًوبٗس هكبضوت زض ؾَز ٍ ظٗلابى زض وٌلابض فلاسم اؾلارفبزُ اظ هحطهلابت قلاطفٖ زض        هٖ
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ثبقس  زض ٍالـ هكبضوت زض ؾَز ظٗبى زض اهلاط ترهلا٘م   فقبل٘ت ٍ فولىطز ذَز هٖ

 پصٗطز اظ هدطإ تؿْ٘مت هكبضورٖ اًدبم هٖ هٌبثـ

ّبٕ تؿْ٘مت هكبضورٖ هكرم ًجَزى ؾَز ٍ ظٗبى عطح هَضلاَؿ  اظ خولِ ٍٗػگٖ -

ثبقس  زض ٍالـ ثطإ تق٘٘ي ه٘عاى ٍالقٖ ؾَز ٍ ظٗبى ّط ٗه اظ فلابهمى  هكبضوت هٖ

تؿْ٘مت هكبضورٖ )ثبًه ٍ هرمبضٖ تؿْ٘مت( ً٘بظهٌس هٌرؾط هبًلاسى پبٗلابى هلاست    

 ثبقس    افعٍزُ عطح هٖ زاز ٍ ؾرؽ تق٘٘ي ه٘عاى ؾَز ّط ٗه ثط اؾبؼ اضظـلطاض

تره٘م  ّٕبثرف ؾَم لبًَى فول٘بت ثبًىٖ ثسٍى ضثب ثِ تفه٘ب ثِ تكطٗح ضٍـ -

ٖ هٌبثـ اظ ؾَٕ ثبًه تلاَاى ثلاِ   ّب پطزاذرِ اؾت  وِ زض ثرف لطاضزازّب هكبضورٖ هلا

هعاضفِ ٍ هؿلابلبت زض وٌلابض   لطاضزازّبٕ هضبضثِ، هكبضوت هسًٖ، هكبضوت حمَلٖ، 

 گصاضٕ هؿرم٘ن اقبضُ وطز  ؾطهبِٗ

ٖ  اخطإ تؿْ٘مت هكبضورٖ ثِ ًحَُ - ّلابٕ ذلابل ّلاط    عَض فبم ٍ ثِ زٍض اظ ٍٗػگلا

ثطضؾلاٖ زضذَاؾلات    اللاا(  ِ هطحلِ تمؿ٘ن ولاطز ولاِ فجبضتٌلاس اظ   تَاى ثِ ؾ وسام هٖ

 اخلاطإ علاطح   ًحًَُؾبضت ثط  ة( زضٗبفت تؿْ٘مت اظ ؾَٕ هرمبض٘بى تؿْ٘مت؛

تؿلاَِٗ حؿلابة ٍ   ههطا ٍ ثبظگكلات هٌلابثـ؛ ج(    هَضَؿ تؿْ٘مت زض وٌبض ًحَُ

حؿبثطؾٖ عطح هَضَؿ هكبضوت زض پبٗبى لطاضزاز؛ ولاِ ّلاط ولاسام اظ اٗلاي هطاحلاب      

ّلاب  ثبقٌس وِ ثبًه ً٘بظهٌس ضفبٗت العاهبتٖ خْت تَخِ٘ قطفٖ ٍ فٌٖ ٍ الرهبزٕ هٖ

 اًس ثِ زلاٗب هرقسزٕ اظ اخطإ نح٘ح آى تبوٌَى ثبظ هبًسُ

فٌَاى ٗىٖ اظ ًْبزّبٕ فقبل زض ثبظاض ؾطهبِٗ ثلاِ زل٘لاب    هحَض ثِ ّبٕ پطٍغُنٌسٍق -

زضگ٘ط ثَزى ثب ثرف ٍالقٖ الرهبز ٍ حضلاَض هؿلارم٘ن زض اٗلاي ثرلاف ٍ ّوچٌلا٘ي      

زاقري اضوبى ترههٖ ّوچَى اضظق٘بة، حؿلابثطؼ ٍ هرلاَالٖ تَاًلابٖٗ وولاه ثلاِ      

ثبقٌس  زض ٍالـ اٗي اهط ثِ  هّٖب ثطإ اخطإ نح٘ح تؿْ٘مت هكبضورٖ ضا زاضا  ثبًه

نَضت خساگبًِ ٍ عٖ ؾِ هطحلِ هقطفلاٖ قلاسُ ثلاطإ اخلاطإ نلاح٘ح تؿلاْ٘مت       

 ثبقس هكبضورٖ هٖ
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هحلاَض خْلات اخلاطإ نلاح٘ح      ّلابٕ پلاطٍغُ  ّب اظ ؽطف٘ت نلاٌسٍق گ٘طٕ ثبًهثْطُ -

ّلاب ضا  تؿْ٘مت هكبضورٖ فمٍُ ثط اٗدبز زضآهس هغوئي وبضهعز ثطإ نٌسٍق، ثبًه

ٖ  زض وبّف ّعٌِٗ ًوبٗلاس  زض ٍاللاـ    ثطإ اخطإ نح٘ح تؿْ٘مت هكبضورٖ ٗبضٕ هلا

ّب ثِ اؾلاررسام ً٘طٍّلابٕ هررهلام خْلات اضظٗلابثٖ ٍ      اٗي ضٍـ تقبهلٖ ً٘بظ ثبًه

 ًؾبضت ثط عطح هَضَفبت تؿْ٘مت هكبضورٖ ضا وبّف ذَاّس زاز 

ضٍـ تقبهلٖ هقطفٖ قسُ ثطإ اخطإ نلاح٘ح تؿلاْ٘مت هكلابضورٖ للاسضت فولاب       -

وٌس   ّبٕ هررلا الرهبزٕ ثب حسالب ّعٌِٗ فطاّن هٍٖضٍز ثِ ثرف ّب ضا ثطإثبًه

ّلابٕ هررللاا   اؾبؼ قطاٗظ هررلا اللاسام ثلاِ ٍضٍز ثلاِ ثرلاف     ّب ثطزض ٍالـ ثبًه

 وٌس  گصاضٕ هٖالرهبز ثطإ ؾطهبِٗ

هقطفٖ قسُ خْت اخطإ نح٘ح تؿْ٘مت هكبضورٖ زض ثبًىساضٕ اؾلامهٖ   ضاّىبض -

ّبٖٗ چَى، اٗدبز تٌَؿ زض پطتفلإَ  زاضإ هعٗتهحَض  ّبٕ پطٍغُ ثِ ووه نٌسٍق

اٗدبز تقبهلاب ثلا٘ي ثلابظاض ؾلاطهبِٗ ثلاب      ، ّبٕ اؾمهٖتؿْ٘مت هكبضورٖ افغبٖٗ ثبًه

ّلابٕ ثبًىلاساضٕ تدلابضٕ    ّلابٕ اؾلامهٖ ثلاط فقبل٘لات    توطوع ثبًه، ثبًىساضٕ اؾمهٖ

ِ ، هرقلالابضا ف ضٗؿلالاه ولالابّ، ّلالابٕ خلالاصة ً٘لالاطٍ تَؾلالاظ ثبًلالاه  ولالابّف ّعٌٗلالا

 ثبقس  هٖ ٌكٖوػگعٌٖٗ،وبّف ضٗؿه وػه

ضاّىبض هقطفٖ قسُ خْت اخطإ نح٘ح تؿْ٘مت هكبضورٖ زض ثبًىساضٕ اؾلامهٖ   -

ِ ئاّبٖٗ چَى، تق٘٘ي ًطخ وبضهعز اضهحَض زاضإ چبلف  ّبٕ پطٍغُ ثِ ووه نٌسٍق

ّلابٕ  ّبٕ اؾمهٖ، احرولابل تجلابًٖ ثلا٘ي اضولابى نلاٌسٍق     ّب ثِ ثبًهذسهبت نٌسٍق

 ثبقس ورٖ، هٖهحَض ثب هرمبض٘بى تؿْ٘مت هكبض پطٍغُ

 

 ّا يادداشت
 

                                                           
1. Dar and Presley 

2. Ahmed 
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ثطزاضٕ فلامٍُ ثلاط      عطح فوطاًٖ اًرفبفٖ، عطحٖ اؾت وِ زض هست هقمَل پؽ اظ قطٍؿ ثْط6ُ

ؾطهبِٗ، ؾَز هرٌبؾجٖ ثلاِ تجق٘لات اظ ؾ٘بؾلات زٍللات فبٗلاس      ّبٕ خبضٕ ٍ اؾرْمن  تأه٘ي ّعٌِٗ

 ًوبٗس 

4. Project Funds. 

ِ  (Adverse Selection5)  وػگعٌٖٗ 0 إ ثبقلاس ولاِ هكلارطٗبى     فطآٌٗس ثبظاض هوىي اؾت ثِ گًَلا

ِ  وِ ذَزقبى ضا ثِ ًْبزّبٕ هبلٖ ًعزٗه هٖ« ثس» قلابى ضا   وٌٌس، ثب احروبل ث٘كرطٕ ثرَاًٌس ذَاؾلار

س ٍ ٍام ثگ٘طًس، چطا وِ فسم تمبضى اعمفبت حىن فطهبؾت  هثم  اگط ثبًه ًطخ ثِ وطؾٖ ثٌكبًٌ

  ٖ ٗبثلاس ٍ زض فلا٘ي    ثْطُ ضا افعاٗف زّس، احروبل آًىِ هكرطٗبى ون افرجبضتط ضا ثرصٗطز، افلاعاٗف هلا

ّبٕ زضٗبفرٖ ضا ثبظپطزاذلات ًىٌٌلاس ً٘لاع ث٘كلارط اؾلات       حبل احروبل اٌٗىِ اٗي گًَِ هكرطٗبى ٍام

 ( 343، ل 2642)و٘ث پ٘ب ث٘ن، 

6. Anticipatory Profit  
اضظق٘بة ثِ فٌَاى ٗلاه ضولاي هؿلارمب اظ ؾلابٗط اضولابى نلاٌسٍق،       (Valuer 5)  ضوي اضظق٘بة 7

ّبٕ نلاٌسٍق ٍ   وٌس ٍ گعاضـ هطثَعِ ضا اظه٘عاى زاضاٖٗ گصاضٕ هٖ ّبٕ نٌسٍق ضا اضظـ زاضاٖٗ

 ( 662، ل 2634ػٍّف، وٌس )هكبٍضاى ٍ وبضقٌبؾبى هسٗطٗت ٍ پ ّب اضائِ هٖ اضظـ ضٍظ آى
8. Profit Loss Sharing 

وػهٌكٖ زض ثبظاضّبٕ هبلٖ ذغطٕ اؾت ولاِ هوىلاي اؾلات ثلاِ      (Moral Hazard5)  وػهٌكٖ 4

گ٘طًسُ زچلابض آى  ّبٕ وِ اظ ًؾط ثبًه )لطو زٌّسُ( ًبهغلَة اؾت، لطو ذبعط اًدبم فقبل٘ت

 ( 24، ل 2633)هكى٘ي، قَز )ضفربض غ٘ط اذملٖ( ٍ احروبل ثبظگكت ٍام ضا وورط وٌس 
 

 کتابٌاهِ

ٕ  احولاس ٍ  الله ؾلا٘سضٍح  ،آثبزٕ حبخٖ احوسٕ ٕ  »(، 2634) ثْبضًٍلاس  نلاح٘ح  ضاّىبضّلابٕ اخلاطا

  63، قوبضُ الرهبز اؾمهٖ، «اٗطاى هكبضورٖ زض ًؾبم ثبًىٖ ّبٕفمس

ٕ  احوسٍ  الله ؾ٘سضٍح ،آثبزٕ حبخٖ احوسٕ ِ الگلإَ  ئلا ذغلاط اذمللاٖ ٍ اضا  » ،(2642) ثْبضًٍلاس

  22 وبضُ، قخؿربضّبٕ الرهبزٕ، «وبّف آى زض فمَز هكبضورٖ وبضثطزٕ

، هرطخن5 حؿ٘ي لضبٍٕ، تْطاى5 پػٍّكىسُ تأه٘ي هبلٖ ٍ ثبظاضّبٕ هبلٖ، (2642) پ٘ب ث٘ن، و٘ث

 ، چبح اٍل  ىٖپَلٖ ٍ ثبً
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ّب، تؿْ٘مت افغبٖٗ ٍ اثعاضّبٕ هكرمِ تلاأه٘ي   انَل ٍ لَافس ؾرطزُ (،2642ؾق٘س ) خوك٘سٕ،

5 هؤؾؿِ فبلٖ آهَظـ ثبًىلاساضٕ اٗلاطاى ٍ ازاضُ آهلاَظـ ٍ هغبلقلابت ً٘لاطٍٕ      تْطاى، هبلٖ

  ج ا ا، چبح زٍم اًؿبًٖ ثبًه هطوعٕ

، هَاًـ ٍ هكىمت اخطإ فمَز هكبضورٖ زض ًؾلابم ثلابًىٖ وكلاَض   ، (2642) هحوسضضب حبخ٘بى،

 ٍ ثبًىٖ تْطاى5 پػٍّكىسُ پَلٖ 

ٖ  الرهبز پَل ٍ ثبًىلاساضٕ ٍ ث ، (2633) هكى٘ي، فطزضٗه اؼ ٍ بظاضّلابٕ هلابل تلاأل٘ا5   ، تطخولاِ 

 ؤؾؿِ فبلٖ آهَظـ ثبًىساضٕ اٗطاى، چبح اٍل حؿ٘ي لضبٍٕ، خلس اٍل، تْطاى5 ه

ّبٕ ثبًلاه زض اخلاطإ للاطاضزاز هكلابضوت زض      چبلف»، (2632ققجبًٖ ) احوسآثبزٕ، زاٍز ٍ ًهط

  ، قوبضُ اٍلهغبلقبت الرهبز اؾمهٖ، «ؾَز ٍ ظٗبى ٍ ضاّىبضّبٕ آى

العاهبت اح٘بٕ فمس هكبضوت حملاَلٖ  »، (2647) اوجط ٍ وكبٍضظٗبى پَ٘ؾرٖ،ًمٖ ًؾطپَض، هحوس

ٕ   ،«زض ًؾبم ثبًىلاساضٕ ثلاسٍى ضثلاب    PLSضاّجطزٕ ثطإ تحمك ثبًىساضٕ   ،ضاّجلاطز الرهلابز

  2وبضُ ق

ٖ    ،(2626حؿلاي ولْلاط )  انلاغط ؾلافطٕ ٍ    انغط، فلٖ ّساٗرٖ، فلٖ  7فول٘لابت ثبًىلاساضٕ زاذللا

 اى، چبح پٌدن ثبًىساضٕ اٗطفبلٖ تْطاى5 هؤؾؿِ  )تره٘م هٌبثـ(،
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