
 

ی/ 
لام

اس
اد 

ص
 اقت

می
 عل

مه
لنا

ص
ف

ی/ 
هش

ژو
ی پ

لم
ه ع

قال
م

ال
س

 
ت

یس
ب

و
مدو

ره 
ما

 ش
/

85 / 
هار

ب
 

14
01

 

97 

ارزيابي سازگاري قوانين و مقررات 
و  بانكداري بدون ربا با ماهيت بانك

 سنجي ايجاد سازگاريامكان
 24/05/1401تاریخ پذیرش:  05/11/1400 تاریخ دریافت:

 *سيدعلي روحاني  _________________________________________________________________ 

 **طباسيدمهدي بني

 چكيده
شامل  ارائه شده است كه ماهيت بانک پيرامون در ادبيات اقتصادي سه دیدگاه سال اخير، صدکیدر طول 

باشد. در مقاله مي خلق پول انفرادي دیدگاه ضریب فزاینده ویا ، خلق پول تجمعي ماليِ صرِف گريواسطه
دیدگاه منطبق بر واقعيت مورد بررسي قرار گرفته است و  ، این سه دیدگاهتوصيفي -تحليلي حاضر به روش

و مقررات بانكداري بدون ربا در ایران مورد بررسي قوانين نص  دیگر ياز سو. بانک معرفي شده است
نحوه شناسایي  و نيز گذار و بانکسپرده نيمابيفعقود  تعاریف،است كه  قرار گرفته و نشان داده شده

ماليِ صرِف بودن  حاكي از حاكميت دیدگاه نخست )واسطه ،گذارانک و سپردهدرآمد و تقسيم آن بين ب
باشد. به منظور افزایش سازگاري ميان قوانين و مقررات مذكور و ماهيت بانک، بانک( بر این مقررات مي

پيشنهاداتي در خصوص اصلاح تعاریف )عمليات بانكي، سپرده و قوه ابراء(، اصلاح عقود مربوط به سپرده
و نيز اصلاح شيوه شناسایي و تقسيم درآمدهاي مشاع و غيرمشاع ميان بانک و  گذاري )قرض و وكالت(

با بانک  هابانکدر بازار بين بانكي و تعامل  هابانکروابط گذاران ارائه شده است. با این وجود، نوع سپرده
ري بدون ربا، از طریق ایجاد سازگاري ميان واقعيت بانک و مقررات بانكدا شودموجب مي ،مركزي

، مبتني بر دیدگاه ادامه تلاش براي حذف ربا از بانکبر این اساس . كاربست نظریه وكالت ناممكن گردد
قابل  مدت،گري مالي مثمر ثمر نخواهد بود. لذا پيشنهادات فوق صرفاً به عنوان یک راهبرد كوتاهواسطه

                                              
)نویسزدهه   مجلز   یهزا پزووهش علمي مرکز    ئتیهاقتصاد دانشگاه تهران و عضو  یآموخته دکتردانش *

   .Email: s.ali.rohani@ut.ac.ir                                                                            .  مسئول(

  .Email: smahdi.banitaba@gmail.com               .یياقتصاد دانشگاه علامه طباطبا یدکتر یدانشجو** 
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حذف ربا )بهره( از نظام تأمين مالي، طراحي نظامات و راهبرد اصولي و بلندمدت به منظور  ارائه است، اما
 .نهادهایي متفاوت با بانک امروزي است

گري مالي، ضریب فزاینده، عقد بانكداري اسلامي، بانكداري بدون ربا، خلق پول، واسطه :واژگان کليدي
 .وكالت

 .JEL: E40, E51, G21, K12, G28 بنديطبقه

 

 مقدمه

سال اخیر توسط  صهكیسه دیهگاه در طول  يطورکلبهدر خصوص ماهیت بانك، 

که  دانهواسطه مالي ميیك نهاد  صرفاً بانك را ،دیهگاه اولاقتصاددانان مطرح شهه است. 

وجوه  «خلق»های مالي، امكان و همانده سایر واسطه دههيم وامشهه را  ی تجه یهاسپرده

 یامكان خلق پول را برا (، هرچدهف ایدههدیهگاه ضریب ). دیهگاه دوم نهارد ي رادادنوام

حاصل  آن راو  پذیرديرا م هابانك ياما خلق پول تجمع کدهيم ينف هابانكتك تك

دیهگاه ). دیهگاه سوم دانهيم يج ئ یرهو محصول نظام ذخ يدهو وام یگذارسپرده یرهزنج

و « خلق پول از هیچ»ل گذاری بانك را محصودهي یا سرمایهوام (هابانكخلق پول انفرادی 

فایهه و حهاکثرسازی سود -ه یده سباتبر مبدای محاای و یك عملیات حسابهاری ترازنامه

انتخاب هریك از سه دیهگاه فوق،  .(2015، جاکاب و کامهوف 2014دانه )ورنر بانك مي

ر مهم و بسیا یهادلالتبرای طراحي نظام بانكي بهون ربا )یا بانكهاری اسلامي(، دارای 

متفاوتي خواهه بود. مقاله حاضر به مدظور شداسایي دیهگاه حاکم بر قوانین و مقررات 

بانكهاری بهون ربا در ایران )از میان سه دیهگاه فوق( و ارائه پیشدهاداتي به مدظور ارتقای 

 نیترمهمسازگاری میان ماهیت بانك و مقررات بانكهاری بهون ربا نگاشته شهه است. 

 باشه:سؤالاتي که مقاله حاضر در صهد پاسخ به آنها است، به شرح زیر مي

های موجود نسبت به ماهیت بانك، با واقعیت بانك همخواني از دیهگاه كیکهام .1

 دارد؟

دیهگاه حاکم بر قانون و مقررات عملیات بانكي بهون ربا نسبت به ماهیت بانك  .2

 چیست؟
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رات عملیات بانكي بهون ربا، با ماهیت و آیا ایجاد سازگاری میان قانون و مقر .3

 واقعیت بانك ممكن است؟

در این صورت چه اصلاحاتي در تعاریف، عقود و ضوابط حسابهاری بانكي بایه  .4

 اعمال گردد؟

گیرد و به روش تحلیلي توصیفي کیفي بدیادی قرار مي یهاپووهشمقاله حاضر در گروه 

ای بت به ماهیت بانك، با رجوع به اسداد کتابخانهگانه نسسه یهاهگاهیدنگاشته شهه. تبیین 

حسابهاری بانكي انجام شهه است. به مدظور شداسایي دیهگاه حاکم بر قوانین  یهاروشو 

و مقررات مرتبط با عملیات بانكي بهون ربا نی ، از اسداد حقوقي )قوانین و مقررات مصوب 

 شهه است.وزیران و شورای پول و اعتبار( استفاده  ئتیهمجل ، 

 ادبيات موضوع. 1

( به بررسي خلق پول بانكي از مدظر شریعت اسلام 2008( و زبیر حسن )2013نویهخان )

انه. آنها فرایده خلق پول بانكي را در چارچوب دیهگاه ضریب ف ایدهه و خلق پول پرداخته

بانك را انه. در نهایت هردو اصل خلق پول توسط تصویر کرده هابانكتهریجي و تجمعي 

دانده، اما قراردادهایي که برای خلق پول )در رابطه میان تسهیلاتمخالف با شریعت نمي

 انه.شود را ال اماً در چارچوب عقود شرعي غیرربوی پذیرفتهگیرنهه و بانك( مدعقه مي

حسابهاری در دو  یهافیردایجاد »از معهود مطالعاتي که خلق پول بانكي را به معدي 

از مدظر  آن رادر نظر گرفته و « خلق پول از هیچ»یا « طور هم مانمه بانك بهطرف ترازنا

را  یيهاهگاهید( است. وی 2013اسلامي مورد نقه و بررسي قرار داده است، یوسف جها )

« ضریب ف ایدهه»دانه یا خلق پول بانكي را با فرایده مي« واسطه مالي»که بانك را صرفاً 

، به نقه «خلق پول انفرادی بانك»ده و با مبدا قرار دادن دیهگاه نمایه، نفي نموتوصیف مي

اسلامي نی  کاملاً مشابه  یهابانك»کده نظام پولي کدوني پرداخته است. وی تصریح مي

کدده و فرایده خلق پول در هر دو مشابه است اعتبار خلق مي« از هیچ»متعارف،  یهابانك

عارف، در سطح معاملاتي )قراردادها( است و آنها وام اسلامي و مت یهابانك... تدها تفاوت 

که خلق پول بانكي )به معدای  یيهادلالتالبته یوسف جها به بررسي «. دهدهربوی نمي

 گفته( در عقود و قراردادها دارد، نپرداخته است.پیش
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( به 1395( و سبحاني و درودیان )1394در میان مطالعات داخلي، صمصامي و کیانپور )

انه. مطالعه پذیری خلق پول توسط بانك در چارچوب قواعه اسلامي پرداختهبررسي امكان

محور، خلق پول توسط نظام بانكي در نظام مالي اسلامي -نخست، بر مبدای رویكرد غایت

پذیر پول توسط نظام بانكي را برای مطالعه دوم، خلق انعطاف کهيدرحال ؛دانهرا مردود مي

فیه دانسته و مشروط به قیودی )ناظر به مالكیت بانك، اصلاح آثار مولهیت اقتصاد م

( 1395) یآباددولتسیدي نمایه. حتوزیعي و ههایت اعتبارات( سازگار با شرع معرفي مي

 کدهيم، با بررسي آرای انهیشمدهان اسلامي بیان فرایده خلق پول بانكي نییتبضمن نی  

تجاری را در چارچوب رویكرد ذخیره  یهابانكهمه اقتصاددانان مسلمان خلق پول »

در  هابانكاین رویكرد با آنچه  کهيدرحال... ؛ کددهيمتحلیل  )ضریب ف ایدهه( قانوني

 .«، فاصله دارددهدهيمواقعیت انجام 

ذکر این نكته ضروری است که ههف مقاله حاضر، پرداختن به سؤالات مبدایي در خصوص 

کددهه خلق»اساساً آیا وجود نهاد »ه از نظر شریعت اسلام، بانك نیست؛ سؤالاتي نظیر ایدك

مالكیت بانكي که امكان خلق پول از هیچ را دارد، »و یا ایدكه « 1پذیرفته است؟« پول از هیچ

آیا مهیریت پول خلق شهه جهیه یا »و ایدكه « متعلق به بخش خصوصي است یا عمومي؟

. مقاله 3«اختیار بخش خصوصي باشه یا حاکمیت؟، بایه در 2«ههایت اعتبار»به تعبیر دیگر 

حاضر با مفروض دانستن مشروع بودن شرایط کدوني نظام بانكي ایران )وجود بانك با 

مالكیت و مهیریت خصوصي و عمومي(، در صهد آشكار نمودن ناسازگاری میان قانون و 

ان این دو را مقررات عملیات بانكي بهون ربا با ماهیت بانك است و ایجاد سازگاری می

اما بایه توجه داشت که با توجه به ؛ دههسدجي نموده و اصلاحاتي پیشدهاد ميامكان

انتقادات متعهدی که از مدظر عهالت و کارایي توسط اقتصاددانان غربي و اسلامي نسبت به 

بانكهاری ذخیره ج ئي وجود دارد، طراحي نظامات متفاوت تأمین مالي در بلدهمهت 

 ضروری است.

                                              
 انه.محور، به این پرسش پاسخ مدفي دادهغایت-گرایانهبر اساس دیهگاه کل 1394صمصامي و کیانپور  1

2 Credit Guidance 

 انه. برمبدای دو معیار عهالت و مولهیت پرداخته هاپرسشبه بررسي این  1395سبحاني و درودیان  3

Archive of SID.ir

Archive of SID.ir



 

ص
ف

ی/
لام

اس
اد 

ص
اقت

ی 
لم

 ع
مه

لنا
 

ی/ 
هش

ژو
ی پ

لم
 ع

اله
مق

ي 
دار

نك
 با

ت
ررا

 مق
 و

ین
وان

ي ق
ار

زگ
سا

ی 
ياب

رز
ا

...
 

101 

 گانه نسبت به ماهيت بانك هاي سهتبيين ديدگاه. 2

 بانك به مثابه يك واسطه ماليِ صِرف .2-1

شود(، صرفاً نی  یاد مي 1«دادنيگری وجوه وامواسطه»تبیین این دیهگاه )که از آن با عدوان 

شود و اغلب مقالاتي که در زمیده مالي اقتصاد کلان دوره کارشداسي یافت مي یهاکتابدر 

ترین (. رایج2015پذیرنه )لیدهنر مي فرضشیپ عدوان بهشونه، این رویكرد را نگارش مي

که  تبیین از این دیهگاه، در چرخه درآمه و مخارج در کتب اقتصاد کلان نمود یافته است

و  «جریان ورودی به بازارهای مالي»وصي و دولتي، انهاز خصمجموع پ  آن در

انهاز بدابراین بهون پ ؛ است« جریان خروجي از بازارهای مالي»گذاری، برابر با سرمایه

گذاران نخواهه بود. در واقع دهي در دسترس سرمایهپیشیدي، هیچ جریاني از وجوه قابل وام

دادني( در یك اقتصاد بسته، توسط مدابع امگذاری )وجوه وحهاکثر مقهار اعتبار برای سرمایه

 شود.انهاز خانوار و دولت محهود ميحاصل از پ 

های تجهی  بانك نهادی است که سپرده»بر اساس دیهگاه واسطه ماليِ صرِف بودن بانك، 

مهافعان « دهي برای بانك ضروری است.دهه و لذا جذب سپرده پیش از وامشهه را وام مي

و نهادهای مالي  هابانكهای مالي )اعم از کارکرد واسطه نیترمهم»قهنه این دیهگاه معت

دادني از اشخاص دارای مازاد، بههيِ غیربانكي( این است که به مدظور جلب مدابع وام

دادنيِ دریافتي را به اشخاص دارای کسری قرض داده و مدابعِ وام کددهخودشان را مدتشر مي

های زیادی میان نهادهای پولي و واسطه یهاشباهت«. »هکددو بههيِ آنها را جذب مي

و نه هیچ  هابانكنه « ... »است. هاتفاوتاز  ترمهمبسیار  هاشباهتو  غیرپولي وجود دارد

 (1960، 1955) 2گرلي و شاو«. کدهدادني خلق نميواسطه مالي دیگر، وجوه وام

( معتقه است 1958شه. کالبرتسون ) گیری، مورد انتقاداتي واقعاین دیهگاه در اوایل شكل

تدها نهادهای  هابانك -1هستده:  فردمدحصربهبه دو دلیل در میان نهادهای مالي  هابانك

شان به عدوان یك واسطه مبادله پذیرفته شهه به صورت عمومي خصوصي هستده که بههي

توانده با تغییر قهرت خلق پول دارنه، مي هابانكبه دلیل آنكه  -2)پول( در جریان است. 

                                              
1 Intermediation Of Loanable Funds 

2 Gurley And Shaw 
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توانه، اعتبار یا وام جهیه خلق حجم بههي خود، به روشي که هیچ نهاد مالي دیگری نمي

تا زماني که یك فرد، پولي را نیاورد و با  کدده یا از بین ببرنه. در یك نهاد مالي غیربانكي

ین، ا برخلافتوانه پولي قرض دهه... اما تعههات مؤسسه معاوضه نكده، آن مؤسسه نمي

دادني را از اشخاص دارای مازاد مدابع وام»نیازی نیست که بانك برای اف ایش اعتباردهي، 

بانك با «. گرفته شهه را به اشخاص دارای کسری انتقال دههمدابعِ قرض»و  «قرض کده

 کده.مي« خلق اعتبار»دریافت بههي )سده وام( و خلق سپرده در برابر آن، 

دهيِ آن متوقف بر انباشت ابه یك کالا در نظر گرفته شهه که وامدر این دیهگاه، پول به مث

شهن آن در بانك است. این در حالي است که پول مهرن، چی ی نیست ج  بههيِ بانك و 

دهي )واگذاری بههيِ خود به شخص هیچ ال امي برای بانك وجود نهارد که پیش از وام

انهاز( نمایه و سپ  همان اسدادِ جمیع )پ های خود ن د سایر افراد را تدیگر(، ابتها بههي

توانه رأساً بههي جهیه ایجاد )خلق( نمایه. همچدین در بههي را وام دهه، بلكه بانك مي

این دیهگاه اف ایش حجم پول مدحصر به تولیه پول پرقهرت توسط بانك مرک ی است و 

واهه بود و امكان در صورتي که بانك مرک ی این فرآیده را متوقف کده حجم پول ثابت خ

که تجربه بانكهاری در کشورها  است يدر حالسلب خواهه شه، این  هابانكخلق پول از 

 ناقض این گ اره است.

است. در واقع این دیهگاه معمولاً با ارائه مثالي  1این دیهگاه همچدین مبتلا به مغالطه ترکیب

برای کل شبكه بانكي، اقامه چدین مثالي ممكن  کهيدرحال ؛شوداز یك بانك مدفرد تبیین مي

گذاری ن د یك بانك، هیچ تأثیری در ترازنامه تلفیقي کل نظام بانكي نهارد، نیست. سپرده

ها . سپرده2شودای از یك بانك دیگر کسر شهه و به بانك فعلي اف وده ميسپرده چراکه

ت که نظام بانكي به عدوان یك کل، انه، ولي این بهان معدا نیسدرون نظام بانكي جابجا شهه

 است. شهه« هاوامتأمین مالي »مجموعاً صاحب سپرده بیشتری برای 

                                              
1 fallacy of composition 

گذاری به شكل تحویزل اسزكداس بزه بانزك، درصزه بسزیار       سپرده، امروزقتصادهای روشن است که در ا 2

درصه کزل   3-2دهه و تبیین رفتار کل نظام بانكي بر مبدای اسكداس که تدها حهود ناچی ی را تشكیل مي

 نقهیدگي است، صحیح نخواهه بود.
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 هابانكديدگاه ضريب فزاينده و خلق پول تجمعي  .2-2

شود: تحت غالباً چدین بیان مي هابانكدرباره چگونگي خلق اعتبار  1«ضریب ف ایدهه»نظریه 

های خود را به عدوان سپرده بایه بخشي از سپرده هابانكیك نظام بانكهاری ذخیره ج ئي، 

با داشتن این «. وام دهده»توانده مقهار باقیمانهه را ن د بانك مرک ی نگههاری نمایده، اما مي

به « ضریب ف ایدهه پولي»ذخیره قانوني و ترجیحات مردم برای نگههاری پول نقه، یك 

نفي  هابانكتك ن خلق پول را برای تك( این دیهگاه امكا2013آیه. )شرد مي دست

گذاری و حاصل زنجیره سپرده آن راپذیرد و را مي هابانكنمایه اما خلق پول تجمعي مي

مجموعه نظام بانكي به عدوان یك کل، »دانه: دهي و محصول نظام ذخیره ج ئي ميوام

 - 1948اموئلسون )س 2«توانده بكددهنمي هابانكتوانه کاری را بكده که هر یك از مي

1995) 

دهي اسكداس، گذاری و وامدر صورتي که دیهگاه ضریب ف ایدهه، به جای ابتداء بر سپرده

مبتدي بر ترازنامه و پول بانكي تشریح شود، بر مبدای این دیهگاه، حتي خلق پول توسط یك 

ن د بانك محهود به ذخایر آنها  هابانكبانك مدفرد هم پذیرفته خواهه شه، اما خلق پول 

توانه وام مرک ی خواهه بود. نهایتاً در دیهگاه ضریب ف ایدهه، اولاً هر بانك تدها زماني مي

دهه که پیش از آن پول پرقهرت بانك مرک ی را )در قالب ذخایر یا موجودی نقه( جذب 

ه، اولی شههقیت رهمان مقادیرِ  3دهيِ مجهدِاز طریق تكرارِ وام هابانكکرده باشه. ثانیاً 

 شود.توانده خلق پول کدده و حجم نقهیدگي در مجموعه شبكه بانكي چده برابر ميمي

گری مالي این است که مشترک هر دو رویكرد ضریب ف ایدهه و واسطه یهادلالتیكي از 

همین مسئله موجب پهیه آمهن این «. دهي نیازمده ذخایر هستدهتجاری برای وام یهابانك»

دهي در اقتصاد را از طریق محهود توانه سطح وامك مرک ی ميبان»شود که تصور مي

در واقع مطابق این دیهگاه، در صورتي که بانك مرک ی «. نمودن عرضه ذخایر کدترل نمایه

                                              
1 Deposit Multiplier 

 تكرار شهه است.  1995ن تا های کتاب ساموئلسواین عبارات در کلیه ویرایش 2

3 Repeated Re-Lending 
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دیگر  هابانكتولیه پول جهیه را متوقف کده، بعه از مهتي حجم پول ثابت خواهه شه و 

 امكان خلق پول نخواهده داشت. 

گویه: برخي تحلیلگران اقتصادی که معتقه به دیهگاه ر نقه این دیهگاه ميد 1(2013شرد )

مدجر به اف ایش  2ضریب ف ایدهه بودنه، هدگامي که مشاههه کردنه سیاست تسهیل مقهاری

مهت رابطه ضریب ف ایدهه پولي در کوتاه»نشه، بیان داشتده که  هابانكدهي شهیه وام

و  «انهپارک کرده»صرفاً ذخایر مازاد خود را ن د بانك مرک ی  هابانكبرقرار نیست. 

و مدجر به انفجار تورم به « آنها را وام خواهده داد»هدگامي که تقاضا برای وام اف ایش یابه، 

فردی  یهابانكنه  چراکهاما این اتفاق نخواهه افتاد، « صورت غیرقابل کدترل خواهده شه.

ده ذخایر خود )ن د بانك مرک ی( را قرض دهده. یك بانك تواننمي هابانكو نه مجموع 

ها کاهش یا خریه دارایي هابانكتوانه ذخایر خود را از طریق وام دادن به سایر تدها مي

نیست، بلكه از  هابانكنی  اساساً متأثر از تصمیمات خود  هابانكدهه. مجموع ذخایر 

 شود.ترازنامه بانك مرک ی حاصل مي

 هابانكشود، اولاً در بسیاری موارد، خلق نقهیدگي توسط بخش بعه تشریح ميچدانكه در 

دهه، ثانیاً ممكن است خلق نقهیدگي پیش از خلق پایه پولي توسط بانك مرک ی رخ مي

تجاری نیاز به مقادیر  یهابانكتوسط بانك علت خلق پایه پولي گردد )در شرایطي که 

ك مرک ی نرخ بهره را ههفگذاری کرده باشه(، ثالثاً بیشتری از ذخایر داشته باشده و بان

وجود نهارد و  هابانكدهي متوالي برای خلق پول گذاری و وامال امي برای رخهاد سپرده

توانه به صورت دفعي )و نه تهریجي( توسط یك بانك مدفرد )و رشه حجم پول بانكي مي

 نه مجموعه نظام بانكي( انجام شود.

است که فهم دقیق و صحیح تمای  میان سه دیهگاه فوق، مدوط به  ذکر این نكته ضروری

است. در اقتصادهای امروز، پول « پول بانك مرک ی»و « پول بانكي»فهم دقیق تمای  میان 

و  بانكي )بههي بانك در قالب انواع سپرده( اب ار تسویه معاملات بخش غیربانكي است

                                              
 «Repeat After Me: Banks Cannot And Do Not "Lend Out" Reserves» ای با عدواندر مقاله 1

2 Quantitative Easing 
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 هابانكسكداس و مسكوک مدتشره و ذخایر پول بانك مرک ی )بههي بانك مرک ی، اعم از ا

 است. هابانكن د بانك مرک ی( اب ار تسویه معاملات 

 ديدگاه خلق پول انفرادي بانك .2-3

گذاری یك شخص در بانك شروع فعالیت بانك در دیهگاه واسطه ماليِ صِرف، سپرده

دهي، با اف ایش واماست. همچدین در دیهگاه ضریب ف ایدهه، شروع فعالیت بانك و فرایده 

اما ؛ ذخایر بانك ن د بانك مرک ی )مثلاً به واسطه عملیات بازار باز بانك مرک ی( است

دهي با یك ، شروع فرایده وام1این دو دیهگاه، در دیهگاه خلق پول انفرادی بانك برخلاف

وام را  گذار( است، که بانك پ  از ارزیابي ریسك اعتباری او، قراردادگیرنهه )سرمایهقرض

بانك به عدوان یك دارایي جهیه ثبت  یهاحسابکده. هدگامي که این وام در با او امضا مي

بانك  یهاحسابهم مان، یك سپرده نی  به همان مقهار به عدوان بههي در  طوربهشود، مي

نمایه. دهي، قهرت خریه جهیه یا همان پول را خلق ميشود. بانك از طریق وامثبت مي

و این بهان معدا است که این فرایده شامل  گذار استو هم سپرده به نام سرمایههم وام 

 گری وجوه نیست.واسطه گونهچیه

 گذارخلق وام و سپرده همزمان برای سرمایه – 1مرحله 

 بدهی دارایی

 های قبلیسپرده قبلی یهاوام

 گذار خلق سپرده جدید برای سرمایه گذار خلق وام جدید برای سرمایه

هم مان دو طرف ترازنامه خود را مدبسط نمایه. در  طوربهبانك در لحظه اعطای وام بایه 

ها، سپرده جهیهی متعلق به و در طرف بههي شودها، وام جهیه ثبت ميطرف دارایي

ا که نهاشته، بانك، پولي ر»بدابراین دقیقاً ؛ گرددگیرنهه افتتاح و بستانكار ميوام

گذاری شهه توسط بانك، بههيِ خود او است، نه پول سرمایه چراکه، «کدهگذاری ميسرمایه

ای که دادن بانك به می اني بیش از سپردهتوسط بانك مرک ی. همچدین وام شههخلقپول 

                                              
1 Financing through Money Creation 
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دهي در لحظه وام چراکهشود؛ جذب کرده، به هیچ عدوان موجب عهم تعادل ترازنامه نمي

 شونه. )و مستقل از حجم وام(، هر دو طرف ترازنامه به یك انهازه مدبسط ميبانك 

گذاری است، نه دهي و سرمایهغیرارادی فرایده وام« نتیجه»انهاز، نكته دیگر آنكه پ 

گیرنهه، سپرده جهیه خود را برای خریه کالا، به حساب آن. هدگامي که شخص وام« علت»

شود. در واقع در انهاز کددهه تبهیل ميفروشدهه به یك پ کده، شخص فروشدهه مدتقل مي

شود، بلكه این خلق پول بانك گذاری نميانهاز موجب تأمین مالي سرمایهنظام بانكي، پ 

کده. در انتهای این فرایده، هویت شخص گذاری را تأمین مالي مياست که سرمایه

اما این ؛ هه )فروشدهه( متفاوت استانهازکددگذار( با هویت شخص پ گیرنهه )سرمایهوام

انهاز کددهه شهه؛ بلكه بانك گیرنهه و پ بهین معدا نیست که بانك، واسطه وجوه میان وام

که در مرحله بعه و به  گیرنهه، خلق نمودهقهرت خریه جهیهی، صرفاً برای شخص وام

 (2015واسطه نظام تسویه، به فروشدهه مدتقل شهه است. )جاکاب و کامهوف 

 گذاری )مبادله پول با کالا(سرمایه - 2مرحله 

 بدهی دارایی

 های قبلیسپرده قبلی یهاوام

 سپرده فروشنده کالا گذار الفوام به سرمایه

و سایر نهادهای اقتصادی بسیار ضروری است:  هابانكدر نظر داشتن این تمای  میان 

دهدهه نتوانه خودش خلق پول کده )مانده همه نهادهای غیربانكي و هدگامي که یك قرض

های مالي پذیر(، مجبور است انباشت پول خود را کاهش و انباشت سایر دارایيغیرسپرده

ای که قادر به خلق هدهدهاما قرض؛ خود )به صورت وام یا اوراق قرضه( را اف ایش دهه

های مالي پول است )نظیر بانك مرک ی یا بانك تجاری(، به صورت هم مان، هم دارایي

کده های مالي خود را اضافه ميو هم بههي (شههخلقدهه )وام جهیه خود را اف ایش مي

 (2015گیرنهه(. )لیدهنر )سپرده قرض

ق پول از هیچ به صورت نامحهود شود آن است که آیا خلابهامي که در ایدجا مطرح مي

نیاز به  -1: کدهيمامكان ادامه دارد؟ پاسخ این است که خیر. دو چی  خلق پول را محهود 

کاهش می ان ذخایر قانوني ن د  -2مهیریت ذخایر قانوني در سطح مورد نظر بانك مرک ی، 
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گیرنهه قصه خروج از بانك. در واقع اگر وام هاسپردهبانك مرک ی به می ان خروج خالص 

مدابع سپرده جهیه خود از بانك الف به بانك ب را داشته باشه، بانك الف بایه از محل 

 نیاذخایر خود ن د بانك مرک ی )پول بانك مرک ی( با بانك ب تسویه را انجام دهه. در 

 د این بانك اف ایش سپرده بانك الف ن د بانك مرک ی کاهش و سپرده بانك ب ن صورت

دهي بانك الف پیش از جذب سپرده )یا ذخایر( اقهام به وام خواهه یافت و در صورتي که

 شود. کرده باشه، دچار کسری ذخایر مي

بانك الف در صورتي که با کسری ذخایر مواجه شود، سه گ یده برای جبران این کسری 

قراض در بازار بین بانكي از سایر . است2 هابانك. جذب سپرده از سایر 1خواهه داشت: 

. استقراض از بانك مرک ی که به ترتیب ه یده بیشتری برای بانك خواهه داشت. 3 هابانك

دهي بانك الف، بیش از سود پرداختي برای سه گ یده فوق در صورتي که سود عایه از وام

ودآور است و باشه، خلق پول در قالب وام با توجه به ریسك نكول آن برای بانك الف س

 دهي و خلق پول را صورت خواهه داد. بانك بهون نیاز به جذب سپرده پیشیدي، وام

در اقتصاد  هابانكدهي برای کلیه اما نكته حائ  اهمیت این است که فرایده خلق پول و وام

با سرعتي کمابیش مشابه، اقهام به خلق پول و  هابانكوجود دارد. در صورتي که همه 

که هر بانك متداسب با سهم خود از بازار پول، خلق پول نمایه، یاگونهبهاعطای وام نمایده، 

 دیگر بیان به. بود خواههتقریباً صفر  هابانكدر این صورت خالص ورود و خروج مدابع از 

 خارج بانك از هاسپرده این و نموده پول خلق دهيوام قالب در ایدكه علیرغم بانك، هر

و از  بانكيبین بازار در بایه که مبلغي خالص ،هابانك سایر از سپرده ورود دلیل به اما شهه،

تسویه نمایه، به مراتب کمتر از حجم سپرده خلق شهه  هابانكمحل ذخایر خود با سایر 

شابه خلق پول نمایده، دچار با سرعتي نسبتاً م هابانكتوسط بانك است. لذا اگر همه 

 کید  که است ایبابت انتقال وجوه بین بانكي نخواهده شه. این همان نكتهکسری ذخایر 

 قیهی هیچ کدده، حرکت یكسان سرعت با هابانك که زماني تا: نموده تأکیه آن بر( 1930)

 1.نهارد وجود کدده، خلق امن کاملاً صورت به تواندهمي که پولي حجم برای

                                              
1There is no limit to the amount of bank-money which the banks can create safely provided that 

they move forward in step (A Treatise on Money, Vol.1, p 26) 
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خلق وام(، مهیریت نقهیدگي )ذخایر( متداسب با )دهي بدابراین تدها قیه بانك در هدگام وام

توسط بانك،  اعطاشههانتظار خروج خالص مدابع از بانك است. به همین دلیل سقف وام 

)چدانكه در دیهگاه ضریب ف ایدهه « پ  از کسر ذخیره قانوني شههجذبسپرده »معادل 

 شود( نیست.ادعا مي

انه، در صورتي که اولاً فهم کالایي از پول ( نشان داده2015دانكه جاکاب و کامهوف )چ

اصلاح شهه و پول به عدوان بههيِ بانك فهم شود؛ ثانیاً کلیه عملیات بانكي در چارچوب 

ترازنامه و با رعایت اصول حسابهاری دوطرفه تحلیل شود؛ ثالثاً به تمای  و تفكیك ترازنامه 

ز ترازنامه شبكه بانكي و ترازنامه بانك مدفرد توجه شود، در این صورت بانك مرک ی ا

خلق هم مان »شود و پذیرش گری مالي و ضریب ف ایدهه رد ميضرورتاً دو دیهگاه واسطه

دهي ذخایر عهم امكان وام»و نی  « عهم نیاز به جذب سپرده پیش از وام»و « سپرده و وام

 ین اساس، در واقعیت:، ضروری خواهه بود. بر ا«هابانك

و خلق پول و  بانك صرفاً واسطه وجوه نیست بلكه خالق پول در اقتصاد است .1

 تخصیص مدابع ناشي از آن توسط بانك، متوقف بر تجهی  مدابع نیست؛ 

دهه، های مردم ن د خود یا ذخایر خود ن د بانك مرک ی را وام نميبانك سپرده .2

فایهه و حهاکثرسازی سود خود، از هیچ خلق -ه یدهبلكه وام را، بر مبدای محاسبه 

 کده.مي

توسط یك بانك، صرفاً برای اف ایش ذخایر بانك  هابانكجذب سپرده از سایر  .3

بانكي یا تودیع ذخیره قانوني گیرد که برای تسویه بینن د بانك مرک ی صورت مي

 دهي(گیرد )نه برای واممورد استفاده قرار مي

شود که اساساً بین مدابع و به عدوان بههيِ بانك فهم شود، روشن ميدر صورتي که پول 

مصارف ترازنامه بانك، یك دیوار ضخیم وجود دارد: چی ی از سمت چپ به سمت راست 

ها به تسهیلات یا تخصیص سپرده»توانه مدتقل شود یا تخصیص یابه. ترازنامه نمي

ای عمل نمایه که ترازنامه او یه به گونهعبارت نادرستي است. بانك صرفاً با« گذاریسرمایه

گذاری بانكي قرار گیرد، توانه موضوع مقرراتهمواره در وضعیت تراز باقي بمانه. آنچه مي

گذاری برای نسبتِ ، بلكه صرفاً قاعهه«های خاصهای خاص به دارایيتخصیص سپرده»نه 

 برخي اج اء مدابع بانك به برخي اج اء مصارف بانك است.
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ن ذکر است که دیهگاه سوم )خلق پول انفرادی بانك(، مهافعان بسیاری در میان شایا

Ki)اقتصاددانان پولي مطرح و نی  سیاستگذاران پولي پیشرو دارد، از جمله  ng 2012) 

Turner))رئی  سابق بانك مرک ی انگلستان(،    سابق مقام خهمات مالي )رئی (2013 

Bi)(، 1انگلستان ndsei l )رئی  وقت بخش مهیریت نقهیدگي در بانك مرک ی  (2004 

Goodhart)اتحادیه اروپا(،  Dudl))از اقتصاددانان پولي سرآمه(،  (2007  ey 2009) 

( تعهاد بیشتری از حامیان این 1397)رئی  فهرال رزرو نیویورک(. کمیجاني و همكاران )

 انه.دیهگاه را معرفي نموده

شناسايي ديدگاه حاکم بر قانون و مقررات عمليات بانكي بدون . 3

 ربا

 هاي آننامهبررسي قانون عمليات بانكي بدون ربا و آيين. 3-1

 واسطه»بانكي بهون ربا به صراحت دال بر حاکمیت دیهگاه مواد متعهدی از قانون عملیات 

های سپرده»تصریح شهه:  3بر این قانون است. به عدوان مثال در تبصره ماده « ماليِ صرِف

باشه، در امور مشارکت، مي دار که بانك در بكار گرفتن آنها وکیلگذاری مهتسرمایه

گذاری مستقیم، مساقات، سرمایه م ارعه، ،يمعاملات اقساطمضاربه، اجاره به شرط تملیك، 

تصریح شهه:  14همچدین در ماده .« گیردمعاملات سلف و جعاله مورد استفاده قرار مي

 قانون اساسي بخشي از 43اصل  9و  2جهت تحقق اههاف بدههای  انهموظف هابانك»

استفاده از »ظیر عباراتي ن «.اختصاص دهده الحسده به متقاضیانمدابع خود را از طریق قرض

در مواد فوق و « اختصاص دادن مدابع خود به متقاضیان»یا « ها برای اعطای تسهیلاتسپرده

گری ، دال بر رویكرد واسطه2«هاسپرده یریکارگبهالوکاله حق»همچدین عبارت پرتكرار 

 است.

                                              
1 Financial Services Authority Of Uk 

 قانون عملیات بانكي بهون ربا 20ماده  4بده  2

Archive of SID.ir

Archive of SID.ir



 

می
سلا

د ا
صا

اقت
ی 

لم
 ع

مه
لنا

ص
ف

/ 
ی/

هش
ژو

ی پ
لم

 ع
اله

مق
 

نی
و ب

ی 
حان

رو
طبا

 

110 

است، در  هابانكعبارت دیگری که دال بر نادیهه انگاشته شهن امكان خلق پول انفرادی 

توسط « قبول سپرده» یهاروشفصل دوم این قانون )تجهی  مدابع پولي( که انواع  31ماده 

ها( را توانده مدابع پولي )سپردهصرفاً مي هابانكشود. گویي کده، دیهه ميرا بیان مي هابانك

 سپرده توسط یك بانك وجود نهارد.« خلق»کدده و امكان « قبول»یا « تجهی »

و  5عبارات فوق، تقسیم درآمههای بانك به مشاع و غیرمشاع که به موجب مواد  علاوه بر

گری مالي قابل فهم و پذیرش است؛ این قانون انجام شهه، در چارچوب دیهگاه واسطه 232

سپرده  یریکارگبه مدافع حاصل ازو سازگار با دیهگاه خلق پول نیست. مطابق این مواد، 

متداسب با مهت و مبالغ بایه ، اعطای تسهیلات بانكگذاری و سرمایه مشتریان در

شود. فرض تقسیم  گذاران و بانك، بین سپردهبانك سهم مدابع گذاری وهای سرمایهسپرده

گذاری و اعطای تسهیلات، سپرده مصرح در این عبارات، این است که بانك برای سرمایه

مطابق دیهگاه خلق پول، بانك اساساً در واقعیت و  ازآنجاکهاما ؛ گیردمشتریان را به کار مي

کده )بلكه مدابع لازم برای اعطای گذاری نميدهه و سرمایهگذاران را وام نميمدابع سپرده

 هاوامگذاران در سود کده(، لذا شریك دانستن سپردهگذاری را خلق ميتسهیلات یا سرمایه

ن از شراکت در درآمههای گذاراو از طرف دیگر خارج کردن سپرده هاگذارییا سرمایه

های دریافتي، محل تأمل جهی است. این مطلب در بخش بعه الوکالهکارم دی و حق

 تشریح خواهه شه.

                                              
های سپرده -الف : نمایده توانده، تحت هر یك از عداوین ذیل به قبول سپرده مبادرتمي هابانك - 3ماده  1

 .دارگذاری مهتهای سرمایهسپرده -ب . انهاز و پ جاری الحسدهقرض
قرارداد مدعقهه، متداسب  این قانون، بر اساس "3"مدافع حاصل از عملیات مذکور در تبصره ماده  - 5ماده  2

لغ در کل وجزوه  بانك به نسبت مهت و مب سهم مدابع تیو رعاگذاری های سرمایهبا مهت و مبالغ سپرده

 .شه در این عملیات، تقسیم خواهه شههگرفتهبه کار 

و قابل تقسیم بزین   بوده هابانكالوکاله ج و درآمههای وجوه دریافتي تحت عدوان کارم د و حق - 23ماده 

 .باشهگذاران نميسپرده
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های قانون عملیات بانكي بهون ربا نی  حاکمیت دیهگاه نامهعلاوه بر متن قانون، در آیین

نامه فصل آیین 3ماده  5و ج ء  1نامه فصل دومآیین 11گری قابل مشاههه است. ماده واسطه

 دانه.ها ميسپرده« از محل»قانون، تسهیلات اعطایي بانك را  2چهارم

دهي که درباره تأمین اعتبار یا وام 3نامه فصل پدجم این قانونآیین 4تا  2همچدین در مواد 

بانكي است، به دلیل خلط میان پول بانكي )بههي بانك( و پول بانك مرک ی )بههي بین

عملاً دیهگاه واسطه ماليِ صرِف بودنِ بانك حاکم شهه است. توضیح آنكه   ی(،بانك مرک

، در واقع به معدي تأمین ذخایر )پول بانك مرک ی یا موجودی «تأمین مدابع مورد نیاز بانك»

حساب بانك ن د بانك مرک ی( برای آن بانك است. این ذخایر چدانكه بیان شه، بههي 

یك از اشخاص حقیقي یا حقوقي غیربانكي وام توانه به هیچبانك مرک ی است و لذا نمي

که دارای حساب ن د بانك مرک ی هستده،  یيهابانك)یا تسهیلات( داده شود، بلكه صرفاً 

 یهابانكمدابع مورد نیاز  تأمین»توانده به آن دسترسي داشته باشده. بدابراین عبارت مي

جهی است. به تبع، وکالت توکیليِ بانك گیرنهه محل تأمل « گذارمحل مدابع سپرده دیگر از

 ذکر شهه( محل خهشه خواهه بود. 3مدابع در استفاده از این مدابع نی  )که در ماده 

                                              
مدابع لازم جهت تسهیلات اعطایي عملیات موضوع مزاده   نیتأمدر  هابانك - 11ماده نامه فصل دوم، آیین 1

 خواهده داد. گذارسپردهاولویت به مدابع  9

از  هزا بانزك تعیین حهاقل و یا حهاکثر می ان تسهیلات اعطزائي   - 5ج ء  – 3نامه فصل چهارم، ماده آیین 2

 یتفعال یهارشتهگذاری و یا مدابع بانك برای هر یك از های سرمایهمحل سپرده

محزل مدزابع    دیگر را بزه ترتیزب اولویزت از    هابانكبخشي از مدابع مورد نیاز  تواندهيم هابانك - 2ماده  3

 .نمایده نیتأماز محل مدابع خود  ایو گذار سپرده

گذار صورت دیگر از محل مدابع سپرده یهابانكمدابع توسط یك بانك برای  نیتأمکه  در مواردی - 3ماده 

مدابع، وجوه حاصله را طبق ضزوابط   کددههنیتأموکالت توکیلي از طرف بانك ه گیرنهه مدابع بگیرد، بانك 

امور موضوع  به مصارفمدحصراً  ،نامه تجهی  مدابع پوليآئین به شرحگذاری های سرمایهمربوط به سپرده

 .خواهه رسانه 9ماده 

وام یا اعتبزار و نظزائر    صورت بهدیگر  یهابانكمدابع توسط یك بانك برای  نیتأمکه  در مواردی - 4ه ماد

آن از محل مدابع خود بانك صورت گیرد، وجوه دریافتي توسط بانك گیرنهه، جز  و مدزابع بانزك اخیزر     

 گردد.محسوب مي
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 بررسي قانون پولي و بانكي . 3-2

و خلط پول بانكي با پول بانك مرک ی، در قانون پولي و بانكي  تلقي ناقص از پول و بانك

الذکر، دیهگاه کالایي د، با این تفاوت که علاوه بر موارد فوقشونی  دیهه مي 1351مصوب 

در اقتصادهای امروز،  به پول نی  در این قانون غلبه دارد. چدانكه در بخش قبل بیان شه،

 پول بانكي )بههي بانك در قالب انواع سپرده( اب ار تسویه معاملات بخش غیربانكي است

اعم از اسكداس و مسكوک مدتشره و ذخایر و پول بانك مرک ی )بههي بانك مرک ی، 

است. این تمای  بایه در مقام  هابانكن د بانك مرک ی( اب ار تسویه معاملات  هابانك

 قرار گیرد. مهنظر 1«قوه ابراء قانوني»و نی  « پول رایج کشور»تعریف 

فل ی های اسكداس و سكه صورت بهپول رایج کشور »قانون پولي و بانكي،  2مطابق ماده 

جریان قانوني و قوه ابراء »فل یِ رسمي،  یهاپولو تدها اسكداس و « قابل انتشار است

( یهاحساب. بر این اساس، بههي بانك مرک ی که به شكل ذخایر )موجودی 2«دارد

بانكها، فاقه قوه ابراء قانوني است. ن د بانك مرک ی باشه، به عدوان اب ار تسویه بین هابانك

بانكي از طریق ذخایر )و نه این در حالي است که امروزه بخش اعظم تسویه معاملات بین

 یهابخششود. غلبه دیهگاه کالایي )اسكداسي( نسبت به پول، در اسكداس( انجام مي

گیرانه مربوط به و بانكي نی  که به ذکر مقررات ج ئي و سختدیگری از قانون پولي 

 23ماده « ز»و « و»ضوابط انتشار اسكداس و مسكوکات پرداخته، مشهود است. از جمله بده 

                                              
« .نمایزه  نظزر صرفابراء عبارت از این است که داین از حق خود به اختیار »قانون مهني:  289مطابق ماده  1

بهین معدي است که مزهیون در  « پول رسمي کشور دارای قوه ابراء قانوني است»شود ميهدگامي که بیان 

کده و داین نی  مكلف است پزول رسزمي   ازای پرداخت پول رسمي کشور به داین، ذمه خود را بریء مي

 کشور را در ازای دین مهیون بپذیرد.

 های فل ی قابل انتشار است.اسكداس و سكه صورت بهپول رایج کشور  -الف  -2ماده  2

یزا طبزق ایزن قزانون      تصویب این قانون در جریان بوده و خیدر تارفل ی که  یهاپولفقط اسكداس و  -ب 

 جریان قانوني و قوه ابراء دارد. ابهیيمانتشار 

فلز ی رایزج    هایو سكه هااسكداسمبلغ اسمي، شكل، جد ، رنگ، انهازه، نقشه و سایر مشخصات  -و  3

مرک ی ایران و تصویب وزیر دارائي با رعایت مقررات این قانون تعیین  کشور به پیشدهاد رئی  کل بانك

های فل ی به پیشدهاد رئی  کل بانك مرک ی ایزران و تصزویب وزیزر دارائزي     می ان سكهخواهه گردیه. 
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 51و نی  ماده  و مسكوکات هااسكداس« شكل، جد ، رنگ، انهازه و نقشه»درباره ضوابط 

نك مرک ی. نكته جالب توجه آن است که توسط با مدتشرشهه یهااسكداسدرباره پشتوانه 

درصه از کل پایه پولي )کل  20برای انتشار اسكداس و مسكوک، علیرغم آنكه کمتر از 

، ضوابط 2دههدرصه از کل نقهیدگي را تشكیل مي 3بههي بانك مرک ی( و کمتر از 

پایه ن د بانك مرک ی که بخش اعظم  هابانكای وضع شهه، اما برای ذخایر گیرانهسخت

ای در خصوص انتشار یا پشتوانه لازم برای ضوابط ویوه گونهچیهدهه، پولي را تشكیل مي

 آن، مورد توجه قرار نگرفته است. 

نی  امتیاز انتشار پول رایج کشور در انحصار دولت )بانك مرک ی(  3این قانون 3در ماده 

میان پول بانكي )که پول رایج گذار تمای ی اما چدانكه بیان شه، قانون؛ قرار داده شهه است

در معاملات اشخاص غیربانكي و بخش واقعي اقتصاد است( با پول بانك مرک ی )که پول 

 است( قائل نشهه است.  هابانكرایج در معاملات 

تعریف نشهه است. « عملیات بانكي»و « بانك»شایان ذکر است در قانون پولي و بانكي، 

نی ، که قانون حاکم بر نظام بانكي پیش از  1339صوب همچدین در قانون بانكي و پولي م

شرکت سهامي تشكیل شهه و  صورت بهای که مؤسسه»قانون مذکور بوده، بانك به عدوان 

                                                                                                               
 تعیین خواهه شه.

 بانك مرک ی ایران خواهه بود.اسكداس دارای امضاء وزیر دارائي و رئی  کل  -ز 

بزه   یيهايدارائمدتشرشهه همواره  یهااسكداسدرصه  برابر صهبانك مرک ی ایران بایه  -الف  – 5ماده  1

اسزداد و   -3، 7ارز طبزق مزاده    -2، 6طلا طبق ماده  -1داشته باشه:  اختیار پشتوانه در عدوان بهزیر  شرح

 . 9و  8اوراق بهادار طبق مواد 

يبههدرصه مجموع  25یك و دو بده الف این ماده نبایه از  یهافیرد مدهرج در یهايدارائجموع م -ب 

 .کمتر باشه مدتشرشهه یهااسكداسبانك مرک ی ایران بابت  یها
نسبت اسزكداس و مسزكوک بزه     96بر اساس گ ارش نماگرهای اقتصادی بانك مرک ی، در پایان شهریور  2

 درصه بوده است. 2.5اسكداس و مسكوک به نقهیدگي  درصه و نسبت 27پایه پولي 

امتیاز انتشار پول رایج کشور در انحصار دولت است و این امتیاز با رعایت مقررات ایزن   -الف  – 3ماده  3

 شود.قانون مدحصراً به بانك مرک ی ایران واگذار مي
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نی  به شورای پول « عملیات بانكي»و تشخیص  تعریف شهه« به عملیات بانكي اشتغال دارد

  1و اعتبار سپرده شهه است.

 تبط بررسي ساير قوانين مر. 3-3

تسلط رویكردهای ناقص واسطه ماليِ صرِف یا ضریب ف ایدهه، در قوانین برنامه توسعه 

به برخي  ،2قانون برنامه سوم توسعه 55شود. به عدوان مثال در ماده مختلف نی  مشاههه مي

داده شهه « استفاده از سپرده قانوني ن د بانك مرک ی برای اعطای تسهیلات»اجازه  هابانك

 3قانون برنامه چهارم توسعه 11)مدطبق بر رویكرد ضریب ف ایدهه(. مشابه این حكم در ماده 

تكلیف  هابانك، به 4قانون برنامه سوم توسعه 56مجهداً تكرار شهه است. همچدین در ماده 

این عبارت نی  چدانكه «. الحسده را تسهیلات دهدههای قرضسپرده بخشي از»شهه که 

                                              
 برو ون بازرگاني تشكیل شهه ای است که به صورت شرکت سهامي مطابق قانانك مؤسسهب -1 -58ماده  1

شخیص عملیات بزانكي بزا شزورای پزول و     ت -2. اساس مواد این فصل به عملیات بانكي اشتغال ورزد

 .اعتبار است

مبدزای   ن د بانك مرک ی جمهزوری اسزلامي ایزران بزر     هابانكهای قانوني سه درصه از سپرده - 55ماده  2

کشاورزی، مسكن و صدعت و معهن )هر بانك یك درصزه( قزرار    یهابانك ردر اختیا 1378درصه سال 

کشزاورزی و دامپزروری، احزهاا سزاختمان و مسزكن،       یهاطرحگیرد تا صرف اعطای تسهیلات به مي

 باشه.زائي ميصدعتي و معهني بخش غیردولتي شود که ویوگي عمهه آنها اشتغال یهاطرحتكمیل 

ن د بانك مرک ی جمهوری اسلامي ایران بر مبدزای درصزه    هاانكبسه درصه از سپرده قانوني  - 11ماده  3

گیرد تزا صزرف    ( قرار%1 کشاورزی، مسكن و صدعت و معهن )هر بانك یهابانكدر اختیار  1383سال 

 یهزا طزرح کشاورزی و دامپروری، احزهاا سزاختمان و مسزكن، تكمیزل      یهاطرحاعطای تسهیلات به 

نامه اجرائي این ماده با ویوگي عمهه آنان اشتغال ایي باشه. آئین صدعتي و معهني بخش غیردولتي شود که

توسط شورای پول و اعتبار تهیه و به تصزویب   8/6/1362 رعایت قانون عملیات بانكي بهون ربا مصوب

 رسه.وزیران مي ئتیه

ی ( اصل چهزل و سزوم قزانون اساسزي و در راسزتا     2( در اجرای بده )29/08/1380)اصلاحي  - 56ماده  4

برنامزه سزوم بزه     یهاسالاشتغال این قانون، نظام بانكي کشور موظف است در طول  یهااستیستحقق 

 الحسدهقرضهای قانوني و احتیاطي سپرده ریذخاری ی و اقهام نمایه که همواره پ  از کسر نحوی برنامه

ا به صورت تسزهیلات  کده حهاقل هفتاد درصه بقیه رانهاز که حهاکثر از بیست درصه آن تجاوز نميپ 

 های جهیه شغلي قرار دهه.اختیار اشخاص حقیقي و حقوقي غیردولتي به مدظور ایجاد فرصت در
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قانون  86بیان شه، مدطبق بر دیهگاه واسطه مالي است. مشابه این حكم در ماده  ترشیپ

نی  )البته با ایجاد محهودیت بیشتر برای مصارف تسهیلات( تكرار شهه  1برنامه پدجم توسعه

 است.

تعریف « عملیات بانكي»(، 1383غیرمتشكل پولي )مصوب قانون تدظیم بازار  1در ماده 

عملیات بانكي در این قانون » بودن بانك تأکیه شهه است: يواسطه مالبر  صراحتبهشهه و 

کددهگان و متقاضیان وجوه و اعتبار به صورت دریافت انواع گری بین عرضهبه امر واسطه

اعطاء وام، اعتبار و سایر تسهیلات و  و هر عدوانوجوه، سپرده، ودیعه و موارد مشابه تحت 

 «شود.اعتباری اطلاق مي یهاکارتالكترونیكي پرداخت و  یهاکارتصهور 

در قوانین بودجه سالانه نی  شواهه متعهدی از رویكرد واسطه مالي قابل مشاههه است. به 

پرداخت »، بانك مرک ی را مكلف به 13962قانون بودجه  16عدوان مثال، بده د تبصره 

 نموده است. « الحسدههای قرضخاص از محل سپرده یهاگروهتسهیلات به 

 وزيران يا شوراي پول و اعتبار ئتيهبررسي ساير مقررات مصوب . 3-4

وزیران یا  ئتیهغلبه دیهگاه واسطه ماليِ صِرف بودن بانك، در سایر مقررات مصوب 

گذار نظام پولي ترین نهاد سیاستگذار و مقرراتشورای پول و اعتبار )به عدوان تخصصي

نامه نحوه تأسی  و اداره مؤسسات اعتباری آیین 1کشور( نی  قابل مشاههه است. در ماده 

                                              
 کشزور  بزانكي  شزبكه  - الزف  الحسزده: کردن سدت پسدهیهه قزرض به مدظور گسترش و نهادیده - 86ماده  1

 مجز ای  سزازوکارهای  ایجزاد  و هاحساب تفكیك به نسبت برنامه اول سال پایان تا حهاکثر است موظف

 ذخیره کسر از پ  الحسدهقرض انهازپ  یهاحساب از تجهی  شهه مدابع که نمایه اقهام نحوی به اداری

 الحسده صرف شود.طي، صرفاً برای اعطاء تسهیلات قرضاحتیا و قانوني

 میلیزارد  هز ار  سزي  مبلزغ  عامل یهابانك طریق از است مكلف ایران اسلامي جمهوری مرک ی بانك –د  2

ه ار میلیارد ریزال   كیوستیبالحسده بانكي و رشه مبلغ م بور را به تفكیك های قرضسپرده مانهه ریال

ربزط  ذی یهادستگاهبه کمیته امهاد امام خمیدي )ره( و نه ه ار میلیارد ریال به سازمان به یستي با معرفي 

یزك از   داخزت نمایزه. در صزورتي کزه هزر     اشزتغال مزهدجویي پر   یهاطرحبه مهدجویان و کارفرمایان 

اسزتفاده نمایدزه،    1396مذکور نتوانده به هر می ان سهمیه تسهیلات خود را تزا پایزان آذرمزاه     یهادستگاه

 گیرد.مشمول تعلق مي یهادستگاهسهمیه مذکور به دیگر 
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 یریکارگبهدریافت سپرده و »، عملیات بانكي بهین صورت تعریف شهه است: 1غیردولتي

آن در قالب اعطای تسهیلات یا ایجاد اعتبار در چارچوب قانون پولي و بانكي کشور، قانون 

عملیات بانكي بهون ربا و مصوبات شورای پول و اعتبار از جمله مقررات ناظر بر عملیات 

مقررات ناظر بر  1دقیقاً همین عبارت در تعریف عملیات بانكي در ماده « مجاز بانكي.

ها در قالب اعطای سپرده یریکارگبه»تكرار شهه است که بر  2كيعملیات مجاز بان

 تأکیه دارد. « تسهیلات

« گرددوجهي که از عموم دریافت مي»به عدوان « سپرده»الذکر، همچدین در ماده اخیر

گذاری، و به نوعي از سپرده که دفعتاً در لحظه اعطای تسهیلات یا سرمایه تعریف شهه

در  شههارائهود توجه نشهه است. البته شایان ذکر است تعریف شمي« خلق»توسط بانك 

)فراهم کردن مدابع مالي مورد نیاز متقاضیان در چارچوب « تسهیلات»این مقررات برای 

 عقود اسلامي(، تعارضي با دیهگاه خلق پول و واقعیت عملیات بانكي نهارد.

بودن بانك است، دستورالعمل  یكي دیگر از مقرراتي که دال بر دیهگاه واسطه ماليِ صِرف

نحوه محاسبه و تقسیم سود مشاع ریالي است، که چدهین نوبت نی  مورد اصلاح قرار گرفته 

قانون  23و  5این دستورالعمل به مدظور تشریح ج ئیات و فرایده اجرایي مواد  3است.
                                              

 وزیران ئتیه 28/10/1393مصوب  1

 شورای پول و اعتبار 27/10/1390مصوب  2

 )تعاریف( 1ماده 

 آن در قالب اعطای تسهیلات یا ایجاد اعتبار. یریکارگبهعملیات بانكي: دریافت سپرده و 

توانه به همراه سود یا امتیاز یا بزهون  گردد و بازپرداخت آن ميسپرده: وجهي است که از عموم دریافت مي

شود: سزپرده  سپرده محسوب ميآنها و یا با کسر تمام یا قسمتي از آن باشه. موارد ذیل از جمله مصادیق 

گزذاری  دار، سپرده سزرمایه گذاری مهتالحسده جاری، سپرده سرمایهانهاز، سپرده قرضالحسده پ قرض

 خاص

اعتبار: تعهه به پرداخت تسهیلات به اشخاص یا پذیرش تعهه در قالب مواردی نظیر گشایش اعتبار اسدادی، 

 نامه یا موارد مشابهصهور ضمانت

 فراهم کردن مدابع مالي مورد نیاز متقاضیان در چارچوب عقود اسلاميتسهیلات: 
گذاری های سرمایهدستورالعمل اجرایي چگونگي محاسبه سود قطعي سپرده»، 1382بانك مرک ی در سال  3

را به شبكه بانكي ابلاغ نمود )طي بخشزدامه شزماره   « هاسپرده یریکارگبهالوکاله دار با احتساب حقمهت
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، بانك گذاری و اعطای تسهیلاتسرمایهمدافع حاصل از عملیات بانكي بهون ربا، )تقسیم 

گذاران و ، بین سپردهبانك سهم مدابع گذاری وهای سرمایهمتداسب با مهت و مبالغ سپرده

مدافع »از  عبارت است« سود مشاع»، 1بانك( نوشته شهه است. مطابق این دستورالعمل

 «. 3و مدابع بانك در مصارف مشاع 2گذارخالص مدابع سپرده یریکارگبهریالي حاصل از 

مصرف وجوه ریالي در عملیات »یا « هاقانوني از سپرده کسر سپرده»اتي نظیر علاوه بر عبار

در این تعاریف، که دال بر دیهگاه واسطه مالي بودن بانك است، مدطق « اعطای تسهیلات

تفكیك درآمههای بانك به مشاع و غیرمشاع نی  برخاسته از همین دیهگاه است. استهلال 

بخشي از درآمههای بانك )درآمههای حاصل از اعطای پشتیبان این تفكیك، آن است که 

و لذا بایه میان  گذاران صورت گرفتهمحل مدابع سپرده ازها(، گذاریتسهیلات یا سرمایه

اما بخش دیگری از درآمهها بانك، از جمله درآمههای ؛ گذاران تقسیم شودبانك و سپرده

شود. این رآمه غیرمشاع بانك تلقي ميگذاران نهاشته و دکارم دی، ارتباطي با سپرده سپرده

مدطق در بخش بعه مورد نقه قرار گرفته و دلالت آن در طراحي صورت سود و زیان بانك 

 بیان خواهه شه.

                                                                                                               
)بزه   1393( و 126331/87طزي بخشزدامه شزماره    ) 1387 یهاسالدر  (.18/10/1382مورخ  1799مب/

انجام شه. بازنگری کلزي ایزن   این دستورالعمل ( اصلاحات ج ئي در 37852/93موجب بخشدامه شماره 

بزه   29/2/1394در تزاریخ  « دستورالعمل نحوه محاسبه و تقسیم سود مشاع )ریالي(»دستورالعمل با عدوان 

 .ویب شورای پول و اعتبار رسیهتص

 )تعاریف و کلیات( 1ماده  1

گذار پ  از کسر میانگین مانهه پایان گذار: میانگین مانهه پایان هفته مدابع سپردهخالص مدابع سپرده -1-6 2

 هفته سپرده قانوني تودیع شهه.

قانون عملیات بانكي بزهون   3مصارف مشاع: وجوه ریالي که در عملیات موضوع تبصره ذیل ماده  -1-7 3

گردد. میانگین مانهه وجوه م بزور در  پدجم توسعه، مصرف مي سالهپدجقانون برنامه  98ربا )بهره( و ماده 

 باشه.های دوره، ملاک محاسبه ميپایان هفته
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سنجي ايجاد سازگاري ميان قانون و مقررات عمليات امكان. 4

 بانكي بدون ربا با ماهيت بانك 

در بخش قبل، دیهگاه حاکم بر قانون عملیات بانكي بهون  شههارائه یهالیتحلبر اساس 

و نی  بسیاری از مقررات حوزه بانكي، دیهگاه  های آن، قانون پولي و بانكينامهربا و آیین

واسطه ماليِ صرِف بودنِ بانك است؛ اما چدانكه در بخش نخست تشریح شه، این دیهگاه 

سدجي ایجاد سازگاری میان قوانین و مكانبا واقعیت بانك در تعارض است. بر این اساس ا

 گردد.مقررات مذکور با ماهیت بانك ضرورت دارد که در این بخش بررسي مي

در این بخش به مدظور اف ایش سازگاری قوانین و  شههارائهشایان ذکر است پیشدهادهای 

انك )به مقررات بانكهاری بهون ربا با واقعیت بانك، نبایه به معدای پذیرش اصل نهاد ب

مي در کددهه پول( تلقي شود. ارزیابي نهاد بانك و اصل خلق پول از مدظر اسلاعدوان خلق

که  1انتقادهای جهی از مدظر عهالت و کارایي است دهدههبسیاری از مطالعات، نشان

ضرورت تهبیر بلدهمهت و طراحي نظامات متفاوت تأمین مالي در اقتصاد را ضروری 

مهت میان سدجي ایجاد نوعي سازگاری کوتاهمقاله حاضر، صرفاً امكان اما کارویوه؛ سازدمي

تا در دوره گذار، حهاقل بخشي از  مقررات بانكي ایران و ماهیت و واقعیت بانك است

گیرنهگان، مطابق واقع و مدطبق بر ضوابط گذاران و تسهیلاتعقود میان بانك و سپرده

 شرعي باشه.  

 تعاريف. 4-1

کده، عباراتي جهیه خلق مي بانك هدگام اعطای تسهیلات، سپرده ازآنجاکه: عملیات بانكي

دریافت »و تعریف عملیاتي بانكي به  2«ها برای اعطای تسهیلاتسپرده یریکارگبه»نظیر 

نادرست خواهه بود. با  3«آن در قالب اعطای تسهیلات یا ایجاد اعتبار یریکارگبهسپرده و 

قبول سپرده، »في که مدطبق بر ماهیت و واقعیت بانك است، لحاظ دیهگاه خلق پول تعری

                                              
ارزیابي نظام پولي مبتدي بر ذخیره ج ئزي بزا معیزار کزارایي و     »خانهوزی،  به عدوان مثال ر.ک. روحاني و 1

 «عهالت
 مقررات ناظر بر عملیات مجاز بانكي 1در ماده  شههارائهتعریف  2

 نامه نحوه تأسی  و اداره مؤسسات اعتباری غیردولتيآیین 1در ماده  شههارائهتعریف  3
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خواهه بود. در « و انجام عملیات پرداخت گذاریخلق سپرده از طریق اعطای وام و سرمایه

توان تعریف دیگری نی  برای عملیات بانكي ارائه نمود که ضمن آنكه کدار تعریف فوق، مي

کده و آن واسطه ماليِ صِرف( ایجاد مينادرست نیست، مداقشه کمتری با دیهگاه رایج )

در این تعریف، «. قبول سپرده، اعطای تسهیلات و انجام عملیات پرداخت»عبارت است از: 

در واقع رابطه میان جذب سپرده و اعطای تسهیلات )رابطه میان دو طرف ترازنامه(، نه از 

دو )تراز بودن ، بلكه صرفاً برقراری تعادل میان این «تخصیص یكي به دیگری»جد  

 ترازنامه( است.

سپرده )رد فرایدههای « خلق»سپرده، امكان « دریافت»بانك علاوه بر  ازآنجاکه: سپرده

 1«گرددوجهي که از عموم دریافت مي»به عدوان « سپرده»گفته( را نی  دارد، لذا تعریف پیش

توان یت بانك مينادرست خواهه بود. به مدظور ایجاد سازگاری با دیهگاه خلق پول و واقع

این «. تعهه بانك به پرداخت پول بانك مرک ی»تعریف زیر را برای سپرده پیشدهاد نمود: 

توسط بانك را شامل  شههخلقیا  هابانكاز سایر  شههجذبتعریف، هر دو نوع سپرده 

 شود.مي

گذاری یا سرمایهدهي یا های هر بانك، در فرایده وام: بخشي از سپردهتجهی  مدابع پولي

های بانك، حاصل جذب )تجهی ( و بخش دیگری از سپرده شونهمي« خلق»پرداخت بهره 

های شبكه ، دولت یا بانك مرک ی است. در واقع بخشي از سپردههابانكمدابع از سایر 

شونه )یعدي مي« خلق»مدابع، « تخصیص»شونه و بخش دیگر، هم مان با مي« تجهی »بانكي 

« تجهی  مدابع»ومي اعم از تجهی  مدابع است(، لذا تعریف انواع سپرده ذیل عدوان سپرده مفه

محل اشكال خواهه بود. توضیح آنكه هرچده تجهی  مدابع برای یك بانك، به معدای جذب 

برای کل « تجهی  مدابع»دار است، اما کافي است توجه کدیم که ، معديهابانكسپرده از سایر 

ها را تجهی  اقه معدا است. شبكه بانكي به عدوان یك کل، سپردهشبكه بانكي اساساً ف

کده، ذخایر یا « تجهی »توانه و بایه مي« کل شبكه بانكي»کده. آنچه کده، بلكه خلق مينمي

ها یا پول بانكي نهارد. لذا استفاده از پول بانك مرک ی است که ل وماً ارتباطي با سپرده

عدوان فصل دوم قانون عملیات بانكي بهون ربا و همچدین در « تجهی  مدابع پولي»عدوان 

                                              
 مقررات ناظر بر عملیات مجاز بانكي 1در ماده  شههارائهتعریف  1
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این قانون، با واقعیت بانك سازگار نیست و بهتر است  3در ماده « قبول سپرده»عبارت 

 1جایگ ین آن شود.« عملیات بانكي»عدوان 

گفته میان بههي بانك مرک ی و بههي بانك، آنچه در عمل : با توجه به تمای  پیشقوه ابراء

ن د  هابانكصادهای امروز دارای قوه ابراء قانوني است، بههي بانك مرک ی )ذخایر در اقت

های بانكي( )سپرده هابانكبانك مرک ی و اسكداس و مسكوک مدتشره( است. بههي 

، اما تدها بههي بانك مرک ی است که 2توانده قوه ابراء داشته باشدههرچده در سطوحي مي

قانون پولي و بانكي  2تلقي شود. لذا ماده « قانوني»توانه و ميدارای قوه ابراء فراگیر است 

تدها اسكداس و مسكوک مدتشره توسط بانك »کشور بایه بهین صورت اصلاح شود: 

 «.ن د بانك مرک ی، جریان قانوني و قوه ابراء دارد هابانكهای مرک ی و سپرده

 تفكيك درآمد مشاع و غيرمشاع. 4-2

پول در حوزه بانكهاری اسلامي، در تفكیك درآمههای بانك به  دلالت دیگر دیهگاه خلق

گری است. استهلال پشتیبان این تفكیك، که متكي بر دیهگاه واسطه« غیرمشاع»و « مشاع»

گذاران باشه، آن است که بخشي از درآمههای بانك با استفاده از مدابع سپردهماليِ صِرف مي

های بانك، در گذاریعطای تسهیلات یا سرمایهحاصل شهه. در واقع درآمههای حاصل از ا

گذاران است و بانك ، پ  متعلق به سپردهشهه جادیاگذاران مدابع سپرده یریکارگبهواقع با 

گذاران توزیع الوکاله خود را از درآمه حاصله کسر کده و الباقي را بین سپردهبایه حق

درآمههای کارم دی، ارتباطي با سپرده اما بخش دیگری از درآمهها بانك، از جمله ؛ 3نمایه

اما واقعیت آن است که نه ؛ شودگذاران نهاشته و درآمه غیرمشاع بانك تلقي ميسپرده
                                              

سزپرده و هزم شزامل    « جزذب »، معدایي عام باشه که هم شامل «تجهی »البته در صورتي که مراد از عبارت  1

« تجهی »اما آنچه در وهله اول از عبارت ؛ وارد نخواهه بودسپرده باشه، در آن صورت این اشكال « خلق»

 سپرده است.« جذب»شود، برداشت مي
به عدوان مثال در تسویه معاملات بین دو شخص که هر دو در یك بانك صاحب حساب هسزتده، تسزویه    2

معامله به صورت بههكار شهن حساب شخص اول در این بانك و بستانكار شهن حسزاب شزخص دوم   

 گیرد. در این حالت عملاً بههي بانك مذکور دارای قوه ابراء فرض شهه است. همان بانك صورت ميدر 
گزذاری یزا اعطزای تسزهیلات را از محزل سزرمایه خزود        البته در این دیهگاه، اگر بانك بخشي از سزرمایه  3

 شونه.شریك مي)سهامهاران( انجام داده باشه، متداسب با این بخش، سهامهاران نی  در درآمه حاصله 
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و نه  شودگذاران انجام ميو اعطای تسهیلات بانك از محل سپرده سپرده گذاریسرمایه

شود. گذاران حاصل توانه مستقل از سپرده سپردهدرآمههای کارم دی بانك مي

گذاری ن د یك بانك، امكان تودیع سپرده قانوني و تسویه در بازار گذاران با سپردهسپرده

« مشارکت در عملیات بانك»در واقع  و این کددهبین بانكي را برای آن بانك فراهم مي

است. کلیه عملیات بانك، از جمله اعطای تسهیلات )در قالب خلق سپرده جهیه(، 

گذاران به صورت کده که سپرده..، درآمههایي را حاصل ميدرآمههای کارم دی و.

انه. لذا تفكیك درآمههای بانك به مشاع و غیرمشاع فاقه غیرمستقیم در آن تأثیر داشته

 گذاران در کلیه درآمههای بانك شریك هستده. وجاهت نظری خواهه بود و سپرده

عالیت باشه، بایه همواره معادل اما بایه توجه داشت که بانك برای آنكه مجاز به ادامه ف

نگههاری کده )یعدي در حساب « ذخیره»های خود، ن د بانك مرک ی درصهی از سپرده

گذاران در خود در ترازنامه بانك مرک ی موجودی داشته باشه(. مشارکت و تأثیر سپرده

ام عملیات بانكي، صرفاً تأمین این ذخیره برای ادامه فعالیت بانك است. در واقع هدگ

گذاری شهه، از ذخایر جابجایي سپرده یك فرد از بانك الف به بانك ب، معادل رقم سپرده

شود بانك ب بتوانه شود. این امر موجب ميبانك الف کسر و به ذخایر بانك ب اف وده مي

بانكي و همچدین تودیع حهاقل ذخیره قانوني را محقق نمایه و به عملیات تسویه بین

بانكي اجرای عملیات تسویه بین»گذاران در در واقع سپرده 1ادامه دهه. فعالیت قانوني خود

بانك )اعم از  یهاتیفعالکدده که لازمه همه مشارکت مي« و تودیع سپرده قانونيِ بانك

گذاران در گذاری یا اخذ کارم د و...( است. بر این اساس، سپردهاعطای تسهیلات و سرمایه

ده و مشارکت دارنه. لذا در صورتي که فرض کدیم نحوه مؤثر هست« عملیات بانكي»کل 

شود، بایه انجام مي« مشارکت»گذاران در تهاوم فعالیت بانك، در چارچوب تأثیر سپرده

  2گذاران در کل درآمه حاصل از همه عملیات بانكي شریك باشده.سپرده

                                              
های بانكي که حاصل جابجایي سپرده دقت به این موضوع ضروری است که این بیان، صرفاً درباره سپرده 1

هایي کزه بانزك رأسزاً در هدگزام اعطزای تسزهیلات یزا        و درباره سپرده از بانك دیگر هستده صادق است

« تأمین ذخایر»های بانكي، کارکرد سپردهکده، صادق نیست. در واقع تدها بخشي از گذاری خلق ميسرمایه

 را برای بانك دارنه.

دیگری نی  قابل پیشدهاد  یهاچارچوببانك،  یهاتیفعالگذاران در تهاوم نحوه تأثیر سپردهدر مقام تبیین  2
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، در طراحي ترقیدق به بیان)گذاران و بانك لذا در صورتي که در طراحي رابطه میان سپرده

گذاران از درآمه و سود بانك(، فرض را بر استفاده از چارچوب بری سپردهمدطق سهم

مشارکت بگذاریم، چارچوب حسابهاری صورت سود و زیان بانك در مهل عملیات بانكي 

 بهون ربا، بایه به صورت زیر اصلاح شود: 

ههای کارم دی( محاسبه کل درآمههای بانك )اعم از درآمههای تسهیلاتي و درآم .1

 (،Aشود )

کل درآمهها از  2(Cگذاران )و سایر طلبكاران از جمله سپرده 1(Bسهم بانك ) .2

 محاسبه شود،

-Cگذاران کسر شود )( از سهم سپردهDها )الوکاله بانك برای مهیریت سپردهحق .3

D،) 

گذاران سهم سپردهاز  (E) گذاریهای سرمایهالحساب پرداختي به سپردهسود علي .4

 (،C-D-Eکسر شود )

گذاری، توزیع گذاران، به نسبت مهت و مبلغ سپردهبین سپرده (C-D-Eرقم فوق ) .5

 3شود.

 عقود مربوط به انواع سپرده. 4-3

 الحسدهقرض»نامه فصل سوم قانون عملیات بانكي بهون ربا، آیین 15: مطابق ماده قرض

 بهآن یكي از طرفین )قرض دهدهه( مقهار معیدي از مال خود را  موجب بهکه  است یعقه

که قرض گیرنهه مثل و یا در صورت عهم امكان  کدهيمدیگر )قرض گیرنهه( تملیك  طرف

                                                                                                               
 گدجه.های آن، در این مجال نميالضمان(، اما تفصیل این تبیین و نی  دلالتاست )از جمله حق

 یه به کل ترازنامه بانكنسبت سرما 1

 هاها از کل ترازنامه، بر اساس میانگین مانهه پایان هفته سپردهسهم سپرده 2

الحساب و قطعي( بزین  التفاوت سود عليمختلفي در خصوص چگونگي توزیع سود مازاد )مابه یهاروش 3

مزورخ   1960گذاران وجود دارد که برخي از آنها توسط بانزك مرکز ی در بخشزدامه شزماره مزب/     سپرده

در معرض انتقاداتي قزرار دارد کزه بزه     هاروشبیان شهه است. با این وجود، هریك از این  10/10/1384

 گیرد.مدظور رعایت اختصار، در این مقاله مورد بررسي قرار نمي
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برای تحلیل کامل بودن این تعریف، بایه توجه نمود  «:به قرض دهدهه رد نمایه آن راقیمت 

 الحسده است: ضکه هر بانك دارای دو نوع سپرده با نام قر

جذب نموده )در واقع مدابع  هابانكای که بانك از سایر الحسدهسپرده قرض .1

انه را جذب نموده(، که در پایان سپرده داشته هابانكگذاراني که در سایر سپرده

ها در ذخایر بانك ن د بانك مرک ی نی  روز، خالص جابجایي این نوع سپرده

توانه ها، ميگذار در مورد این سپردهسپرده شود. عقه بین بانك ومدعك  مي

گذار، در اختیار مدابعي از خارج از بانك، به واسطه سپرده چراکهقرض باشه، 

 1بانك قرار گرفته است.

گذاری یا ای که بانك در لحظه اعطای تسهیلات )یا سرمایهالحسدهسپرده قرض .2

کده. در واقع بانك، مي هایي نظیر حقوق و دستم د کارکدان(، خلقپرداخت ه یده

سپرده جهیهی را از هیچ برای او خلق کرده ذمه خود را نسبت به صاحب سپرده 

دهدهه، بانك. از گیرنهه، فرد است و قرضکده. در ایدجا قرضجهیه، مشغول مي

شود و بانك، لحسده دانسته مياسوی دیگر، هرچده این سپرده، با نام سپرده قرض

شود؛ اما فرد، این سپرده را به بانك دهدهه تلقي ميرضگیرنهه و فرد، ققرض

ندموده، یعدي در لحظه بستانكار شهن این حساب، « قبول»نكرده و بانك « تملیك»

گذار اساساً نیت قرض دادن در فرد وجود نهاشته است. لذا عقه بین بانك و سپرده

 باشه. « قرض»توانه ها، نميدر مورد این سپرده

های نوع رسه در قانون و مقررات بانكهاری بهون ربا، تدها سپردهه نظر ميبر این اساس ب

های نوع دوم توجه نشهه است. همچدین با توجه به اول در نظر گرفته شهه و به سپرده

توانه ها، نميگذار و بانك درباره نوع دوم سپردهسپرده نیمابيف، عقه شههانیبتوضیح 

دكه آیا امكان تعریف یك عقه شرعي برای نوع دوم و اساساً ای دانسته شود« قرض»

ها وجود دارد یا خیر، خود محل تأمل است. ضمن آنكه بایه توجه داشت که تمام سپرده

                                              
وکالزت  »، امزا  نادرست نیسزت ها ستفاده از عقه وکالت در مورد این نوع سپردها در تحلیل ابتهایي، هرچده 1

در قسزمت بعزه   تفصیل این مطلب  همچدان نادرست است.« هابرای اعطای تسهیلات از محل این سپرده

 شود.تشریح مي
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توسط بانك خلق )انه های موجود در نظام بانكي، ابتهائاً به روش دوم ایجاد شههسپرده

مختلف، مصهاق نوع دوم سپرده  یهابانكو صرفاً در هدگام جابجایي بین  انه(شهه

 شونه.مي

ها یا ذخایر ن د بانك توسط بانك، نه از محل سپرده شههپرداخت: وام و تسهیلات وكالت

گیرد. جذب سپرده توسط بانك به معدي مرک ی، بلكه از محل خلق پول جهیه صورت مي

مان می ان( اف ایش ذخایر این بانك ن د بانك مرک ی و کاهش ذخایر بانك دیگر )به ه

ای( که به صاحبان کده یا سودی )بهرهاست. از سوی دیگر نی ، تسهیلاتي که بانك اعطا مي

تا زماني که به درخواست  کده )که هر دو به شكل خلق سپرده جهیهنه(سپرده پرداخت مي

؛ صاحب سپرده، به حسابي ن د بانك دیگر مدتقل نشود، نیازی به ذخایر نخواهه داشت

جذب کرده )و هدگام تسویه با بانكي  ترشیپگذاری که های سرمایهانك از سپردهبدابراین ب

ها از آن جذب شهه، ذخایری معادل مقهار این سپرده برای بانك ایجاد شهه(، تدها که سپرده

بانكي در بازار بین هاتراکدشبه مدظور تودیع ذخیره قانوني ن د بانك مرک ی و یا تسویه 

های گذاریو این امور ل وماً ارتباطي به اعطای تسهیلات یا سرمایه کدهتوانه استفاده مي

  1بانك نهارنه.

های گذاران برای استفاده از سپردهوکالت بانك از سپرده»بر این اساس عباراتي نظیر 

اساساً نادرست خواهه بود و تعریف رابطه میان « گذاری در اعطای انواع تسهیلاتسرمایه

با تعریف فوق، نادرست خواهه بود. یك « وکالت»نك در چارچوب عقه گذار و باسپرده

پیشدهاد اصلاحي در این خصوص آن است که با فرض اصرار بر تعریف رابطه میان بانك 

ها برای سپرده یریکارگبه»، موضوع وکالت را، نه «وکالت»گذار در چارچوب و سپرده

وکالت در استفاده »یف کدیم؛ به عدوان مثال تعر ترعام، بلكه وکالتي بسیار «اعطای تسهیلات

                                              
جزذب   هزا انكبای که بانك از سایر شایان ذکر است که میان دو نوع سپرده نی  بایه تمای  قایل شه: سپرده 1

بانكي، رقمي معادل این سپرده، در حساب بانك ن د بانك مرک ی اف وده مينموده )که پ  از تسویه بین

گذاری یا پرداخت بهره، خلق نموده است )که فاقه دهي یا سرمایهای که بانك در قالب وامو سپرده شود(

های نوع اول، بزا اعمزال   برای تبیین سپردهمعادلي در ترازنامه بانك مرک ی است(. استفاده از عقه وکالت 

توانده موضوع عقه وکالت های نوع دوم اساساً نمياما سپرده؛ اصلاحاتي در موضوع وکالت، ممكن است

 قرار گیرنه.
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به شكل ذخایر ن د بانك مرک ی، برای امر تودیع سپرده قانوني یا  شههجذبهای از سپرده

ها برای انجام عملیات وکالت در استفاده از سپرده»تر، یا با بیان کلي« بانكيتسویه بین

 1«.بانكي

را در عقه وکالت، سود پ  از پایان عملیات اما این پیشدهاد نی  وافي به مقصود نیست زی

در جریان جذب سپرده توسط بانك، آنچه بیش  کهيدرحال ؛شودوکیل محاسبه و توزیع مي

از همه برای بانك اهمیت دارد، دچار نشهن به کسری ذخایر و اضافه برداشت است. در 

ه استقراض در صورتي که بانك بهانه در صورت عهم موفقیت برای جذب سپرده، ناگ یر ب

درصه خواهه شه،  34بانكي یا اضافه برداشت از بانك مرک ی با نرخ جریمه بازار بین

حاضر است با وعهه نرخ سود بالاتر از میانگین بازار سپرده، به جذب سپرده اقهام نمایه، 

های بانك است. این هرچده اطمیدان داشته باشه که این نرخ بیش از درآمه حاصل از دارایي

با تغییر  توانينمو نظریه وکالت همخواني نهارد و  الحسابيعلضوع با مدطق سود مو

  2ظاهری این مشكل را برطرف نمود.

                                              
وکالزت در اسزتفاده از   »گزذار و بانزك را   سزپرده  نیمابيفالبته حتي اگر این پیشدهاد را هم بپذیریم و عقه  1

تعریف کدیم، باز هم برخي از عملیات بانكي غیر قابل توجیه خواهه  «نجام عملیات بانكيها برای اسپرده

ای برای آن شزخص  فروشه، سپردهبود. به عدوان مثال، هدگامي که یك شخص املاک خود را به بانك مي

کمك به تسویه »یا « کمك به تهاوم عملیات بانك»شود. این سپرده هیچ نقشي در مي« خلق»توسط بانك 

ما بإزای آن سپرده، ذخزایری بزرای بانزك تجهیز  نشزهه       چراکهنهارد )« دیع ذخیره قانونيبانكي یا توبین

کده. در این حالت کاربسزت پیشزدهاد فزوق )وکالزت     است(، اما بانك به صاحب سپرده سود پرداخت مي

 است.« وکالت برای انجام چه امری»گذار و بانك عام( ممكن نیست و روشن نیست که عقه مابین سپرده
الحسزاب پرداختزي بزه    در این خصوص، یك پیشدهاد برای ایجاد سازگاری نسبي، این است که سود علزي  2

ها، به صورت دستوری و با اعمال نظارت شهیه، در سطحي تعیین شود که با احتمال بالایي کمتزر  سپرده

  سزازگاری  الحسزاب نیز  این پیشدهاد بزا مدطزق سزود علزي     از سود قطعي بانك در پایان دوره مالي باشه.

الحساب پرداخت شزود. البتزه   بایه به صورت علي شههيدیبشیپاز سود « بخشي»بیشتری دارد، یعدي تدها 

این پیشدهاد نیازمده تهقیق و بررسي جوانب و اثرات مختلف آن از مدظر اقتصاد کلان نی  هست که مجال 

 طلبه.دیگری مي
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 عقود مربوط به انواع تسهيلات. 4-4

از مدظر دیهگاه خلق پول، در فرایده اعطای تسهیلات )اعم از تسهیلات مشارکتي یا 

گیرنهه، قهرت خریه جهیهی ای(، بانك در قالب خلق سپرده جهیه برای تسهیلاتمبادله

کده. در واقع بانك با ایجاد قهرت برای وی ایجاد و خود را متعهه به بازپرداخت آن مي

نمایه )در خود به بازپرداخت، با گیرنهه تسهیلات مشارکت ميخریه جهیه و متعهه نمودن 

تسهیلاتي نظیر مشارکت مهني، مضاربه، م ارعه و...( یا در فرایده مبادله کالا یا خهمات 

کده )در تسهیلاتي نظیر فروش اقساط، سلف، مورد نیاز گیرنهه تسهیلات، تسهیل ایجاد مي

حال حاضر برای اعطای تسهیلات توسط بانك  جعاله و...(. به این ترتیب، عقودی که در

تعریف شهه است، تعارضي با دیهگاه خلق پول )مدطبق بر واقعیت( نسبت به بانك نهارد. 

دیهگاه خلق پول در قانون عملیات بانكي بهون ربا، در  یهادلالت نیترمهمبه بیان دیگر، 

گیرنهه میان بانك و تسهیلاتگذار است؛ و عقود و روابط عقود و روابط میان بانك و سپرده

  1شود.دچار تغییر نمي

 بانكيدهي بينگذاري و وامسپرده. 4-5

در قوانین و مقررات  شههفیتعرقبل بیان شه، رابطه حقوقي  یهابخشبر مبدای آنچه در 

گیرنهگان و بانك، با دیهگاه خلق پول و واقعیت بانك بانكهاری بهون ربا، میان تسهیلات

گذاران و بانك، هرچده در کمابیش سازگار است. همچدین در خصوص رابطه میان سپرده

حال حاضر سازگاری وجود نهارد، اما امكان ایجاد سازگاری از طریق اصلاح برخي 

و  نظیر تعریف سپرده و عملیات بانكي(، اصلاح موضوع وکالت در عقه وکالتتعاریف )

اصلاح چارچوب حسابهاری صورت سود و زیان بانك )عهم تفكیك درآمههای مشاع و 

شود که سازگاری میان قوانین و غیرمشاع( کمابیش وجود دارد. در این بخش تحلیل مي

در  هابانك(، در خصوص روابط میان مقررات مذکور با واقعیت بانك )دیهگاه خلق پول

                                              
، به این «واقعیت بانك»با « هابانكبه انواع تسهیلات  عقود مربوط»بایه توجه داشت که عهم تعارض میان  1

. نفزي یزا اثبزات    خلق پول توسط بانك برای اعطای تسهیلات، تعارضي با شرع نهاردمعدا نیست که اصل 

 چدین تعارضي، نیاز به کدكاش فقهي دارد که خارج از ههف مقاله حاضر است.
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تا چه می ان وجود دارد و در صورت  و بانك مرک ی هابانكبانكي و روابط میان بازار بین

 تا چه می ان ممكن است. فقهان

و با حضور  18/4/87، از تاریخ 1387نظارتي سال -بانك مرک ی بر مبدای بسته سیاستي

 معهن، و صدعت صادرات، توسعه رگران،کا رفاه ،صادرات ایران، تجارت یهابانك

 هابانكبانكي را برای انجام مبادلات عمهه بین ، بازار بینيخصوص یهابانك و بانكپست

دار ن د گذاری مهترا مكلف نمود تا سپرده هابانكهمچدین بانك مرک ی  1انهازی نمود.راه

 2بانكي انجام دهده.یكهیگر را صرفاً از طریق بازار بین

بانكي، به صورت سپرده ن د یكهیگر در بازار بین هابانكحال حاضر تودیع وجوه در 

الحساب این گیرد. همچدین نرخ سود عليگذاری و مبتدي بر عقه وکالت صورت ميسرمایه

الحساب و التفاوت سود عليبایه مابه هابانكشود و سپرده طبق توافق طرفین تعیین مي

در واقع در چارچوب فعلي فرض بر این  3الي تسویه نمایده.قطعي را پ  از پایان سال م

ها برای اعطای سپرده یریکارگبهپذیر را وکیل در گذار، بانك سپردهاست که بانك سپرده

نمایه. در این خصوص، حتي با مبدا قرار دادن دیهگاه حاکم بر قانون عملیات تسهیلات مي

ها و ابهاماتي قابل طرح است، از بانكي بهون ربا )واسطه ماليِ صرِف بودن بانك(، پرسش

 جمله ایدكه:

های دهبانكي آن است که همانده سپرگذاری بینلازمه عقه وکالت در سپرده .1

این  یریکارگبه، در پایان دوره مالي، کل سود حاصل از هابانكاشخاص ن د 

التفاوت سود پذیر، مابهالوکاله بانكِ سپردهو پ  از کسر حق ها محاسبه شودسپرده

چدین  تاکدوناما ؛ گذار پرداخت گرددالحساب به بانك سپردهقطعي و علي

هه نشهه که یك بانك از بانك دیگر مشاه هابانكمالي  یهاصورترخهادی در 

 دریافت نمایه.« الحسابالتفاوت سود قطعي و عليمابه»

                                              
1 http://www.cbi.ir/showitem/5331.aspx 

 بانك مرک ی 22/03/1393مورخ  75110/93ه شماره بخشدام 2

 5ماده  –شورای پول و اعتبار  27/10/1383بانكي ریالي مصوب دستورالعمل اجرایي عملیات بازار بین 3
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ها گذاریدرصه از سپرده 90دهه بیش از بانكي نشان ميگ ارش عملكرد بازار بین .2

توانه برای شبه، ميهای یكآیا اساساً سپرده 1شبه است.بانكي، یكدر بازار بین

دو بانك  نیمابيفتا عقه  یان مورد استفاده قرار گیردپرداخت تسهیلات به متقاض

 )وکالت برای اعطای تسهیلات( محقق شود؟

بیان شه، هیچ بانكي در نظام پولي امروز، موجودی  کهچداناما گذشته از ابهامات فوق، 

آمهه( را وام  به دست هابانكگذاری سایر سپرده خود ن د بانك مرک ی )که از طریق سپرده

بانكي، صرفاً برای تودیع ذخیره قانوني ن د های مبادله شهه در بازار بیندهه. سپردهنمي

؛ توانه مورد استفاده قرار گیردمي هابانكبانك مرک ی یا تسویه معاملات در پایان روز بین 

ه معدي اعطای گذاری ببانكي است )سپردهبدابراین اساساً عقهی که مبدای معاملات بازار بین

 ها برای اعطای تسهیلات(، امكان تحقق خارجي نهارد.سپرده یریکارگبهوکالت برای 

بانكي با واقعیت بانك و دیهگاه با توجه به ناسازگاری چارچوب فعلي عقود در بازار بین

شود که آیا امكان ایجاد سازگاری، از طریق اصلاحاتي خلق پول، این پرسش مطرح مي

توان با تغییر موضوع وکالت در عقه ظاهراً در ایدجا نی  مي 2پیشین وجود دارد؟نظیر موارد 

اما ؛ ، سازگاری نسبي ایجاد نمود«وکالت در انجام عملیات بانكي»و تعریف  گذاریسپرده

گذاران و در رابطه میان بانك و سپرده بانكي وجود داردمسئله مهمي که در بازار بین

شبه و بانكي به صورت یكهای بینگذاریافت، آن است که سپردهیغیربانكي کمتر بروز مي

 برد.شود. این ویوگي، امكان ایجاد سازگاری را زیر سؤال ميپرنوسان انجام مي یهانرخبا 

گذاران غیربانكي، یك پیشدهاد برای ایجاد سازگاری، این بود در رابطه میان بانك و سپرده

ها، به صورت دستوری و در سطحي تعیین شود که ردهالحساب پرداختي به سپکه سود علي

                                              
مدتشزر   93گزذاری را تدهزا در سزال    بانكي به تفكیك مهت سپردهبانك مرک ی گ ارش معاملات بازار بین 1

بعزه   یهاسالشبه بوده است. در ها به صورت یكگذاریدرصه از کل سپرده 94.5نمود که در این سال 

ه صورت یك شبه ن د یكهیگر عمهتاً ب هابانكگذاری نی  در گ ارش بانك مرک ی تصریح شهه که سپرده

 باشه.مي
البته توجه داریم که کاربست عقه قرض برای تعریف تعاملات بزین بزانكي ممكزن و مقزهور اسزت، امزا        2

پرسشي که در این بخش به دنبال آن هستیم، تعریف عقهی است که متضمن پرداخزت و دریافزت سزود    

 بانكي باشه.ار بیندر باز هابانكگر رابطه فعلي میان متعاقهین باشه و بتوانه توجیه
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با احتمال بالایي کمتر از سود قطعي بانك در پایان دوره مالي باشه. در این حالت بانك 

التفاوت سود قطعي و گردیه و مابهمي« در انجام عملیات بانكي»گذار وکیلِ سپرده

گذار الي محاسبه و به سپردهالوکاله بانك، در پایان دوره مالحساب پ  از کسر حقعلي

شه. فارغ از اشكالاتي که به این پیشدهاد وارد بود و در بخش قبل تشریح شه، پرداخت مي

های خود )برای تودیع ذخیره قانوني صرفاً برای پوشش کسری هابانكبانكي، در بازار بین

 هابانكسایر شبه از گیری یكبانكي(، اقهام به سپردهن د بانك مرک ی یا تسویه بین

ها اولاً ممكن نیست و ثانیاً گذاریالحساب ثابت برای این سپردهنمایده. تعیین نرخ عليمي

بانكي در تعارض است. لذا چارچوب پیشدهادی فوق در این با فلسفه تأسی  بازار بین

 سازی نیست. مورد قابل پیاده

در جذب ذخایر )پایه  هابانك بانكي، حاصل رقابتواقعیت آن است که نرخ بهره بازار بین

 نیترمهمپولي( است و یك نرخ کاملاً پولي )غیرمرتبط با بخش حقیقي اقتصاد( است. 

بانك مرک ی در تعیین سقف و کف کریهور  یهااستیسعامل مؤثر بر این نرخ، مقررات و 

بهره  نرخ جای ه یا»و « نرخ جریمه اضافه برداشت یا نرخ تسهیلات آماده اعتباری»)بهره 

و نرخ بهره سیاستي )که برای دستیابي به آن اقهام به عملیات  سوكیاز «( سپرده قانوني

به مدظور جلوگیری از اضافه برداشت )کسری ذخیره  هابانكکده( است. بازار باز مي

قانوني( حاضر خواهده بود هر نرخي کمتر از نرخ جریمه اضافه برداشت بانك مرک ی را 

)ذخایر( را با این نرخ جذب کدده.  هابانككي پیشدهاد داده و سپرده سایر باندر بازار بین

شبه است و هیچ ارتباط مستقیمي با سود بانك در پایان سال مالي نهارد. این نرخ، یك

، صرفاً اصلاح لفظ است و تغییری در ماهیت آن «الحسابعلي»گذاری چدین نرخي به نام

، رقابت «الحسابنرخ علي»کددهه این ه داد. تعیین)که قرض به شرط زیاده است( نخواه

بخش  یهاتیفعالبانكي است، نه بخشدامه بانك مرک ی و نه سود در بازار بین هابانك

 واقعي اقتصاد.

قبل به مدظور ایجاد  یهابخشدر  شدهادشههیپرسه اصلاحات در مجموع به نظر مي

سازگاری میان مقررات عملیات بانكي بهون ربا و واقعیت بانك، برای ایجاد سازگاری در 

 بانكي قابل استفاده نیست. لذا در این بخش، چده مسیر قابل اتخاذ است:عملیات بین
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ها برای عملیات سپرده یریکارگبهوکالت در »بانكي با عقه گذاری بینسپرده .1

و هبه دوطرفه « الحسابعلي»شبه این بازار به گذاری نرخ یكنامو « بانكي

الحساب مذکور و سود قطعي انتهای سال مالي بانك. این راه التفاوت سود عليمابه

بیش از آنكه ایجاد سازگاری میان مقررات و واقعیت بانك باشه، نوعي حیله 

 شرعي است. 

بانكي معامله که در بازار بین متمای  دانستن ماهیت ذخایر )پول بانك مرک ی( .2

و پذیرش شرعي  شود، با پول بانكي )که اب ار تسویه بخش غیربانكي است(مي

بودن نرخ بهره در بازار نخست )که یك نرخ بهره سطح اقتصاد کلان است( در 

 عین مردود دانستن بهره در بازار پول بانكي )که معادل ربا است(. 

و  هابانكبانكي و نی  در تعامل بین بازار بین تغییر چارچوب تسویه تعههات در .3

نرخ »بانك مرک ی )در تودیع سپرده قانوني(، به این صورت که به جای تمرک  بر 

 یهابانكاین شیوه در برخي  1تمرک  شود.« گذاریمهت زمان سپرده»، بر «پول

ری شود )گگرفته مي کاره مرک ی نظیر انگلستان نی  در تودیع ذخیره قانوني ب

البته در این حالت نی  در نهایت )پایان دوره مالي( نیاز به تسویه خواهه  (.2011

 انجام شود.« نرخ پول»بایه از طریق مكانیسم  ناچاربهبود که 

قرار دادن ماهیت بانك و واقعیت خلق پول و نی  با  مهنظررسه با در نهایت به نظر مي

برای جذب سپرده/ذخایر، ایجاد سازگاری میان  هابانكتوجه به پیشیدي بودن بهره پرداختي 

بانكي و اقتضائات بانكهاری بهون ربا در این بخش ممكن نیست و پیشدهادات عملیات بین

 در سطور فوق نی  وافي به مقصود نخواهه بود. شههارائه

 بنديجمع. 5

دیهگاه  دیهگاه در ارتباط با ماهیت بانك در ادبیات اقتصادی مطرح است.سه  يطورکلبه

و  دههيم وامشهه را  ی تجه یهاکه سپرده دانهواسطه مالي ميیك نهاد  صرفاً بانك را ،اول

                                              
به عدوان مثال اگر یك بانك به مهت یك روز دچار اضافه برداشت به مبلغ معیدي شزه، مكلزف باشزه بزه      1

مهت یك روز دارای مازاد ذخایر به همان می ان باشه. یا اگر مقهار معیدي از ذخایر را از بانك دیگر برای 

 می ان ذخایر را به آن بانك قرض دهه. سه روز استقراض نمود، مكلف باشه به همین مهت، همین
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واسطه  یچو نه ه هابانكلذا نه  .است یبانك ضرور یبرا يدهاز وام یشلذا جذب سپرده پ

 (، هرچدهدیهگاه ضریب ف ایدهه). دیهگاه دوم کدهينم «خلق» ي رادادنوجوه وام یگر،د يمال

را  هابانك ياما خلق پول تجمع کدهيم ينف هابانكتك تك یامكان خلق پول را برا

 يج ئ یرهو محصول نظام ذخ يدهو وام یگذارسپرده یرهحاصل زنج آن راو  پذیرديم

های بانك سپرده کده کهبیان مي (هابانكدیهگاه خلق پول انفرادی ). دیهگاه سوم دانهيم

دهي یا دهه، بلكه واممردم ن د خود یا ذخایر خود ن د بانك مرک ی را وام نمي

فایهه و -ه یده سباتبر مبدای محااست و « خلق پول از هیچ»گذاری بانك، محصول سرمایه

 . شودبانك انجام ميحهاکثرسازی سود 

بانك فهم شود؛  يِه عدوان بههو پول ب ههاز پول اصلاح ش یيکه اولاً فهم کالا يدر صورت

 یلدوطرفه تحل یاصول حسابهار یتدر چارچوب ترازنامه و با رعا يبانك یاتعمل یهکل یاًثان

و ترازنامه بانك  ياز ترازنامه شبكه بانك یترازنامه بانك مرک  یكو تفك ی شود؛ ثالثاً به تما

رد  یدههف ا یبو ضر يلما گریسطهوا یهگاهصورت ضرورتاً دو د ینمدفرد توجه شود، در ا

امكان خلق پول از هیچ دارد مورد پذیرش قرار  و بانك به عدوان نهادی که مدفرداً شهه

 خواهه گرفت. 

از سوی دیگر، بررسي قوانین بانكي کشور از جمله قانون عملیات بانكي بهون ربا و قانون 

ذیل این دو قانون، پولي و بانكي، همچدین بسیاری از مقررات مصوب شورای پول و اعتبار 

گری مالي نسبت به بانك است. بر این اساس و صرفاً به حاکمیت دیهگاه واسطه دهدههنشان

و مقررات بانكهاری بهون قوانین  حاکم براصلاح رویكرد مهت، عدوان یك راهبرد کوتاه

 )انتقادات متعهدی که از واقعیت بانك ضروری استماهیت و با  آنهاو سازگار نمودن  ربا

مدظر عهالت و کارایي نسبت به بانكهاری امروز )مبتدي بر خلق پول بانكي( وجود دارد، 

 . سازد(طراحي نظامات متفاوت تأمین مالي در اقتصاد را برای بلدهمهت ضروری مي

تعاریف عملیات بانكي، سپرده، قوه ابراء  دربا اصلاحاتي  که نشان داده شه در مقاله حاضر

نحوه  گذاری )قرض و وکالت( و نی عقود شرعي مربوط به سپردههمچدین اصلاح  و...،

)مشاع و غیرمشاع(، امكان اف ایش سازگاری میان گذار تقسیم درآمه بین بانك و سپرده

ویوه در  طوربهاما ؛ و مقررات بانكهاری بهون ربا تا حهودی وجود دارد واقعیت بانك

روابط  نیست و نی  هابانكاز سایر  های بانكي که محصول انتقالخصوص بخشي از سپرده
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وجود دارد که اشكالات جهی  ،با بانك مرک ی هابانكبانكي و تعامل در بازار بین هابانك

ایجاد سازگاری میان ماهیت بانك و مقررات بانكهاری بهون ربا، از طریق کاربست نظریه 

رویكردی که در  حائ  اهمیت آن است که هر نكته. سازدقرض یا وکالت را ناممكن مي

با یكهیگر در بازار بین  هابانكارتباط با رابطه بانك و بانك مرک ی اتخاذ شود به رابطه 

  1نی  سرایت خواهه کرد. گذارسپردهبانكي و به تبع رابطه بانك و 

گری مالي ، مبتدي بر دیهگاه واسطهادامه تلاش برای حذف ربا از بانكبر این اساس 

مثمر ثمر نخواهه بود. بدابراین به عدوان ون عملیات بانكي بهون ربا( )رویكرد حاکم بر قان

به طراحي  ،ضروری است انهیشمدهان با فهم دقیق از ماهیت بانك مهت،یك راهبرد کوتاه

بپردازنه. این امر  با احكام شرعي امروز یسازگاری بین بانكهار اف ایش وجهیه نظامات 

است  هابانكچارچوبي شرعي برای رابطه بانك مرک ی با  در گرو طراحي ، یهر چبیش از 

متضمن توان مهیریت بانك مرک ی بر بازار پول باشه و مدجر به خلق پول  که اولاً

بانكي را در خهمت بخش واقعي اقتصاد  خلق پولبتوانه  و ثانیاً نشود هابانكافسارگسیخته 

بست نظریه وکالت در طراحي رابطه میان در نهایت با توجه به ایدكه اولاً کار نمایه. ههایت

رسه، ثانیاً انتقادات جهی از مدظر عهالت و عملاً ممكن به نظر نمي هابانكبانك مرک ی و 

کارایي نسبت به بانكهاری امروز وجود دارد، راهبرد اصولي و بلدهمهت به مدظور حذف ربا 

  2وت با بانك است.)بهره( از نظام تأمین مالي، طراحي نظامات و نهادهایي متفا

 

                                              
با نزرخ ثابزت و از پزیش تعیزین      ،برداشت ضافهرا به دلیل ا هابانكبرای مثال در صورتي که بانك مرک ی  1

: شهه جریمه )اخذ بهره ثابت( کده، این رابطه به بازار بین بانكي و بازار سپرده نی  سزرایت خواهزه کزرد   

 ي( حاضر خواهده بزود در هزر نرخز   يقانون یرهذخ یافه برداشت )کسراز اض یریبه مدظور جلوگ هابانك

 هابانك یرسپرده سا استقراض کدده یا بانكيیندر بازار ب ی،اضافه برداشت بانك مرک  یمهکمتر از نرخ جر

همه تعاملات بر اساس نرخ بهره ثابت از پیش تعیین  . در این وضعیت،نرخ جذب کدده ین( را با ایر)ذخا

 قابلیت پیگیری نیست.« هاسپرده یریکارگبهبرای وکالت » سازوکارشهه بر قرار خواهه شه و 
در این خصوص، تفكیك نهادی کارکرد تأمین مالي از کارکرد نظام پرداخزت اسزت    شههارائهیك پیشدهاد  2

پرداختن به  ( توسط برخي اقتصاددانان غربي مطرح شه.1930رگ )که به صورت مهون از دوره بحران ب 

 این موضوع نیازمده پووهش دیگری است.
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