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ٌشٜٚ ٟٔٙذػي كٙبیغ، ٚاحذ ؿيشاص، دا٘ـٍبٜ آصاد اػلأي ؿيشاص، ؿيشاص، ایشاٖ ،دا٘ـيبس -2  
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ٌشدد. ثرش ٕٞريٗ اػربع    تشیٗ اثضاسٞبی سلبثتي دس لشٖ حبضش ٔحؼٛة ٔي یىي اص ٟٔٓ ،ػجذ ػٟبْ دس ثٛسع دبدیا٘تخبة ٚ ا

 اص پرغ  كيتحم ٗیا دسای ؿٛد. ٜثٝ ػٛأُ اػبػي ٔٛفميت تٛخٝ ٚیظػجذ ػٟبْ دس ثٛسع  دبدیا٘تخبة ٚ ا٘يبص اػت تب لجُ اص 

ٜ  ػرجذ  ا٘تخربة  تش يوّ عٛس ثٝ ٚ ػٟبْ ػجذ ا٘تخبة ِٝبٔؼ ی حٛصٜ يثشسػ ٕ  ثرش  ئجتٙر  یىرشد یسٚ ٞرب،  پرشٚط  یٞرب  یشير ٌٓ يتلر

ٝ    اِٚٛیرت ي ٔؼيبسٞب ٚ صیرش ٔؼيبسٞرب،   ٞذف اص ایٗ ٔمبِٝ، ؿٙبػبی. ؿذ ٝیاسا یفبص بسٜيچٙذٔؼ ثٙرذی ػرٟبْ ٚ    ثٙرذی ٔؼيبسٞرب، ستجر

ٜ  يبضر یس یػبص ٔذَ ٚ بسٜيچٙذٔؼ یشيٌٓ يتلٕ يجيتشو یٞب سٚؽ اص ٔٙظٛس،ٗ یاٝ ثػبصی ػجذ ػٟبْ اػت.  ا٘تخبة ٚ ثٟيٙٝ  ثٟرش

. اػرت  ثٙب ؿذٜ    Zٚ اػذاد (FAHP)تحّيُ ػّؼّٝ ٔشاتجي فبصی ٙذیفشا ثشاػبع یـٟٙبديپ سٚؽ چبسچٛة. اػت ؿذٜ ٌشفتٝ

 ،پيـرٟٙبدی  ىشدیسٚ یيوبسإ٘بیؾ  یثشا ػپغ. ؿٛد ٔي ٝیاسا يبضیس ٔذَ ٞذف اثغٛت تایضش ػٙٛاٖ ثٝ سٚؽ ٗیا يخشٚخ

ٗ ، ؿرخبسن ، ؿربسان دس حٛصٜ پتشٚؿيٕي )ػرٟبْ   ػٟٓ ؿؾٔشثٛط ثٝ  يٚالؼ یٞب دادٜ اص اػتفبدٜ ثب ، ؿرپذیغ ، ؿرفبسا ، ؿرف

ٜ  .ذٌشدی ذٜيػٙد ،ٔذَ اػتجبس (،ؿلفٟب   ٞربی  دسٟ٘بیت پغ اص حُ ٔذَ سیبضي فبصی پيـٟٙبدی، ٘تيدٝ آٖ ؿذ وٝ ثرشای دٚس

ٜ  پتشٚؿيٕي فٙبٚساٖ(ٔشثٛط ثٝ )ؿفٗ  اَٚ، دْٚ ٚ ؿـٓ ػٟٓ ٞربی ػرْٛ ترب پرٙدٓ، ٞريی ػرٟٕي        خشیذاسی ؿٛد ٚ ثرشای دٚس

  خشیذاسی ٘ـٛد.

 

-Z ،یفبص چٙذٞذفٝ یضیس ثش٘بٔٝ ،یفبص AHP پٛستفّيٛ، ػٟبْ، ػجذ ا٘تخبة چٙذٔؼيبسٜ، ٌيشی تلٕيٓ :کلوات‌کلیذی

Number. 
 

‌

‌هقذه1‌‌ِ

إِّّي  یبفتٍي وـٛس دس ػغح ثيٗ ٞبی تٛػؼٝ ٕٞٛاسٜ ٚخٛد یه ثبصاس ػشٔبیٝ فؼبَ ٚ پشسٚ٘ك ثٝ ػٙٛاٖ یىي اص ٘ـب٘ٝ

.  ]1[پزیشد ٞب اص عشیك ثبصاسٞبی ٔبِي ا٘دبْ ٔي ٌزاسی یبفتٝ اوثش ػشٔبیٝ وـٛسٞبی تٛػؼٝ ؿٛد. دس ؿٙبختٝ ٔي

                                                           
 داس ٔىبتجبتػٟذٜ* 

 mo.feylizadeh@iau.ac.ir  &  feylizadeh_mr@yahoo.com  آدسع اِىتشٚ٘يىي:
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ِٝ وٝ تشیٗ ٔؼب ٝ پبیذاس وـٛس اػت. ػٕذٜٔـبسوت فؼبَ افشاد خبٔؼٝ دس ثٛسع ٔتضٕٗ حيبت ثبصاس ػشٔبیٝ ٚ تٛػؼ

ٌيشی خٟت ا٘تخبة اٚساق ثٟبداس ٔٙبػت ثشای  ٞب ٔٛاخٝ ٞؼتٙذ، تلٕيٓ ٌزاساٖ دس ایٗ ثبصاسٞب ثب آٖ ػشٔبیٝ

ٌزاسی دس یه حبِت ٔٙؼدٓ، ٔؼتّضْ تدضیٝ ٚ  ػشٔبیٝفشایٙذ  ٌزاسی ٚ تـىيُ ػجذ ثٟيٙٝ ػٟبْ اػت. ػشٔبیٝ

ٌيشی  شثٛط ثٝ فشایٙذ تلٕيٓٞبی ٔ . دس ایٗ حبِت فؼبِيت]2[ٌزاسی اػت تحّيُ ٔبٞيت اكّي تلٕيٕبت ػشٔبیٝ

ٌزاسد ٔٛسد ثشسػي  ثيش ٔيٞب تب زاساٖ وٝ ثش سٚی تلٕيٕبت آٌٖ ؿذٜ ٚ ػٛأُ ٟٔٓ دس ٔحيظ فؼبِيت ػشٔبیٝ تدضیٝ

ٌزاساٖ، ٞبی اكّي ٔذیشاٖ، ػشٔبیٝ ا٘تخبة ؿشوتي وٝ ثبصدٜ ٔبِي ٔٙبػجي داؿتٝ ثبؿذ یىي اص دغذغٝ ٌيشد. لشاس ٔي

ٞبی فشاٚا٘ي ثشای ایٗ أش  ٌزاسی اػت. تبوٖٙٛ سٚؽ ٔشتجظ ثب ایٗ ٔٛضٛع ثشای ػشٔبیٝ ٔـبٚساٖ ٚ وّيٝ افشاد

وٙذ  ٜٚ ثش ایٗ وٝ ثٝ افشاد وٕه ٔيٞب ػلا. ایٗ سٚؽ]3[ٔؼشفي ؿذٜ وٝ ٞشوذاْ ٘مبط لٛت ٚ ضؼف خٛد سا داس٘ذ

تش وٝ ٞبی لٛیؿٛد تب ؿشوتتب ؿشوتي سا ا٘تخبة ٕ٘بیٙذ وٝ اص ػّٕىشد ٔبِي ٔغّٛثي ثشخٛسداس اػت، ػجت ٔي

ٌيش٘ذ، ػؼي ثش تمٛیت ٘مبط لٛت خٛد ٕ٘ٛدٜ ٚ خبیٍبٜ خٛد سا حفظ ٚ ثٟجٛد ٞبی ثبلای ستجٝ ثٙذی لشاس ٔيدس سدٜ

ٌيش٘ذ تلاؽ ٕ٘بیٙذ تب ایٗ فبكّٝ سا  ٞبی پبیيٗ تش لشاس ٔي تش ٘يض وٝ دس سدٜ ٞبی ضؼيف دیٍش ؿشوتدٞٙذ. اص عشف 

حّيُ اػتفبدٜ اص تتٛاٖ ثب  ٞبی وبفي ٚ ٔٙبػت، ٔي جتٝ ٌبٞي اٚلبت ٞٓ ثب داؿتٗ دادٜاِ‌.]4[ثٝ حذالُ سػب٘ٙذ

 .]5[ثٙذی سا ا٘دبْ داد ستجٝ ٞب دادٜ پٛؿـي

سیضی، حدٓ صیبد اعلاػبت ٚ ٔـىلات فشاٚا٘ي وٝ خٟبٖ وٙٛ٘ي ثب آٖ ٔٛاخٝ  ٞبی ٔحيظ ثش٘بٔٝپيچيذٌي

يبس ٔـىُ اػت. ُ، ثؼیثٝ ٔؼب یدػذلضبٚت ثب یه ؿبخق ٚ ثٝ كٛست  پزیشد.ثؼذی سا ٕ٘ي ٍ٘شؽ یه ٚ اػت

ٌٛ٘بٌٖٛ ثؼيبس  ٞب، تدشثيبت ٚ ػٛاثك ػّٕيٌيشی اص تدبسة افشاد ٔختّف ثب ٔـبغُ، تخلق أشٚصٜ، ِضْٚ ثٟشٜ

اص پيؾ  ٌيشی ٌشٚٞي ٚ چٙذٔؼيبسٜ سا ثيؾ ٞبی تلٕيٓضشٚست اػتفبدٜ اص سٚؽ ی ایٗ ٔٛاسد،سایح اػت. ٕٞٝ

ِٝ ا٘تخبة ػجذ ، ٔؼبٌيشی چٙذٔؼيبسٜ ٔغشح ٔي ؿٛد ی تلٕيٓ ّي وٝ دس حٛصٜوٙذ. یىي اص ٔؼبیٔـخق ٔي

ٝ عٛس خبف ػٟبْ( تٛػظ ثؼيبسی اص ٔحممبٖ ثشای ٞب )ٚ ث . ا٘تخبة ػجذ ٔٙبػجي اص پشٚطٜ]6[ػٟبْ/ پشٚطٜ اػت 

ی  ثيؾ اص چُٟ ػبَ ٔٛسد ثحث لشاس ٌشفتٝ اػت. دلایّي وٝ ٔٛخت خزة ٔحممبٖ ثٝ ایٗ ٔٛضٛع ثشای ثبصٜ

 :]7[تٛاٖ ثٝ كٛست صیش خلاكٝ ٕ٘ٛد صٔب٘ي عٛلا٘ي ؿذٜ اػت، سا ٔي

 ِٝاػت. اٌشچٝ ثؼيبسی اص  ٞب ثٛدٜ ٔبٖثشاٍ٘يض ثشای افشاد ٚ ػبص ای چبِؾ ا٘تخبة ػجذ ٔٙبػت ٕٞٛاسٜ ٔؼب

ا٘ذ، أب ٔبٞيت ایٗ حٛصٜ ثؼيبس ٌؼتشدٜ  وٖٙٛ ٔغبِؼبت ٔتؼذدی ثش سٚی ایٗ ٔٛضٛع ا٘دبْ دادٜٔحممبٖ تب

 ٞبیي ثشای ٔغبِؼبت آتي ٚخٛد داسد. اػت ٚ ثٝ ٕٞيٗ ػّت ٕٞٛاسٜ فشكت

 ٜٞبی ٔـبثٝ  تفبدٜ دس ػبیش حٛصٜؿٛد، لبثُ اػ ٞب/ ػٟبْ ا٘دبْ ٔي تحميمبتي وٝ ثش سٚی ا٘تخبة ػجذ پشٚط

ثبؿذ. دس ٚالغ ا٘تخبة پشٚطٜ ٚ تىِٙٛٛطی ٔٛضٛػبتي ٔـبثٝ ٞؼتٙذ وٝ  ٘ظيش ا٘تخبة تىِٙٛٛطی ٘يض ٔي

 ثبؿذ. وبسٌيشی ثٝ خبی یىذیٍش ٔي ٞب لبثُ ثٝ ٌبٞي فشآیٙذٞب ٚ وبسثشدٞبی آٖ

ٞب،  تش ا٘تخبة ػجذ پشٚطٜ عٛس وّي ثِٝٝ ا٘تخبة ػجذ ػٟبْ ٚ ی ٔؼب ایٗ تحميك پغ اص ثشسػي حٛصٜثٙبثشایٗ دس 

ٝ ثشای ا٘تخبة ٔٙبػت ػجذ ػٟبْ اسای سیضی سیبضي سٚیىشدی ٔجتٙي ثش فشایٙذ تحّيُ ػّؼّٝ ٔشاتجي فبصی ٚ ثش٘بٔٝ

ٞي د ٞبی ٔجتٙي ثش ٔمبیؼبت صٚخي، سٚؽ ٚصٖ تٛاٖ اص سٚؽ خٛاٞذ ؿذ. ثشای تؼييٗ ٚصٖ ٔؼيبسٞب ٚ صیشٔؼيبسٞب ٔي

ٞب ٚ اضبفٝ وشدٖ ثٝ سٚیىشد تشويجي پيـٟٙبدی، ثٝ  وبسٌيشی ٞش یه اص ایٗ سٚؽ ٕ٘ٛد. ثٝػبدٜ ٚ غيشٜ اػتفبدٜ 
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ؿٛد، وٝ ثٝ دِيُ ٚخٛد ػبختبس ػّؼّٝ ٔشاتجي ثيٗ ٔؼيبسٞب ٚ صیشٔؼيبسٞب اص سٚؽ فشایٙذ  ِٝ حبكُ ٔيؿٙبختي اص ٔؼب

ٞبی ػبصٔبٖ اص لجيُ  ٚدیتی ٚصٖ ٞش ػٟٓ، ثشاػبع ٔحذ ؿٛد. پغ اص ٔحبػجٝ تحّيُ ػّؼّٝ ٔشاتجي اػتفبدٜ ٔي

ٝ خٛاٞذ ؿذ. اص ٞب اسای ی ا٘تخبة ثٟيٙٝ ػجذ پشٚطٜ٘يبصی ٚ غيشٜ یه ٔذَ سیبضي ثشا ٔحذٚدیت ثٛدخٝ، پيؾ

ثبؿذ، ٔب ٔذَ سیبضي خٛد سا ثش اػبع ثيـيٙٝ وشدٖ  آ٘دبیي وٝ ٞذف ایٗ پظٚٞؾ اسصیبثي ٚ ا٘تخبة ػجذ ػٟبْ ٔي

ؿٛد، پيـٟٙبد  ٔٛاسد ٔـبثٝ وٝ ثبػث ثٟتشیٗ ا٘تخبة ػجذ ػٟبْ ٔي دس ػٛد ٚ ٕٞچٙيٗ وٕيٙٝ ػبصی سیؼه ػٟبْ ٚ

یبثذ ٚ ضشایت تبثغ ٞذف آٖ اص  ثٝ دِيُ آ٘ىٝ ٔذَ پيـٟٙبدی ثب ؿٙبخت اثؼبد ٔختّف ٔؼبِٝ تٛػؼٝ ٔي دٞيٓ. ٔي

آیذ، ایٗ  ثٝ دػت ٔي Z-Numberٌيشی چٙذ ٔؼيبسٜ فبصی ثب سٚیىشد  يٓٞبی حبكّٝ اص سٚیىشد تلٕ عشیك ٚصٖ

 تٛا٘ذ تحّيُ ٌش ثبصاس ػٟبْ  سا دس سػيذٖ ثٝ ٘مغٝ ثٟيٙٝ، یبسی ٕ٘بیذ.   ٔي ٔذَ

 

‌هرٍری‌تر‌پیطیٌِ‌پژٍّص‌2

ی سا، فبصٔجتٙي ثش ٔذَ سیبضي  يتؼبّٔ یٞب سفغ وٕجٛد ٔذَ یثشایش پز ٔذَ ا٘ؼغبف یه ،]6[ 1ٌبسػيب ٚ وبػتشٚ

ٕٞضٔبٖ ثٝ ػٝ  ؼتتٛا٘ يوٝ ٔ یىپبسچٝ پشداختٙذ يسٚؿ ٝیاسا ٝث، ]3[ٕٞچٙيٗ خؼفشصادٜ ٚ ٕٞىبساٖ  داد٘ذ.ٝ یاسا

. پشٚطٜ اؿبسٜ وٙذ یٞب ي( ٚاثؼت3ٍٚ  يشیٌ يٓدس تلٕ يٙبٖ( ػذْ اع2ٕ ،ا٘تخبة يبسٞبیٔؼ یثٙذ یتاِٚٛ( 1ی  خٙجٝ

SRIػبصی سا ٍٞٙبْ ایدبد اٚساق ثٟبداس  تبثيش ا٘تخبة تىٙيه ثٟيٙٝ، ]8[ٚ ٕٞىبساٖ  2اٚیىٛ٘ٛٔٛ
ٔٛسد ثشسػي لشاس  3

سا وٝ  يهولاػ يوٝ سٚؿ پشداختٙذ یبضئذَ س ، ثٝ اسایٝ یه]9[ٚ ٕٞىبساٖ  4دس پظٚٞـي دیٍش، پشص .ذداد٘

ٚ ٕٞىبساٖ  5ٕٞچٙيٗ، ثبسثتي. داد ٔي سا٘تخبة پشتفِٛيٛ ثٛد ٔٛسد تٛخٝ لشأـىلات  ي دسرات يٙبٖؿبُٔ ػذْ اعٕ

 یثش سٚ ٔٙبػت یٞب یبثياسص یغتب تٛص ختػب يا لبدس ٔس يش٘ذٌٜ يٓوٝ تلٕ داد٘ذٝ یٔتفبٚت اسا یىشدسٚ ، یه]10[

، ]11[ٚ ٕٞىبساٖ  6. سچبوٙتشَ وٙذداد سا  ٔي يُسا تـى)پشتفٛ( وٝ ٕ٘ٛ٘ٝ وبسٞب  یيٞب ٔختّف ثش پشٚطٜ يبسٞبیٔؼ

ٞبی تحميك ٚ تٛػؼٝ ثب ٞذف  ٌيشی چٙذٔؼيبسٜ ثشای اسصیبثي ػجذ پشٚطٜ یه ٔذَ ػيؼتٕبتيه ٔجتٙي ثش تلٕيٓ

ثيش ، تب]12[ٚ ٕٞىبساٖ  7ای دیٍش، الاسٚٝ وشد٘ذ. دس ٔغبِؼٝاسایٚاحذ تحميك ٚ تٛػؼٝ ا٘تخبة ػجذ پشٚطٜ سا دس 

ٌزاسی ٔٛسد ثشسػي لشاس دادٜ ٚ اص سٚؽ ٔٛ٘ت وبسِٛ ثشای  ٞبی ػشٔبیٝ ٞبی ٔحيغي سا دس اسصیبثي پشٚطٜ سیؼه

 ثبصاس دس پيـٍبْ كٙبیغ اص ؿشوت دس پظٚٞـي دیٍش، ٞفت ]13[ایٗ اسصیبثي، اػتفبدٜ ٕ٘ٛد٘ذ. وبظٕي ٚ ٕٞىبساٖ 

ؿشایظ ػذْ لغؼيت  دس ٔٛثش ٔؼيبسٞبی ٚ ٔٙبػت ٔبِيٞبی  دػتٛساِؼُٕ وبسٌيشیثٝ ثب تٟشاٖ سا ثٟبداس اٚساق ثٛسع

ٞب ثشای ا٘تخبة ػجذ ػٟبْ  ، اص یه سٚؽ تشويجي تحّيُ پٛؿـي دادٜ]14[ٚ ٕٞىبساٖ  8ِيٓ .ثٙذی وشد٘ذ اِٚٛیت

ٝ یه ػيؼتٓ پـتيجبٖ تلٕيٓ ثٝ اسای ]15[دس ٔغبِؼٝ ٔٛسدی دس وشٜ خٙٛثي اػتفبدٜ وشد٘ذ. ػيفي ٚ چٟبسػٛلي 

ٔٙذ  ٞب اص عشیك ؿٙبػبیي ٚ اسصیبثي ٘ظبْ ٌزاسی ػبخت ثٝ ٔٙظٛس افضایؾ احتٕبَ ٔٛفميت آٖ ٞبی ػشٔبیٝ ثشای پشٚطٜ

                                                           
1 García,  & Castro 
2 Oikonomou 
3 Socially Responsible Investment 
4 Pérez 
5 Barbati 
6 Rocha 
7 Olaru 
8 Lim 
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اسصیبثي ػّٕىشد ٘يشٚی ا٘ؼب٘ي ٚ ؿؼت ثب٘ه وشدسػتٕي ٚ ٕٞىبساٖ ٘يض،  ٞب دس ػغٛح ٔختّف پشداختٙذ. سیؼه

  .]16[ا٘دبْ داد٘ذ سٚؽ تحّيُ پٛؿـي دادٜ ٞبوبسٌيشی ٝ ثثب  سا كبدسات ٌيلاٖ

ثٝ ایٗ سا ثشسػي وشد٘ذ.  ػملا٘يتٔـىلات ا٘تخبة ػجذ ػٟبْ فبصی تحت چبسچٛة ٚ ٕٞىبساٖ  1ٌبً٘

ثٝ  2. طاً٘ ٚ ٕٞىبساٖ]17[ذٕ٘ٛد٘پيـٟٙبد  ساٞب  تٕبْ داسایئتمبعغ ثشای ٔٙظٛس، یه ٔذَ اسصیبثي أتيبص وبسایي 

ثشای ٘ـبٖ دادٖ ٔذَ پشداختٙذ.  ٞبی تغييشات ثبصدٜ دس ٞش ػٟٓ ثحث وٕي دس ٔٛسد اثشات ٚ ػذْ لغؼيت

ثشای آصٖٔٛ  ساوٙٙذٌبٖ اٚساق ثٟبداس  بداس ٘يٛیٛسن ٚ ا٘دٕٗ ّٔي ٔؼبّٔٝاٚساق ثٟٞبی ػٟبْ ثٛسع  پيـٟٙبدی، دادٜ

اػتفبدٜ اص ٌـتبٚسٞبی ٔشتجٝ ػْٛ ٚ چٟبسْ ثشای ٔذَ ا٘تخبة ػٟبْ چٙذ  3یٛ ٚ ٚاً٘ [.18]وشد٘ذتدشثي ا٘تخبة 

اق ثٟبداس ؿبٍٟ٘بی ٞبی ثٛسع اٚس ٞب ثب اػتفبدٜ اص دادٜ ثشخي آصٔبیؾ ٞذف لشاس داد٘ذ. ٕٞچٙيٗ سا ٞذفٝ فبصی

 .]19[ذداد٘ٚ ٘تبیح وبسایي ٚ اثشثخـي ٔذَ ٚ اٍِٛسیتٓ پيـٟٙبدی سا ٘ـبٖ  داد٘ذ

ٞب ٚ ثٝ عٛس خبف ػجذ ػٟبْ، ٔغبِؼبت  یبثيٓ وٝ ثشای اسصیبثي ٚ ا٘تخبة پشٚطٜ ثب ثشسػي ادثيبت، دسٔي

ٞبی  ٌيشی ٍش ٔجتٙي ثش تلٕيٓٞب ٔجتٙي ثش ٔذَ سیبضي ٚ ثشخي دی  ای كٛست ٌشفتٝ اػت وٝ ثشخي اص آٖ ٌؼتشدٜ

ٞبی چٙذٔؼيبسٜ ٚ ٔذَ سیبضي  ٌيشی چٙذٔؼيبسٜ اػت. دس پظٚٞؾ حبضش یه سٚیىشد تشويجي ثب اػتفبدٜ اص تلٕيٓ

. ثب تٛخٝ ثٝ ٌيشد ِٝ دس د٘يبی ٚالؼي ا٘دبْ ٔيثشای حُ یه ٔؼب Zثب ٔفشٚضبت خذیذ ثشاػبع سٚیىشد ػذد 

ٞبی ٔتفبٚتي سا  ثٙذی ٚ ا٘تخبة ػجذ ػٟبْ، سٚیىشد صٔيٙٝ اِٚٛیت ؿذٜ، ٔـخق ؿذ وٝ پظٚٞـٍشاٖ دسٔمبلات ٔشٚ

ٞبی ثٝ ػُٕ آٔذٜ ثٝ ایٗ ٘تيدٝ سػيذیٓ وٝ دس ؿشایظ ػذْ اعٕيٙبٖ ثب اػتفبدٜ اص  ثٝ ثشسػي ا٘ذ. ثبتٛخٝ ثٝ وبس ثشدٜ

ٞؾ ، پظٚٞـي دس صٔيٙٝ ا٘تخبة ػجذ ػٟبْ ثٟيٙٝ ا٘دبْ ٘ـذٜ اػت. ِزا ایٗ ٔٛضٛع خٟت پظZٚسٚیىشد ػذد 

ٞبی ٞش یه اص ٔفبٞيٓ ٔٛثش دس ٔذَ ایٗ ٔؼبِٝ، ثٝ فشِٔٛٝ  ٞبی آتي پغ اص ٔؼشفي ٚیظٌي ا٘تخبة ٌشدیذ. دس ثخؾ

 ٕ٘ٛدٖ ٚ حُ ٔذَ پشداختٝ خٛاٞذ ؿذ.
 

 رٍش‌پژٍّص‌3

ٌزاسی  ٞب خٟت ػشٔبیٝ ٝ سٚیىشدی ٔٙبػت ثشای اسصیبثي ػجذ ػٟبْ ٚ ا٘تخبة ثٟتشیٗ آٖیاسا ٞذف ایٗ پظٚٞؾ،

دس ادأٝ آٚسدٜ   ٞبی ػبصٔب٘ي ٔٛسدٔغبِؼٝ اػت. سٚ٘ذ سٚیىشد پيـٟٙبدی دس چٟبس ٌبْ شفتٗ ٔحذٚدیتثب دس ٘ظش ٌ

‌ؿٛد: ٔي

‌زیرهعیارّا: ٍ‌ ‌اًتخاب‌هعیارّا ثش دس ا٘تخبة ٔؼيبسٞب ٚ صیشٔؼيبسٞبی ٔٛ دس ایٗ ٌبْ، ثٝ گام‌اٍل،

 ؿٛد.   دٞي ٚ ٟ٘بیتب ا٘تخبة ػجذ ػٟبْ پشداختٝ ٔي فشآیٙذ اِٚٛیت

خب  پشداصیٓ. اص آٖ دٞي ٔؼيبسٞب ٚ صیشٔؼيبسٞب ٔي دس ایٗ ٌبْ ثٝ ٚصٖدّی‌تِ‌فاکتَرّا:‌‌،‌ٍزىگام‌دٍم

ی ػّؼّٝ ٔشاتجي ٚخٛد داسد اص سٚؽ فشآیٙذ ػّؼّٝ ٔشاتجي  وٝ ثٙب ثٝ ٘ظش خجشٌبٖ ثيٗ ٔؼيبسٞب ٚ صیشٔؼيبسٞب ساثغٝ

لغؼيت دس ٔذَ، اص سٚؽ فشآیٙذ تحّيُ  ؿٛد. ٕٞچٙيٗ ثشای دس ٘ظش ٌشفتٗ اثٟبْ ٚ ػذْ دٞي اػتفبدٜ ٔي ثشای ٚصٖ

ٌيشی یه فشآیٙذ رٞٙي اػت ٚ  ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ تلٕيٓ‌.]15[ٕ٘بیيٓ دٞي اػتفبدٜ ٔي ػّؼّٝ ٔشاتجي فبصی ثشای ٚصٖ

                                                           
1 Gong 
2 Zhang 
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ٞب دس ٔبتشیغ ٔمبیؼٝ  ٌيش٘ذ، ثشای ٔمبیؼٝ دادٜ ٞب دس ؿشایظ ػذْ اعٕيٙبٖ كٛست ٔي ٌيشی ثؼيبسی اص تلٕيٓ

ؿٛد خجشٌبٖ  ٕ٘بیيٓ. اػتفبدٜ اص اػذاد فبصی دس ایٗ لؼٕت ثبػث ٔي اػتفبدٜ ٔي Zصٚخي، اص ٔفْٟٛ اػذاد فبصی 

ػذْ لغؼيت ٚ اثٟبْ سا ٘يض  تٛاٖ ثتٛا٘ٙذ اص ٔتغيشٞبی ولأي ثشای ٔمبیؼبت صٚخي اػتفبدٜ وٙٙذ. اص ػٛی دیٍش ٔي

ٞب ٚ اػتخشاج ٔبتشیغ ٔمبیؼبت صٚخي، ٚصٖ ٞشیه اص فبوتٛسٞب ثب  شػـٙبِٔٝٝ ٚاسد ٕ٘ٛد. پغ اص تىٕيُ پدس ٔؼب

دػت آٚسدٖ ٚصٖ ٟ٘بیي  آیذ. ثشای ثٝ دػت ٔي ؿذٜ ثٝٝ ی، اسا]20[تٛػظ چبً٘ وٝ  FAHPاػتفبدٜ اص سٚیىشد 

فبصی  دػت آٔذٜ اص سٚیىشد ػپغ اٚصاٖ ثٝصیشٔؼيبسٞب، ثبیذ ٚصٖ ٔؼيبسٞب سا دس ٚصٖ صیشٔؼيبسٞبیـبٖ ضشة وٙيٓ. 

، ػجبستZ. دس ٔفْٟٛ ػذد ]21[ٕ٘بیيٓ وٝ دس ادأٝ آٚسدٜ ؿذٜ اػت ٔحبػجٝ ٔي Zسا ثب اػتفبدٜ اص ٔفْٟٛ ػذد 

 ,Z A B تشتيت،  ثٝ آٖ دس اػت وٝ ثٝ ػٙٛاٖ یه ػذد فبصیA   ٚB، سا اعٕيٙبٖ ٚ لبثّيت ٔحذٚدیت 

اٌش  .وٙذ ٔي تٛكيف    , ,
A

A x x x  01،    , ,
B

B x x x  01،
A

  ٚ
B

  ٝث

 ٌيشد. ؿٙذ، ثشای تجذیُ ایٗ اػذاد ثٝ اػذاد فبصی ولاػيه ٔشاحُ صیش ا٘دبْ ٔيٞب ثب تشتيت تٛاثغ ػضٛیت ٔثّثي آٖ

 ثغٝ صیش:ثٝ یه ٔمذاس لغؼي ثٝ كٛست سا ̃  )لبثّيت اعٕيٙبٖ Zتجذیُ ثخؾ دْٚ ػذد  -1

 

(1)   

 
B

B

x x dx

x dx









 

 خذیذ ثٝ كٛست ساثغٝ صیش: Z( ثٝ ثخؾ اَٚ ػذد فبصی ٔٛصٖٚ  افضٚدٖ ٚصٖ ثخؾ دْٚ) -2

       ,
A A A

Z x x x x       

ثٝ كٛست ساثغٝ صیش ثٝ یه ػذد فبصی ٘شٔبَ تجذیُ  Zػذد فبصی ٔٛصٖٚ  aAدس aثب ضشة ٕ٘ٛدٖ  -3

 ٌشدد: ٔي

(2)  * * , * , * , *aZ a A a a a a a a a a   1 2 3 4 

ثب  دس ایٗ ٌبْ ثٝ تؼييٗ أتيبص ٞش ػجذ ػٟبْگام‌سَم،‌ارزیاتی‌عولکرد‌ّر‌سثذ‌سْام‌تِ‌ازای‌ّر‌فاکتَر:‌

خٛاٞيٓ تب ثب اػتفبدٜ اص ٔتغيشٞبی ولأي ثٝ  پشداصیٓ. ثشای ایٗ ٔٙظٛس اص خجشٌبٖ ٔي اػتفبدٜ اص پشػـٙبٔٝ ٔي

فبوتٛسٞبی ٔشثٛعٝ ثٝ اصای ٞش ػٟبْ أتيبصدٞي وٙٙذ. ػپغ ٔيبٍ٘يٗ ٘ظشات خجشٌبٖ سا ثشای ٞش صیش فبوتٛس ثٝ اصای 

 آٚسیٓ. ٞش ػٟبْ ثٝ دػت ٔي

دس ایٗ ٌبْ ثب اػتفبدٜ اص یه ٔذَ اضی‌ترای‌تعییي‌هیساى‌خریذ‌از‌ّر‌سْن:‌گام‌چْارم،‌هذلسازی‌ری

ٕ٘بیيٓ. لاصْ ثٝ روش اػت وٝ، ٘تبیح ثٝ  ٔٛخٛد الذاْ ٔي  سیبضي چٙذ ٞذفٝ فبصی ثٝ تؼييٗ ٔيضاٖ خشیذ ثٟيٙٝ اص ػٟبْ

ِٝ ػجبستٙذ زا ٔفشٚضبت ٔؼبِ ٌيش٘ذ. دػت آٔذٜ اص ٔشاحُ لجُ، ثٝ ػٙٛاٖ پبسأتشٞبی ایٗ ٔذَ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔي

 اص:

 .ليٕت خشیذ ٞش ػٟٓ دس ٞش دٚسٜ صٔب٘ي اص لجُ ٔـخق اػت 

 آٖ  ٞبی ٔبِي، تٛا٘ذ ثب اػتفبدٜ اص تىٙيه ؿٛد وٝ ٔي ليٕت فشٚؽ ٞش ػٟٓ، خبسج اص ٔحذٚدٜ ٔذَ تؼييٗ ٔي

 ثيٙي ٕ٘ٛد وٝ اص ثحث ایٗ تحميك خبسج اػت. سا پيؾ

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ja

m
lu

.li
au

.a
c.

ir
 o

n 
20

23
-1

0-
29

 ]
 

                             5 / 17

Archive of SID.ir

Archive of SID.ir

https://jamlu.liau.ac.ir/article-1-1717-fa.html


 .... یفبص چٙذٞذفٝ يبضیس یضیس ثش٘بٔٝ ٚ بسٜيچٙذٔؼ یشيٌٓ يتلٕ ثش ئجتٙ يجيتشو ئذِ ٝ یاسا، ٕٞىبساٖٚ  وٙؼب٘ي
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 ؿذٜ اػت. ب٘ي ثشای خشیذ ػٟبْ اص لجُ تؼييٗدٚسٜ صٔ حذاوثش ٔيضاٖ ػشٔبیٝ دس دػتشع دس ٞش 

 ٟٓٞب اِٚٛیت دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. دس خشیذ ػٟبْ، ثيٗ ػ 

ٞب،  ِٝ ٔٛسد ٘ظش ثٝ ٕٞشاٜ ا٘ذیغپيـٟٙبدی ثشای ٔؼبثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت روش ؿذٜ دس ٌبْ چٟبسْ، ٔذَ سیبضي 

 پبسأتشٞب ٚ ٔتغيشٞبی تلٕيٓ،  ثٝ كٛست صیش تؼشیف ٔي ٌشد٘ذ:

 ّااًذیس
ˆ,i l : ٟٓٞب ػ  i I 1 

 دٚسٜ صٔب٘ي :  

‌پاراهترّا‌

itc :‌ ٟٓليٕت خشیذ ٞش ٚاحذ ػi  دس دٚسٜ صٔب٘يt‌

its :‌ ٟٓليٕت فشٚؽ ٞش ٚاحذ ػi  دس دٚسٜ صٔب٘يt‌

itw :‌ ٟٓأتيبص ػi  دس دٚسٜ صٔب٘يt  ٌٝيشی چٙذٔؼيبسٜ دػت آٔذٜ اص سٚؽ تلٕيٓ ث‌

itr :‌ ٟٓسیؼه خشیذ ٞش ػi  دس دٚسٜ صٔب٘يt ٌٝيشی چٙذٔؼيبسٜ دػت آٔذٜ اص سٚؽ تلٕيٓ ث‌

tbg :‌ٜؿذٜ ثٝ خشیذ ػٟبْ دس ٞش دٚسٜ صٔب٘ي حذاوثش ثٛدخٝ تخليق داد‌

A :‌ٖحذالُ ٔيضاٖ خشیذ ٞش ػٟٓ دس كٛست ا٘تخبة ؿذ‌

l̂it
p :‌ٟٓاٌش ػi  ٘يبص ػٟٓ  پيؾi  ثبؿذ دٚسٜ صٔب٘يt ٗكٛست كفش اػت. ثشاثش ثب یه ٚ دسغيشای‌

 ػذدی ٔثجت ٚ ثضسي‌:  

 

‌تصوینهتغیرّای‌

it

it

it

if x
y

if x


 



1 0

0 0
 :‌

‌ ‌تایٌری: خشیذاسی ؿٛد ثشاثش ثب  tدس دٚسٜ صٔب٘ي  iاٌش ػٟٓ هتغیر

‌كٛست ثشاثش ثب كفش اػت. یه ٚ دسغيشایٗ

l̂it
Z :‌

‌ ‌تایٌری: ا٘تخبة  tدس دٚسٜ صٔب٘ي  iلجُ اص ػٟٓ  iاٌشػٟٓهتغیر

‌كٛست كفش اػت. ثبؿذ ثشاثش ثب یه ٚ دسغيشایٗ  ؿذٜ

itx :‌ ٟٓٔيضاٖ خشیذ ػi  دس دٚسٜ صٔب٘يt‌

 

‌هذل‌ریاضی‌‌

 تٛاثغ ٞذف ٔذَ سیبضي ثٝ ؿشح صیش ٞؼتٙذ:

 max *benefit

it it it

i t

z s c x  (3) 

max *totalvalueofpurchaing

it it

i t

z w x (4) 

min *risk

it it

i t

z r x (5) 

 ٌشد٘ذ: ٞبی ٔذَ سیبضي ٘يض ثٝ ؿشح صیش ثيبٖ ٔي ٔحذٚدیت
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*it it t

t

c x bg i  (6) 
 

* ,it tx M bg i t  (7) 

 * ,it itx A M y i t   1 (8) 

ˆ
ˆ, ,

litlit
z p l i t  (9) 

 ˆ ˆ
ˆ* , ,itlit lit

Z y p M l i t   1 (10) 

ˆ
ˆ* , ,it it lit

y y z l i t  (11) 

پشداصد. تبثغ ٞذف دْٚ )ساثغٝ  ػٛد حبكُ اص خشیذ ٚ فشٚؽ ػٟبْ ٔي ػبصی (( ثٝ ثيـي3ٝٙاَٚ)ساثغٝ )تبثغ ٞذف 

پيٛ٘ذد.  (( ثٝ ٚلٛع ٔي5ٕ٘بیذ ٚ وٕيٙٝ ػبصی سیؼه دس تبثغ ٞذف ػْٛ)ساثغٝ ) (( وُ اسصؽ خشیذ سا ثيـيٙٝ ٔي4)

وٙذ وٝ  ( ثيبٖ ٔي7ػت. ٔحذٚدیت )( ثيبٍ٘ش ػذْ تدبٚص اص ثٛدخٝ دس دػتشع دس ٞش دٚسٜ صٔب٘ي ا6ٔحذٚدیت )

( ٔشثٛط ثٝ لبٖ٘ٛ ػبصٔبٖ ثٛسع ٚ 8دس كٛستي یه ػٟٓ، خشیذاسی ؿٛد وٝ آٖ ػٟٓ ا٘تخبة ٌشدد. ٔحذٚدیت )

ٚاحذ  Aاٚساق ثٟبداس ثٛدٜ ٚ ثيبٍ٘ش ایٗ ٔٛضٛع اػت وٝ اٌش ػٟٕي ثشای خشیذ ا٘تخبة ؿٛد ثبیذ حذالُ ثٝ ٔمذاس 

 ٌيشد. ٞب سا دس٘ظش ٔي ٘يبصی ػٟٓ ( سػبیت پيؾ11( تب )9ٞبی ) ٔحذٚدیتپِٛي اص آٖ خشیذاسی ٌشدد. 

 

‌هطالعِ‌هَردی‌4

ٞبی ٔشثٛط ثٝ چٙذ ػٟٓ اص ٌشٜٚ پتشٚؿيٕي دس  ػبصی سٚیىشد پيـٟٙبدی ثب اػتفبدٜ اص دادٜ دس ایٗ ثخؾ ثٝ پيبدٜ

پتشٚؿيٕي اػتفبدٜ خٛاٞذ ؿذ. ػٟٓ دس ٌشٜٚ  6ٔٙظٛس اص اعلاػبت ٔشثٛط ثٝ  ؿٛد. ثشای ایٗ پشداختٝ ٔي 1395ػبَ 

( 3( ؿخبسن )پتشٚؿيٕي خبسن(، 2( ؿبسان )پتشٚؿيٕي ؿبص٘ذ(، 1ایٗ ؿؾ ػٟٓ ثب ٕ٘بدٞبی ثٛسػي ػجبستٙذ اص: 

( ؿلفٟب )پتشٚؿيٕي 6( ؿپذیغ )پتشٚؿيٕي پشدیغ( ٚ 5( ؿفبسا )پتشٚؿيٕي فبساثي(، 4ؿفٗ )پتشٚؿيٕي فٙبٚساٖ(، 

ت، چٟبس ٔؼيبس ػٛدآٚسی، سؿذ، ثبصاس ٚ سیؼه سا ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼيبسٞبی اكفٟبٖ(. ثشاػبع ٘ظش خجشٌبٖ ایٗ ؿشو

ػٟٓ اص ایٗ ػبصٔبٖ دس  6خجشٜ ثشای  5ػبصی سٚیىشد پيـٟٙبدی ثب ٕٞىبسی  اسصیبثي ػٟبْ، ا٘تخبة وشدٜ اػت. پيبدٜ

 ٞبی ریُ آٚسدٜ ؿذٜ اػت: ٌبْ

‌ ‌اٍل: شدیذ. دس اثتذا ثب ثشسػي صیشٔؼيبسٞبی ٞشیه اص ٔؼيبسٞبی ٔزوٛس اص دٚ عشیك اػتخشاج ٌگام

ی ثؼذی، ایٗ صیشٔؼيبسٞب دس اختيبس  خبٔؼي دس ادثيبت ٔٛضٛع، ایٗ صیشٔؼيبسٞب اػتخشاج ٌشدیذ٘ذ. ػپغ دس ٔشحّٝ

ٞب ثب یىذیٍش(  ٞب ٘يض اص عشیك تلحيح صیشٔؼيبسٞب )وبٞؾ، افضایؾ ٚ یب ادغبْ آٖ خجشٌبٖ لشاس ٌشفتٝ ٚ آٖ

 ا٘ذ. ، ایٗ صیشٔؼيبسٞب ٘ـبٖ دادٜ ؿذ1ٜ ٕٛد٘ذ. دس خذَٚيبسٞب سا اسائٝ ٘ای اص صیشٔؼ ٔدٕٛػٝ

 
صیشٔؼيبسٞبی ا٘تخبة ؿذٜ ثشاػبع ادثيبت ٔٛضٛع ٚ ٘ظش خجشٌبٖ .1جذٍل‌  

 علاین‌اختصاری زیرهعیارّای‌هٌتخة هعیار

سی
آٚ

ٛد
 B1 ػٛد ٞش ػٟٓ ػ

 B2 حبؿيٝ ػٛد خبِق

 B3 ثبصدٜ داسایي

ؿذ
 G1 ٘شخ سؿذ ػٛد ٞش ػٟٓ س

خبِق ٘شخ سؿذ ػٛد  G2 
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 G3 ٘شخ سؿذ دسآٔذٞب

ه
یؼ

 س

 R1 سیؼه تدبسی

 R2 سیؼه ٔبِي

 R3 سیؼه ثبصاس

صاس
 M1 ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی ثب

 M2 ٘ؼجت ليٕت ثٝ دسآٔذ

 

ٞب  ثٙذی ػٟبْ ٚ تؼييٗ إٞيت ٞش وذاْ اص آٖ ثٝ ستجٝ AHPدس ایٗ ٌبْ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ  گام‌دٍم:

ؿٛد تب ثب اػتفبدٜ اص  ؿٛد. ایٗ سٚؽ دس ادأٝ ثيبٖ خٛاٞذ ؿذ. دس ایٗ ٌبْ اص خجشٌبٖ خٛاػتٝ ٔي پشداختٝ ٔي

ا٘ذ ثيٗ ٔؼيبسٞب ٚ صیشٔؼيبسٞبیـبٖ ٔمبیؼٝ صٚخي ا٘دبْ  ٝ دادٜی، اسا]22[ٔتغيشٞبی ولأي، وٝ لٟشٔبٖ ٚ ٕٞىبساٖ 

ٌشدد. ٘تبیح حبكُ اص خبیٍضیٙي اػذاد فبصی  ٙذ. ػپغ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ چبً٘، ٚصٖ فبوتٛسٞب تؼييٗ ٔيدٞ

 ، آٚسدٜ ؿذٜ اػت. 6تب  2دس ٔمبیؼبت صٚخي دس خذاَٚ  ٔثّثي ثٝ خبی ٔتغيشٞبی ولأي

 
 ]19[ٞبی صثب٘ي ثشای تؼييٗ إٞيت دس ٔمبیؼبت صٚخي ٔميبع .‌2جذٍل

فازی‌هثلثی‌هقیاس هقیاس‌زتاًی‌اّویت  هقیاس‌هعکَس‌فازی‌هثلثی 

( 1ٚ1ٚ1)  دليمبً ٔؼبٚی   (1ٚ1ٚ1 )  

( 2/3ٚ1ٚ2/1) ثؼيبس وٓ ٟٕٔتش   (2ٚ1ٚ3/2 )  

(1ٚ 2ٚ2/3)  وٓ ٟٕٔتش   (1ٚ3/2ٚ2/1 )  

( 2/5ٚ2ٚ2/3) صیبد ٟٕٔتش  (3/2ٚ2/1ٚ5/2 )  

( 3ٚ2/5ٚ2)  ثؼيبس صیبد ٟٕٔتش  (2/1ٚ5/2ٚ3/1 )  

( 2/7ٚ3ٚ2/5) ٔغّمبً ٟٕٔتش  (5/2ٚ3/1ٚ7/2 )  

، آٚسدٜ 7تب  3ب٘ي دس ٔمبیؼبت صٚخي دس خذاَٚ ٘تبیح حبكُ اص خبیٍضیٙي اػذاد فبصی ٔثّثي ثٝ خبی ٔتغيشٞبی صث

 ؿذٜ اػت. 

ٔمبیؼبت صٚخي ٔؼيبسٞب .3ل‌جذٍ  

 تازار ریسک رضذ سَدآٍری هعیارّا

(1ٚ1ٚ1) ػٛدآٚسی  (2ٚ1ٚ3/2)  (1ٚ3/2ٚ2/1)  (1ٚ1ٚ1)  

(2/3ٚ1ٚ2/1) سؿذ  (1ٚ1ٚ1)  (2ٚ1ٚ3/2)  (2/3ٚ1ٚ2/1)  

(2ٚ2/3ٚ1) سیؼه  (2/3ٚ1ٚ2/1)  (1ٚ1ٚ1)  (2ٚ2/3ٚ1)  

(1ٚ1ٚ1) ثبصاس  (2ٚ1ٚ3/2)  (1ٚ3/2ٚ2/1)  (1ٚ1ٚ1)  

 

 ٔبتشیغ ٔمبیؼبت صٚخي فبصی ثشای صیشٔؼيبسٞبی ػٛدآٚسی .4 جذٍل

 تازدُ‌دارایی حاضیِ‌سَد‌خالص سَد‌ّر‌سْن هعیارّا

(1،1،1) ػٛد ٞش ػٟٓ  (3،1/2،2/1)  (3،1/2،2/1)  

(2،2/1،3) حبؿيٝ ػٛد خبِق  (1،1،1)  (1،1،1)  

(2،2/1،3) ثبصدٜ داسایي  (1،1،1)  (1،1،1)  

 

‌

‌

‌
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 ٔبتشیغ ٔمبیؼبت صٚخي فبصی ثشای صیشٔؼيبسٞبی سؿذ .5 جذٍل

 ًرخ‌رضذ‌درآهذّا ًرخ‌رضذ‌سَد‌خالص ًرخ‌رضذ‌سَد‌ّر‌سْن زیرهعیارّای‌رضذ

(1،1،1) ٘شخ سؿذ ػٛد ٞش ػٟٓ  (3،1،2/2)  (2/2،1،3/1)  

(2/2،1،3/1) ٘شخ سؿذ ػٛد خبِق  (1،1،1)  (2،2/1،3)  

(3،1،2/2) ٘شخ سؿذ دسآٔذٞب  (3،1/2،2/1)  (1،1،1)  

 

 ٔبتشیغ ٔمبیؼبت صٚخي فبصی ثشای ٔؼيبسٞبی سیؼه .6 جذٍل

 ریسک‌تازار ریسک‌هالی ریسک‌تجاری زیرهعیارّای‌ریسک

(1،1،1) سیؼه تدبسی  (2،2/1،3)  (2/2،2،5/3)  

(3،1/2،2/1) سیؼه ٔبِي  (1،1،1)  (3،1،2/2)  

(3/2،2/5،1/2) سیؼه ثبصاس  (2/2،1،3/1)  (1،1،1)  

 

ؿذٜ تٛػظ چبً٘، ٚصٖ ٔحّي ٞش یه اص ٔؼيبسٞب ٚ صیشٔؼيبسٞب سا ٔحبػجٝ  حبَ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ اسایٝ

 ، آٚسدٜ ؿذٜ اػت.7صیشٔؼيبسٞب(، دس خذَٚ ٕ٘بیيٓ. خشٚخي حبكُ اص ایٗ ٔمبیؼبت صٚخي )ٚصٖ ٔؼيبسٞب ٚ  ٔي
 

ٚصٖ ٔحّي ٔؼيبسٞب ٚ صیشٔؼيبسٞب‌.7جذٍل‌  

‌ٍزى‌زیرهعیارّای‌هٌتخة هعیار‌)ٍزى(

‌(2244/0سَدآٍری‌)

 1836/0 ػٛد ٞش ػٟٓ 

 4082/0 حبؿيٝ ػٛد خبِق 

 4082/0 ثبصدٜ داسایي 

‌(2518/0رضذ‌)

 3308/0 ٘شخ سؿذ ػٛد ٞش ػٟٓ 

 3695/0 ٘شخ سؿذ ػٛد خبِق 

 2997/0 ٘شخ سؿذ دسآٔذٞب 

‌(2994/0ریسک‌)

 5060/0 سیؼه تدبسی 

 2885/0 سیؼه ٔبِي 

 2055/0 سیؼه ثبصاس 

 (2244/0تازار‌)
 5/0 ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی 

 5/0 ٘ؼجت ليٕت ثٝ دسآٔذ 

 

ٌيشیٓ وٝ دادٜ ٞب ثشای تـىيُ ٔبتشیغ  دس٘ظش ٔي Zٚصٖ ٔؼيبسٞب ٚ صیش ٔؼيبسٞب سا ثٝ كٛست اػذاد دس ایٗ ٔشحّٝ 

ٔمبیؼٝ صٚخي ثٝ كٛست ,Z A B اػت. ٞش دٚ ثخؾ A ٚ B  سا ثٝ كٛست اػذاد فبصی ٔثّثي دس ٘ظش

 ٚ ٔتغيشٞبی ]23[ثب اػتفبدٜ اص تحميك ػغبیي  (̃ )ٔتغيشٞبی ولأي ٚ اػذاد فبصی ٔثّثي ٔتٙبظش ثب ثخؾ  ٌيشیٓ. ٔي

ٔثّثي ٔتٙبظش ثب ثخؾ اػذاد فبصی ٚ ولأي B ٛخٟت تـىيُ  ]24[ٔمذْ ٚ ٕٞىبساٖ  وّيسا ثب اػتفبدٜ اص تحميك ت

 ؿٛد. وبس ٌشفتٝ ٔي ثٝ Zاػذاد 

( 2( ٚ )1)سٚاثظ ثبؿٙذ، اص  ٔي Zٞبی اػتفبدٜ ؿذٜ دس ایٗ پظٚٞؾ ثٝ كٛست اػذاد  ثٝ دِيُ ایٙىٝ دادٜ

 α(، 1وٙيٓ. ثب تٛخٝ ثٝ ساثغٝ ) سا ثٝ اػذاد فبصی تجذیُ ٔي Zتفبدٜ وشدٜ اػذاد ، اػ]25[يٚ ٘دف يشفتيختحميك 

یؼٙي لؼٕت لبثّيت اعٕيٙبٖ  Zحبكُ ؿذٜ ٚ ثشای خضء دْٚ اػذاد  B آیذ.  تٛػظ سٚؽ ٔشوض ثمُ ثٝ دػت ٔي
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دػت آٚسدٖ ٚصٖ ٟ٘بیي صیشٔؼيبسٞب، ثبیذ ٚصٖ  ٕ٘بیيٓ. ثشای ثٝ ٞب سا ٔحبػجٝ ٔي ، ٚصFAHPٖػپغ تٛػظ تىٙيه 

 آٚسدٜ ؿذٜ اػت. 8یح حبكُ اص ایٗ ٔحبػجبت دس خذَٚ بیيٓ. ٘تبٔؼيبسٞب سا دس ٚصٖ صیشٔؼيبسٞبیـبٖ ضشة ٕ٘

  
  Zٚصٖ ٔحّي ٔؼيبسٞب ٚ صیشٔؼيبسٞب ثب اػتفبدٜ اص ٔفْٟٛ ػذد ‌.8جذٍل‌

 ٍزى‌ًْایی‌زیرهعیارّا ٍزى‌هحلی‌زیرهعیارّا زیرهعیارّای‌هٌتخة هعیار‌)ٍزى(

(12/0سَدآٍری‌)  

01/0 ػٛد ٞش ػٟٓ  0012/0  

09/0 حبؿيٝ ػٛد خبِق  0108/0  

9/0 ثبصدٜ داسایي  108/0  

(20/0رضذ‌)  

25/0 ٘شخ سؿذ ػٛد ٞش ػٟٓ  05/0  

30/0 ٘شخ سؿذ ػٛد خبِق  06/0  

45/0 ٘شخ سؿذ دسآٔذٞب  09/0  

(43/0ریسک‌)  

35/0 سیؼه تدبسی  1505/0  

23/0 سیؼه ٔبِي  0989/0  

43/0 سیؼه ثبصاس  1849/0  

(25/0تازار‌)  
دفتشی٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ   5/0  125/0  

5/0 ٘ؼجت ليٕت ثٝ دسآٔذ  125/0  

 

پشداصیٓ. ثشای ایٗ ٔٙظٛس اص خجشٌبٖ  ٌبْ ثٝ اسصیبثي ٞش ػٟٓ ثٝ اصای ٞش صیشٔؼيبس ٔيدس ایٗ گام‌سَم:‌

خٛاٞيٓ تب ثب اػتفبدٜ اص ٔتغيشٞبی ولأي، ثٝ ٞش یه اص صیشٔؼيبسٞبی ٞش ػٟٓ، أتيبص دٞٙذ. اػذاد فبصی ٔثّثي  ٔي

ؿٛد.  ا٘دبْ ٔي ]25[ي ٚ ٘دف تييشفخٔؼبدَ ثب ٔتغيشٞبی ولأي ٔٛسد اػتفبدٜ دس ایٗ ٌبْ ثب اػتفبدٜ اص تحميك 

ضشة  ٕٞچٙيٗ ٘تبیح حبكُ اص ٔيبٍ٘يٗ أتيبص صیشٔؼيبسٞب ثٝ اصای ٞش ػٟٓ ثشاػبع ٘ظش خجشٌبٖ ٚ اص ٔدٕٛع حبكُ

دس  آیذ. ٘تبیح حبكُ اص ایٗ ٔحبػجبت ٚصٖ ٟ٘بیي صیشٔؼيبسٞب دس ٔمبدیش اسصیبثي ؿذٜ، أتيبص ٞش ػٟٓ  ثٝ دػت ٔي

 ، آٚسدٜ ؿذٜ اػت.9خذَٚ 

 

ٞبی اسصیبثي ػّٕىشد ٞش صیشٔؼيبس ثٝ اصای ٞش ػٟٓ ثٙذی پشػـٙبٔٝ خٕغ‌.9جذٍل‌  
 زیرهعیارّا ٍزى ضاراک ضخارک ضفي ضفارا ضپذیس ضصفْا

3668/0  3332/0  5/0  5/0  3/0  3998/0  0012/0  B1 

2002/0  3/0  5664/0  4/0  4668/0  3002/0  0108/0  B2 

3668/0  4666/0  4332/0  4332/0  3002/0  3666/0  108/0  B3 

2336/0  4332/0  3334/0  3664/0  4332/0  3666/0  05/0  G1 

2662/0  2332/0  4332/0  4666/0  5668/0  2334/0  06/0  G2 

1336/0  1668/0  4332/0  2666/0  3998/0  2668/0  09/0  G3 

5332/0  4666/0  6668/0  6668/0  4666/0  4/0  1505/0  R1 

6002/0  5334/0  8664/0  5668/0  6002/0  6002/0  0989/0  R2 

8332/0  6334/0  7002/0  6002/0  6336/0  6002/0  1849/0  R3 

6336/0  6668/0  6334/0  6668/0  7668/0  7334/0  125/0  M1 

7668/0  5332/0  5002/0  3998/0  4666/0  8/0  125/0  M2 

5506/0  4948/0  5924/0  5227/0  5304/0  5219/0  اهتیاز‌ًْایی - 

 

‌تعییي‌هیساى‌خریذ‌از‌ّر‌سْنگام‌چْارم:‌هذلسازی‌ریاضی‌ترای‌

ی صٔب٘ي  عٛس وٝ ثيبٖ ؿذ، پغ اص تؼييٗ أتيبص ٞش ػٟٓ، ٞذف، تؼييٗ ٔيضاٖ خشیذ ثٟيٙٝ اص ٞش ػٟٓ دس ٞش دٚسٜ ٕٞبٖ

ٝ ٚسٜ صٔب٘ي ثٝ اػتجبسػٙدي ٔذَ اساید 6ػٟٓ ٔزوٛس دس  6اػت. ثشای ایٗ ٔٙظٛس ثب اػتفبدٜ اص اعلاػبت ٔشثٛط ثٝ 
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، آٚسدٜ 11 ٚ 10 ٞبی ٔشثٛط ثٝ ایٗ ؿؾ ػٟٓ دس لبِت خذاَٚ ؿٛد. دس ادأٝ، دادٜ ٝ ٔيؿذٜ دس ثخؾ ػْٛ پشداخت

 ؿذٜ اػت.
 tصٔب٘ي  دس دٚسٜ iليٕت خشیذ ٚ فشٚؽ ٞش ٚاحذ ػٟٓ ‌.10 جذٍل

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

 MADMثٝ دػت آٔذٜ اص سٚؽ  tدس دٚسٜ صٔب٘ي  iسیؼه خشیذ ٚ أتيبص ٞش ػٟٓ  .11 جذٍل

 سْن
 دٍرُ‌زهاًی

1      2      
 

3 
 

4      5     6 

 أتيبص سیؼه أتيبص سیؼه أتيبص سیؼه أتيبص سیؼه أتيبص سیؼه أتيبص سیؼه 

1 4989/0  471354/0  4989/0  471354/0  4989/0  471354/0  4989/0  471354/0  4989/0  471354/0  4989/0  471354/0  

2 5395/0  50151/0  5395/0  50151/0  5395/0  50151/0  5395/0  50151/0  5395/0  50151/0  5395/0  50151/0  

3 6243/0  497549/0  6243/0  497549/0  6243/0  497549/0  6243/0  497549/0  6243/0  497549/0  6243/0  497549/0  

4 7312/0  559056/0  7312/0  559056/0  7312/0  559056/0  7312/0  559056/0  7312/0  559056/0  7312/0  559056/0  

5 5201/0  444689/0  5201/0  444689/0  5201/0  444689/0  5201/0  444689/0  5201/0  444689/0  5201/0  444689/0  

6 6142/0  462367/0  6142/0  462367/0  6142/0  462367/0  6142/0  462367/0  6142/0  462367/0  6142/0  462367/0  

 

 ٘يبصی ثيٗ ػٟبْ سٚاثظ پيؾ‌.12 جذٍل

 سْن
 دٍرُ‌زهاًی دٍرُ‌زهاًی

1 2 3 4 5 6 1 2 3 4 5 6 

1 0 1 0 0 0 0 4 0 0 0 0 0 

2 0 0 0 0 0 0 5 0 0 0 0 0 

3 1 1 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 

 

 12عٛس یىؼبٖ دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت ایٗ سٚاثظ دس خذَٚ  ٞب ثٝ ٘يبصی دس تٕبٔي دٚسٜ وٝ پيؾ ثٝ دِيُ ایٗ

چٙذٞذفٝ اػت ٚ ػذْ لغؼيت، دس ٞضیٙٝ، ٔمذاس ِٝ یه ٔؼبسٚ  ی پيؾ ٔؼبِٝثٝ اصای یه دٚسٜ آٚسدٜ ؿذٜ اػت. 

، تٛاثغ ]26[ ٛؿذٜ تٛػظ ِي فبصی چٙذٞذفٝ اسایٝ  سیضی خشیذ ٚ سیؼه ٚخٛد داسد. ِزا ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ثش٘بٔٝ

افضاس، وذ٘ٛیؼي  لغؼيت دس ٘شْ ٞذف ثٝ كٛست فبصی دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. ػپغ ٔذَ، سا ثشاػبع ایٗ ػذْ

 ٕ٘بیيٓ. ٞبی ثٛسع ٚ ػبصٔبٖ، ٔٛسد ٔغبِؼٝ اخشا ٔي اص دادٜوشدٜ ٚ ثب اػتفبدٜ 

 

 
 

 سْن

 دٍرُ‌زهاًی

1 2 3 4 5 6 

 فشٚؽ خشیذ فشٚؽ خشیذ فشٚؽ خشیذ فشٚؽ خشیذ فشٚؽ خشیذ فشٚؽ خشیذ

1 2905 3366 2992 3092 3039 3506 2905 2941 2602 2784 2485 2405 

2 12308 12212 13581 12575 13079 14091 13054 13084 11244 11581 9928 9616 

3 9495 10919 9821 11551 10007 11503 10081 10438 10293 10565 9131 10571 

4 13734 14399 13719 13423 14101 16433 13388 15726 9609 10401 9534 9199 

5 16306 18121 16985 18783 16614 18726 17437 20594 18373 18729 16085 19212 

6 18392 21660 8464 9456 10100 11488 8439 9188 8675 8347 10785 9910 
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‌ی‌فازی‌هذل‌چٌذّذف4-1‌ِ

، ثشای فبصی ]26[ ٛؿذٜ تٛػظ ِي فبصی اسایٝ وٝ ٔذَ داسای ػٝ تبثغ ٞذف غيشٕٞدٙغ اػت، اص سٚیىشد ثٝ دِيُ ایٗ

ٔيضاٖ  ،   ٕ٘بیيٓ. دسایٗ ٔذَ،  ٞب ٚ ٟ٘بیتب حُ ٔذَ سیبضي چٙذٞذفٝ  اػتفبدٜ ٔي وشدٖ تٛاثغ ٞذف ٚ ٔحذٚدیت

ثٝ تشتيت حذ ثبلا ٚ پبیيٗ تٛاثغ ٞذف ٞؼتٙذ وٝ ثٝ positiveZ ٚnegativeZتخغي اص پبسأتش ٔٛسد ثشسػي اػت. 

ثٝ ایٗ   positiveZ ٚnegetiveZدػت آٚسدٖؿٛ٘ذ. ثشای ثٝ كٛست سٚ٘ذ تٛضيح دادٜ ؿذٜ دس ادأٝ آٚسدٜ ٔي

كٛست ثب تٛخٝ ثٝ ػٝ  ِٝ حُ ؿٛد ٚ دس ایٗٔؼب ٘ظش ٌشفتٗ ٞش ٔؼيبس ثٝ تٟٙبیيؿٛد وٝ اثتذا ثب دسكٛست ػُٕ ٔي

ؿٛد. ٘تبیح  ٔحبػجٝ ٔي  1Z‌‌،2Z‌‌‌‌‌ٍ3Z  حُ ؿٛد وٝ ثشای ٞش حُ ػٝ ٔؼيبسِٝ بثغ ٞذف ٔٛخٛد ػٝ ثبس ثبیذ ٞش ٔؼبت

 ( ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت. 12دس ساثغٝ ) 3×3كٛست یه ٔبتشیغ ایٗ ٔشحّٝ، ثٝ

Z Z Z1 2 3 
*

*

*

/ /

/ /

Z

Z

Z

 
 
 
 
 

1

2

3

655006300 270521 875 346565 075

403214400 278635 347 363885 399

0 0 0

 

(12)                      

 

، ٔٛسد٘ظش حُ 1Z( سدیف اَٚ ٔشثٛط ثٝ حبِتي اػت وٝ ٔذَ ٔؼئّٝ فمظ ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ ٔؼيبس 12دس ٔبتشیغ)

‌2Zٞبی دس ٘ظش ٌشفتٗ ٔؼيبسٞبی ػْٛ ثٝ تشتيت ٔشثٛط ثٝ حُ ٔذَ دس حبِتٞبی دْٚ ٚ  ؿٛد ٚ سدیفٔي ‌ ‌‌ ‌ ٍ3Z   

 آیذ. دػت ٔي كٛست صیش ثٝ ثٝ  negetiveZ  ٚpositiveZٞب، ٔمبدیش  تٟٙبیي اػت. پغ اص حُ ٔذَ ثٝ

negative negative negativeZ Z Z  1 2 3 0 
/ , /positive positive positiveZ Z andZ  3 2 1363885 399 278635 347 655006300 

 ؿٛد: ثٙبثشایٗ ٔذَ سیبضي چٙذٞذفٝ فبصی ثٝ كٛست صیش ٘ٛؿتٝ ٔي
max   

 *
benefir

it it iti t

z

s c x
 


 
 

655006300
 (13)  

sin

*

/
totoalvalueofpurcha g

it iti t

Z

w x
  

 
278635 347

 (14)  

/ *

/
risk

it iti t

z

r x
 


 

 363885 399

363885 399
 (15)  

*it it t

i

c x bg t   (16)  

* ,it itx BigM y i t   (17)  

 * ,it itx A BigM y i t   1  (18)  

ˆ ˆ
ˆ, ,

lit lit
Z p l i t   (19)  

 ˆ ˆ
ˆ* , ,itlit lit

Z y p BigM l i t   1  (20)  
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ˆ ˆ
ˆ* , ,itlt lit

y y z l i t   

 , 01  

itx 0 

(21)  

 ثٝ كٛست صیش خٛاٞذ ثٛد: ٘تيدٝ، ٚسٚدی،ٞبی  ٔذَ ثٝ اصای دادٜ حُپغ اص 

/riskZ 193231 463 ،s i n /t o t a l v a l u e o f p u r c h a gZ 1 5 3 9 9 9 8 7 4  ٚ/b e n e f i tZ E 4 731045 ٕٞچٙيٗ  8

ؿفٗ خشیذاسی  ػٟٓ 109517ؿـٓ ثٝ ٔيضاٖ   دٚسٜ ػِٟٓ ؿفٗ ٚ ثشای 100000اَٚ ٚ دْٚ ثٝ ٔيضاٖ   ٞبی ثشای دٚسٜ

 ٞبی ػْٛ تب پٙدٓ، ٞيی ػٟٕي خشیذاسی ٍ٘شدد. ؿٛد ٚ ثشای دٚسٜ

 

‌تحلیل‌حساسیت‌4-2

ؿٛد ٚ ثب تغييش دس اٚصاٖ، تغييشات ٔٙغمي ٔٙتح اص ٔذَ ثب  دس ایٗ ثخؾ ثٝ ٞشیه اص تٛاثغ ٞذف یه ٚصٖ دادٜ ٔي

ٌشدد. چٙب٘چٝ ایٗ ٘تبیح ٔٙغجك ثش ا٘تظبسات ٔٙغمي اص ٔذَ ثبؿذ، اػتجبس ٔذَ ػٙديذٜ  ا٘تظبسات ٔب اص ٔذَ ٔمبیؼٝ ٔي

تبثغ ٞذف  3ٕ٘بیيٓ وٝ ٔمبدیش  اٚصاٖ ثشاثش ثشای ٞش ػٝ تبثغ ٞذف اخشا ٔيخٛاٞذ ؿذ. دس اثتذا ٔذَ سا دس حبِت 

 ٌشدد. كٛست صیش ٔي ثٝ

/riskZ 135210 857،  sin /totalvalueofpurcha gZ 104544 002 ٚbenefitZ  342176200 

ٙي یب ثيـتش ؿٛ٘ذ ٚ یب سٚد وٝ ایٗ تٛاثغ ثذتش ٘ـٛ٘ذ )یؼ ػبصی ا٘تظبس ٔي ثب افضایؾ دس اٚصاٖ تٛاثغ ٞذفِ ثيـيٙٝ

سٚد وٝ ایٗ تٛاثغ ٘يض ثذتش ٘ـٛ٘ذ )یؼٙي یب وبٞؾ  ػبصی ا٘تظبس ٔي ثبثت ثٕب٘ٙذ(.  ثب افضایؾ دس تٛاثغ ٞذفِ وٕيٙٝ

سٚد وٝ ٘تبیح ػىغ اتفبق افتذ. ثش ایٗ  یبثٙذ ٚ یب ثبثت ثٕب٘ٙذ(. ٕٞچٙيٗ ثب وبٞؾ دس اٚصاٖ تٛاثغ ٞذف، ا٘تظبس ٔي

 ٕ٘بیيٓ. ٞب سا ثشسػي ٔي ثٝ اصای ٞش تبثغ ٞذف، سٚ٘ذ آٖاػبع ثب افضایؾ ٚ وبٞؾ 

 

 تررسی‌تاتع‌ّذف‌سَد‌4-2-1

ٞبی دٚ تبثغ ٞذف دیٍش ٔؼبٚی ٞٓ ٞؼتٙذ.  ؿذٜ وٝ ٚصٖ ، آٚسد13ٜ سٚ٘ذ تغييشات تبثغ ٞذف ػٛد دس خذَٚ

 ، آٚسدٜ ؿذٜ اػت.1تغييشات تبثغ ٞذف ػٛد دس ؿىُ ٕٞچٙيٗ سٚ٘ذ 
 

 سٚ٘ذ تغييشات تبثغ ٞذف ػٛد .13 جذٍل
 هقذار‌تاتع‌ّذف ٍزى سٌاریَ هقذار‌تاتع‌ّذف ٍزى سٌاریَ

S11 1/0  238727100 S10 5/0  414879100 

S12 2/0  238727100 S10 6/0  414879100 

S13 3/0  342176200 S17 7/0  534300000 

S10 4/0  414879100 S18 8/0  537452100 
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ٞذف ػٛد سٚ٘ذ تغييشات تبثغ‌.1ضکل‌  

 

 تررسی‌تاتع‌ّذف‌ارزش‌کل‌خریذ‌4-2-2

ٞبی دٚ تبثغ ٞذف دیٍش ٔؼبٚی ٞٓ  ، آٚسدٜ ؿذٜ وٝ ٚص14ٖ سٚ٘ذ تغييشات تبثغ ٞذف اسصؽ وُ خشیذ دس خذَٚ

 ، آٚسدٜ ؿذٜ اػت.2، دس ؿىُ ٞؼتٙذ. ٕٞچٙيٗ سٚ٘ذ تغييشات ایٗ تبثغ ٞذف

 
 سٚ٘ذ تغييشات تبثغ ٞذف اسصؽ وُ خشیذ .14 جذٍل

‌

‌

‌

‌

‌

‌

 
‌

‌سٚ٘ذ تغييشات تبثغ ٞذف اسصؽ وُ خشیذ .2 ضکل
 
 
 

0

50000

100000

150000

200000

250000

S01 S02 S03 S04 S05 S06 S07 S08

 تابع هدف ارزش کل خرید

 ٔمذاس تبثغ ٞذف ٚصٖ  ػٙبسیٛ ٔمذاس تبثغ ٞذف ٚصٖ  ػٙبسیٛ
S11 1/0  766/102155  S10 5/0  367/165370  

S12 2/0  766/102155  S10 6/0  864/166486  

S13 3/0  002/104544  S17 7/0  52/200450  

S10 4/0  367/165370  S18 8/0  1/201652  
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 تررسی‌تاتع‌ّذف‌ریسک‌4-2-3

ٞبی دٚ تبثغ ٞذف دیٍش ٔؼبٚی ٞٓ ٞؼتٙذ.  ، آٚسدٜ ؿذٜ وٝ ٚص15ٖ سٚ٘ذ تغييشات تبثغ ٞذف سیؼه، دس خذَٚ

 ، آٚسدٜ ؿذٜ اػت.3ذ تغييشات تبثغ ٞذف سیؼه دس ؿىُ ٕٞچٙيٗ سٚ٘
 

 سٚ٘ذ تغييشات تبثغ ٞذف سیؼه .15 جذٍل
 هقذار‌تاتع‌ّذف ٍزى سٌاریَ هقذار‌تاتع‌ّذف ٍزى سٌاریَ
S11 1/0  885/138530  S10 5/0  857/135210  

S12 2/0  885/138530  S10 6/0  234/134822  

S13 3/0  857/135210  S17 7/0  123850 

S10 4/0  857/135210  S18 8/0  123850 

 

 
 سٚ٘ذ تغييشات تبثغ ٞذف سیؼه .3 ضکل

 

 ٔختّفٞبی  ؿٕبی وّي اص اٚصاٖ ثذػت آٔذٜ ثشای صیشٔؼيبس.‌4ضکل‌

ٔؼيبس  4ػبصی ٌشدیذ. ثشای ایٗ ٔٙظٛس  ػٟٓ، سٚیىشد پيـٟٙبدی پيبدٜ 6دس ایٗ تحميك ثب اػتفبدٜ اص اعلاػبت  

دػت آٔذٜ اص سٚؽ  سیؼه، سؿذ ٚ ػٛدآٚسی ثشای اسصیبثي، ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشفت. اٚصاٖ ثٝ ثبصاس،

، ٕ٘بیؾ 4كٛست ؿٕبتيه دس ؿىُ  ثٝ ای ثشای صیشٔؼيبسٞبی ٞش یه اص ایٗ ٔؼيبسٞب ٌيشی چٙذؿبخلٝ تلٕيٓ

‌دس ایٗ اٚصاٖ اػٕبَ ٌشدیذٜ اػت. Zدادٜ ؿذٜ اػت. لاصْ ثٝ روش اػت وٝ سٚیىشد ػذد 
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تٛاثغ ٞذف یب  "اسصؽ وُ خشیذ"ٚ  "ػٛد"ؿٛد، ثب افضایؾ دس اٚصاٖ تٛاثغ ٞذف  عٛس وٝ ٔـبٞذٜ ٔي ٕٞبٖ

تبثغ ٞذف یب ثبثت ٔب٘ذٜ ٚ یب وبٞؾ یبفتٝ اػت.  "سیؼه"ثبثت ٔب٘ذٜ ٚ یب افضایؾ یبفتٝ اػت. ٚ دس تبثغ ٞذف 

 یيذ اػت.بٙبثشایٗ كحت ٔذَ پيـٟٙبدی ٔٛسد تسٚ٘ذ ٞش ػٝ تبثغ ٞذف ٔٙغجك ثب ا٘تظبسات ٔٙغمي ٔب اص ٔذَ اػت ث

 

‌گیریًتیج5‌ِ

خشیذ ثٟيٙٝ ٝ سٚیىشد پيـٟٙبدی ثشای ا٘تخبة ػجذ ػٟبْ دس ٗ ٘يض اؿبسٜ ٌشدیذ، ثٝ د٘جبَ اسایٌٛ٘ٝ وٝ پيؾ اص ایٕٞبٖ

ٔٙظٛس تحمك اٞذاف پظٚٞؾ اص  ٞبی ٔختّف ٞؼتيٓ. ِزا دس ایٗ تحميك ثٝ ٞب ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ ٔؼيبس اص ٞش وذاْ اص آٖ

صٔبٖ، ثٟشٜ  كٛست ٞٓ ثٝ Zػبصی چٙذٞذفٝ فبصی ٚ ٔفْٟٛ اػذاد ٌيشی چٙذٔؼيبسٜ ٚ ثٟيٙٝ ٞبی تلٕيٓ تىٙيه

ثٙذی ػٟبْ ٚ  ثٙذی ٔؼيبسٞب، ستجٝ ب ٚ صیشٔؼيبسٞب، اِٚٛیتي ٔؼيبسٞاػت. ٞذف تحميك حبضش ؿٙبػبیٌشفتٝ ؿذٜ

تٛاٖ ثٝ دٚ ثخؾ تمؼيٓ  ؿذٜ دس ایٗ تحميك سا ٔي ثٝ عٛس وّي، سٚیىشد اسایٝػبصی ػجذ ػٟبْ اػت.  ا٘تخبة ٚ ثٟيٙٝ

ٌيشی چٙذؿبخلٝ ثٝ ا٘تخبة ػجذ ٔٙبػجي اص ػٟبْ وٝ یه  تلٕيٓ  ٕ٘ٛد وٝ دس ثخؾ اَٚ ثب اػتفبدٜ اص تىٙيه

ػبصی سیبضي ثٝ ٔيضاٖ خشیذ اص  ؿٛد. ثخؾ دْٚ ثٝ اػتفبدٜ اص یه ٔذَ ثٟيٙٝ ٓ اػتشاتظیه اػت پشداختٝ ٔيتلٕي

یبثذ. پغ اص ٔذِؼبصی،  ٞب وٝ تلٕيٕبت ػّٕيبتي اػت اختلبف ٔي ٞش ػٟٓ دس ٞش دٚسٜ صٔب٘ي خٟت استجبط ثب آٖ

دػت آٔذٜ اص حُ آٖ اسایٝ ؿذ. ثشای ٚ ٘تبیح ثٝافضاس، حُ ٌشدیذ ِٝ ٔٛسد ٘ظش ثب اػتفبدٜ اص ٘شْٔؼبدس ٔشحّٝ دْٚ، 

وٝ خضیيبت ٔحبػجبت ٚ سیضی چٙذٞذفٝ فبصی، ثٟشٜ ٌشفتٝ ؿذ  ِٝ ػٝ ٞذفٝ ٔزوٛس، اص سٚؽ ثش٘بٔٝحُ ٔؼب

اَٚ، دْٚ   ٞبی ٞبی آٖ دس ثخؾ چٟبسْ تٛضيح دادٜ ؿذ. ثؼذ اص ا٘دبْ ایٗ ٔشاحُ، ٘تيدٝ آٖ ؿذ وٝ ثشای دٚسٜ ٔذَ

ٞبی ػْٛ تب پٙدٓ، ٞيی ػٟٕي خشیذاسی ٘ـٛد. دس آخش ٘يض خٟت  اسی ؿٛد ٚ ثشای دٚسٜٚ ؿـٓ ػِٟٓ ؿفٗ خشیذ

ٞبیي ثش سٚی تٛاثغ ٞذف ا٘دبْ ٌشدیذ. تحّيُ حؼبػيت ٞب ثش سٚی ٞش ػٝ تبثغ  ثشسػي ثيـتش، تحّيُ حؼبػيت

ٚ  ، ثٝ ٕٞشاٜ ٔحبػجبت، خذاَٚٚ تبثغ ٞذف سیؼه ذیاسصؽ وُ خش، تبثغ ٞذف تبثغ ٞذف ػٛدٞذف، یؼٙي 

تٛاٖ خٟت ٔٛاسد ٔـبثٝ اص خّٕٝ ؿٙبػبیي ٔؼيبسٞب ٚ صیش  اص ٘تبیح ایٗ تحميك ٔيٞب ا٘دبْ ؿذٜ اػت. ٕٞچٙيٗ  ؿىُ

ٔؼيبسٞب، اِٚٛیت ثٙذی آٟ٘ب دس ثٛسع ٚ اٚساق ثٟبداس دس ؿشایظ لغؼي ٚ غيش لغؼي )دس حبلات فبصی، خبوؼتشی ٚ 

 ٔٛاسد ٔـبثٝ( اػتفبدٜ ٕ٘ٛد.

  

 هٌاتع
[1] Afshar, K. M., Khaliliaraghi, M., Sadatkiaei, A., (2012). Stock selection of Tehran stock exchange 

investors with hybrid of data envelopment analysis (DEA) and goal programming (GP), Financial 

Knowledge of Securities Analysis, 5(13), 49-63 (In Persian). 

[2] Behnamian J. Moshrefi M., (2017), Hybrid meta-Heuristic Algorithm for Multi-objective Portfolio 

Optimization by Fuzzy Programming, Financial Engineering and Securities Management, 8(30), 33-

53, (In Persian). 

[3] Jafarzadeh, H., Akbari, P., & Abedin, B. (2018). A methodology for project portfolio selection under 

criteria prioritisation, uncertainty and projects interdependency–combination of fuzzy QFD and 

DEA. Expert Systems with Applications, 110 (15), 237-249. 

[4] Barbati, M., Greco, S., Kadziński, M., & Słowiński, R. (2017). Optimization of multiple satisfaction 

levels in portfolio decision analysis. Omega, 78, 192-204.  

[5] Amirteimoori, A., Kordrostami, S., Masoumzadeh A., (2009), Ranking of Decision-Making Units 

Using Common Weights, Journal of Operational Research in Its Applications (Applied 

Mathematics)-Lahijan Azad University, 6(23), 61-68, (In Persian). 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ja

m
lu

.li
au

.a
c.

ir
 o

n 
20

23
-1

0-
29

 ]
 

                            16 / 17

Archive of SID.ir

Archive of SID.ir

https://jamlu.liau.ac.ir/article-1-1717-fa.html


 11 9-135 (1402) 77 ،ی آٖوبسثشدٞبدس ػّٕيبت  دس تحميك ٔدّٝ

135 

[6] Alvarez-García, B., & Fernández-Castro, A. S. (2018). A comprehensive approach for the selection of 

a portfolio of interdependent projects. An application to subsidized projects in Spain. Computers & 

Industrial Engineering, 118, 153-159. 

[7] Iamratanakul S. Patanakul P. Milosevic D. (2008). Project portfolio selection: From past to present. 

Proceedings of the 2008 IEEE ICMIT, 287-292. 

[8] Oikonomou, I., Platanakis, E., & Sutcliffe, C. (2017). Socially responsible investment portfolios: does 

the optimization process matter? The British Accounting Review. 

[9] Pérez, F., Gómez, T., Caballero, R., & Liern, V. (2017). Project portfolio selection and planning with 

fuzzy constraints. Technological Forecasting and Social Change. 

[10] Chang, J., Shi, P. (2011). Using investment satisfaction capability index based particle swarm 

optimization to construct a stock portfolio. Information Sciences, 181(14), 2989-2999. 

[11] Rocha, A., Tereso, A., Cunha, J., & Ferreira, P. (2014). Investment’s analysis and decision making: 

Valuing R&D project portfolios using the PROV exponential decision method. Tékhne, 12(1-2), 48-

59. 

[12] Olaru M. Sandru M. Pirnea I C. (2014). Monte Carlo Method Application for Environmental Risks 

Impact Assessment in Investment Projects. Procedia-Social and Behavioral Sciences, 109, 940-943. 

[13] Kazemi, A., Sarrafha, K., & Beedel, M. (2014). A hybrid fuzzy decision-making method for a 

portfolio selection: a case study of Tehran Stock Exchange. International Journal of Industrial and 

Systems Engineering, 18(3), 335-354. 

[14] Lim, S., Oh, K. W., & Zhu, J. (2014). Use of DEA cross-efficiency evaluation in portfolio selection: 

An application to Korean stock market. European Journal of Operational Research, 236(1), 361-368. 

[15] Seifi, M., Charsoghi, S.K., (2014), Designing a Decision Support System for Risk Management in 

Construction Investment Projects, 1st National Congress on Construction Engineering and Projects 

Assessment, Iran, Golestan, Gorgan. 

[16] Amirteimoori, A., Kordrostami, S., Masoumzadeh A., (2015), Human resources and Bank Saderat 

Gilan branches performance Evaluation using the data envelopment analysis, Journal of Operational 

Research in Its Applications (Applied Mathematics)-Lahijan Azad University, 12(45), 125-137, (In 

Persian). 

[17] Gong X. Yu C. Min, L. Ge Z. (2021). Regret theory-based fuzzy multi-objective portfolio selection 

model involving DEA cross-efficiency and higher moments. Applied Soft Computing, 100, 106958. 

[18] Zhang H. Watada J. Wang B. (2019). Sensitivity‐based fuzzy multi‐objective portfolio model with 

Value‐at‐Risk. IEEJ Transactions on Electrical and Electronic Engineering, 14(11), 1639-1651. 

[19] Yue W.  Wang Y. (2017). A new fuzzy multi-objective higher order moment portfolio selection 

model for diversified portfolios. Physica A: Statistical Mechanics and its Applications, 465, 124-

140. 

[20] Chang DY. 1996. Applications of the extent analysis method on fuzzy AHP. European Journal of 

Operational Research, 95:649-655. 

[21] Mohamadi A., Saminia A.A., Javanmardi E., (2015), Application of DEMATEL, Network Analysis 

and TOPSIS Combination in Investment Portfolios Prioritization, Financial Engineering and 

Securities Management, 6(24), 15-40, (In Persian). 

[22] Kahraman C. Ertay T. Buyukozkan G. (2006). A fuzzy optimization model for QFD planning 

process using analytic network approach. European Journal of Operational Research, 171(2), 390-

411. 

[23] Ataei, M., Multi-Criteria-Decision Making (Book), (2016), Shahrood University of Technology 

Jihad Publications, Iran – Shahrood, (In Persian). 

 

[24] Tavakkoli-Moghaddam R. Sotoudeh-Anvari A. Siadat A. (2015). A multi-criteria group decision-

making approach for facility location selection using PROMETHEE under a fuzzy environment. 

Springer International Publishing Switzerland, 218: 145-156. 

[25] Jirofti A., Najafi A., (2017), Investment Portfolio Optimization Using Value at Risk Under 

Credibility Theory with Z-numbers Approach, Financial Engineering and Securities Management, 

8(30), 95-113, (In Persian). 

[26] Liu C Y. Yeh S J. (2012). Application of type-2 neuro- fuzzy modeling in stock price prediction, 

Applied Soft Computing 12 (4), 1348–1358. 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ja

m
lu

.li
au

.a
c.

ir
 o

n 
20

23
-1

0-
29

 ]
 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            17 / 17

Archive of SID.ir

Archive of SID.ir

https://jamlu.liau.ac.ir/article-1-1717-fa.html
http://www.tcpdf.org

