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  1محمد توحیدی

  2علیرضا فتاحی 

 چکیده
ای در و بیمــه  یکــی از ارنــاو ضــروری بــرای ازمینــاو از اریعــاق بــا شــریلت فلانیــت هــای مــانی  بــارکی           

ــتم           ــ می  سی  ــانی اس ــدماس م ــیس س ــج هی ــد تلری ــته زع ــرعی اس ــارس ش ــود رر ــج  ون ــورهای ملتل نش

ــی     ــو  م ــادی مرب ــاس ســازماری و ره ــه ترتیع ــه متموع ــت ظررــارسی شــریلت ب ــد  و حانمی ــا شــود نــه از زری ه

ــی     ــاو حا ــ  م ــانی اســ می ازمین ــدم ســدماس م ــه دهن ــاد اراه ــن ره ــد نــه در ورای ســاستارهای  ی ســود  رمای

 ین ررارس شرعی مؤثر و م تق  ونود دارده

ــاص        ــیرم ملصــومیت  بصــورس س ــارس در س ــی رر ــرعی و بررس ــارس ش ــج رر ــد ضــمت تلری ــت تحقی در ای

تتربــه نشــورهای اســ می در ررــارس شــرعی بــر بازارهــای مــانی  نــر شــدم اســته ایــت تحقیــد بــه درعــال ایــت   

ــه  ــه مؤن  ــت ن ــر     اس ــرمایه را ب ــازار س ــر ب ــرعی ب ــارس ش ــای رر ــارس و    ه ــی رر ــیت انملل ــتارداردهای ب ــای اس معن

ــی و           ــمت بررس ــموو  ض ــ  م  ــت ادم از روش تحلی ــا اس ــد ب ــت تحقی ــده در ای ــتلراد رمای ــرعی اس ــت ش حانمی

هــای اساســی ارتقــات ررــارس شــرعی در بــازار ســرمایه          مؤن ــه AAOIFIو  IFSBتحلیــ  اســتارداردهای   

هــای م ـموو پــیف ه تـه ایــت اسـت نــه مؤن ـه    اسـتلراد شـدم اســته از نملـه رتــای  تحقیـد بــر اسـاس تحلیــ       

وظــایج نمیتــه فقهــی  ســاستار و ماهیــت نمیتــه فقهــی  ررــاا ررــارس شــرعی  هــزارش ررــارس شــرعی و رقــف 

 موس ه مانی اس می  پن  مون ه فراهیر در ررارس شرعی میلوب مح وب می شورده

 

 IFSB, AAOIFIحانمیت شرعی  ررارس شرعی  بازار سرمایه   :واژگان کلیدی

 L87,O10,O16,Z10 :بندی موضوعیطبقه

 

 

 

                                                           
  ظروی ندم م ئولیاستادیار هروم مدیریت مانی  دارشکدم ملارف اس می و مدیریت  دارشگام اماا  ادق علیه ان  ا  تهراو  ایراو ه1

tohidi@isu.ac.ir 
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 مقدمه -1

های یا ا   دوا نه به تعییت پایه 3در نمهوری اس می ایراو  ا ول متلدد قاروو اساسی از نمله ا   اول

پردازد  همگی بیارگر رعایت شریلت اس ا در همه امور نشور و ایماری رراا نمهوری اس می ایراو می

باشده ایت های نشور میذار اساسی به رعایت موازیت و احکاا شرعی در تمامی عر هموید اهتماا قاروو ه

امر در همه امور رراا و به زور موردی در حوزم تقنیت ریز مورد تونه قرار هرفته است و سعرهاو متلس 

ایت بررسی رهایی قاروو اساسی در ا   چهارا  رعایت موازیت اس ا را در هر قاعدم و قاروو حانم در 

ارد و م ئونیت ررارس و اریعاق نلیه قواریت و مقرراس با موازیت و احکاا شرعی بر عهدم رراا  لازا دار ته

 شورای رگهعاو قرار دادم شدم استه

وق ه به قواریت  مقرراس و هر مقررم دیگر دارد  بازار سرمایه هایی نه ریاز م تمر و بییکی از حوزم

رو به رشد  و و است ادم از ابزارهای رویت مانی و تیسیس رهادها و بازارهای  نشور است نه با تونه به رورد

 ندید  اهمیت ررارس شرعی بر ایت حوزم را دوچنداو می ننده 

از زرفی نشورهای اس می ملتلج ریز با توسله بازارهای مانی سود و ریاز به داشتت قواریت و مقرراس 

ارد تا برای بازارهای مانی ادهای بیت انمللی مانی اس می رمودممورد تییید شرع مقدس اقداا به تیسیس ره

نشورهای اس می  استارداردهای مورد ریاز برای ررارس شرعی و حانمیت شریلت پیشنهاد دهنده از نمله 

ایت رهادها  هییس سدماس مانی اس می و سازماو ح ابداری و ح ابرسی موس اس مانی اس می است نه 

 دیت استاردارد در حوزم ررارس شرعی و نمیته های شریلت منتشر نردم اردهدر حال حاضر چن

نند تا ضمت واناوی م هوا ررارس شرعی در رچه میرح شد  پژوهف حاضر ت ش میبا تونه به  

ابلاد ملتلج و رقف دونت و حانمیت بر بازار  به بررسی ررارس شرعی بازارهای مانی نشور های اس می 

دهاها مورد بررسی قرار دهده در رهایت با است ادم از روش تحلی  م موو  استارداردهای بیت و بازار سرمایه 

انمللی مانی اس می در زمینه ررارس شرعی را مورد بررسی دقید قرار می دهد تا بتوارد به  ورس عملیاتی 

ایت است نه ابلاد  تصویری روشت و ناربردی ر عت به ایت استارداردها اراهه دهده بنابرایت سؤال پژوهف

و سازماو  4های مونود در استارداردهای بیت انمللی ررارس شرعی هیئت سدماس مانی اس میو مؤن ه

برای بازارهای مانی اس می چی ت؟ و نداا ین از ابلاد  5ح ابداری و ح ابرسی رهادهای مانی اس می

                                                           
اش به حکومت حد و عدل قر و به  و رأی مثعت دارد حکومت ایراو نمهوری اس می است نه ملت ایراو بر اساس اعتقاد دیرینهبیاو می 3

 داده

4  IFSB: The Islamic Financial Services Board 

5 AAOIFI: Accounting and Auditing Oranization of Islamic Financial Institutions 
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داشته و لازا است برای  و تدبیری های  مذنور در ررارس شرعی بازار سرمایه ایراو ونود رو مؤن ه

  ورس پذیرد؟

 سابقه پژوهش -2

 سوابد پژوهشی در ایت زمینه اشارم می هردده  ندولبه زور انمال در 
 سابقه پژوهفی: 1ندول ظ

 نتایج پژوهش نویسنده عنوان پژوهش

نـامله را  دارد زور نه وظی هدونت اس می هماو ی1389ظ رنایی اس می بازار هایمقانه: ویژهی

زور زعیلی م ئونیت سوی پانیزهی سوق دهد  بهبه

 هدایت و ررارس بر بازار را ریز بر عهدم دارده

نتاب: عنواو مصوباس شورای مشورتی 

 شرعی نمی یوو اوراق بهادار مانزی

شم ی رژاد و رت ی 

 ی1385ظ

ی نمی یوو اواراق بهادر بررسی مصوباس شوری مشورت

 مانزی

هزارش: ابلاد ررارس شرعی بازار سرمایه 

 مانزی

سازماو بورس و 

 ی1390اوراق بهادرظ

بررسی مقرراس و ارواع بازارهای مونود در بازار 

سرمایه مانزی  ملیارها و سازونارهای ررارس بر بازار 

 سهاا پرداسته است

 اسواو ناظمی اس می رراا در نتاب: ررارس

 ی1391ظ

 را اس ا سیاسی رراا در ررارس موارع و هاچانف

 دیت مت کراو  را بررسی به دررهایت و نند تعییت

 استه پرداسته ررارس دربارم سمینی اماا ازنمله

مقانه: بررسی نایگام ا    حت در 

 ررارس شرعی

 هنگراو و 

 ی1391م نریمی ظ

 هاهی از چارچوب ا    حت مشلص می رماید 

ر چه  ورتی مشروعیت دارد و در چه  ورتی ررارس د

 هیردهدر تزاحم با ا    حت قرار رمی

نتاب: ررارس شرعی بر بارن ها و 

 موس اس مانی اس می

موسویاو و میثمی 

 ی1393ظ

راهکارهای عملیاتی برای ارتقا ررارس شرعی رراا 

 بارکداری پیشنهاد می دهده

نتاب: مانی اس می: چانف قاروو هذاری 

 دندی

ععدانکریم و 

 ی2013 رنرظ

هایی برای توسله استارداردهای ح ابداری و تو یه

های اس می داشته و به رقف و وظایج ح ابرسی بارن

هیئت ررارس شرعی در ننترل و ررارس بر عملیاس 

 داردهبارکداری اس می اشارم می

نتاب: مدیریت ری ن عدا اریعاق با 

شریلت و م تنداس حقوقی در مانی 

 س میا

به م ئله ری ن عدا اریعاق با شریلت و م تنداس  ی2015نه اسنا ظ

حقوقی لازا برای ازمیناو از اریعاق عملیاس مانی با 

 پردازدهشریلت توسط فلالاو حوزم مانی اس می می
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 نتایج پژوهش نویسنده عنوان پژوهش

مقانه: فرایند شریلت در توسله 

 ICMمحصولاس و تصویب در 

نه اسنا و ح ت 

 ی2015ظ

س و تیمیت مانی یکی از رو وری و بهعود در تتار

مهمتریت ننعه های توسله و رشد  نلت مانی اس می 

می باشده اما  رچه نه در ایت رشد  توسله و تصویت 

مهم است اریعاق با چارچوب شریلت در چهار حوزم 

منابع شریلت  مقا د انشریله  ا ول قاروو  

  IFSBو دستورانلم  های   AAOIFIاستارداردهای 

 می باشد

ه: تحلی  رورد نهاری بر ناربرد مقان

قراردادهای مانی اس می در مانزی و 

 شوری همکاری سلی 

سوفی هینتزبرهر 

 ی2015ظ

بررسی اثر چارچوب شریلت و نارنرد نمیته شرعی 

می پردازد و در ادامه به رقف نمیته شرعی در مانزی و 

نشورهای شوری همکاری سلی  و بازارهای مانی می 

 پردازده

ستارداردهای شریلت و ریازهای نتاب: ا

 عملیاتی

بارن مرنزی 

 ی2016رگاراظ

ای از استارداردهای شریلت را در پن  قرارداد متموعه

 مرابحه  م اربه  مشارنت  تورق و استصناع استه

های نتاب: معاری حانمیت شرعی بارن

 اس می

نریم نینِنا و ازهر 

 ی2016حامدظ

رویکردی رقاداره  بررسی دقید م ینه حانمیت شرعی  با

های به تتزیه و تحلی  قواریت فللی  مقرراس و شیوم

 نلت بارکداری اس می در زمینه حانمیت شرعی 

 .پردازردمی

 

با عنایت به مرور پیشینه پژوهف در زمینه ررارس شرعی و بررسی دقید استارداردهای بیت انمللی 

هشی در ایت حوزم  ورس رگرفته است تا بتوارد مونود برای بازارهای مانی  مشلص است نه تاننوو پژو

به  ورس نامع ررراس ملتلج استارداردهای بیت انمللی را نه مورد ات اق  احب ررراو در ایت حوزم 

است  در ین نا به  ورس علمی دسته بندی رمودم و به نامله علمی عرضه بنمایده نذا پژوهف حاضر 
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های  مورد ریاز برای ررارس شرعی بازارهای مانی اس می هدر ن تتوی پاسخ به ایت سوال است نه مؤن 

 چی ت؟ و همچنیت ایت مون ه ها در رورد فللی بازار سرمایه دهاها را مورد بررسی قرار دهده

 

 مبانی نظری پژوهش -3
 تعریف نظارت و نظارت شرعی -1-3

ررر نردو و رگری تت به چیزی به ملنی مراقعت برای ازمیناو از درستی ناری  « ررارس» در م هوا نغوی  

 یه 3005: 2  د1385و دهلدا   7851: 8  د1381ظاروری   و تحت ررر داشتت ناری  مدم است

واژم به ملنای ننترل عم  ین مقاا یا رهاد حکومتی از سوی در م هوا ا ی حی و حقوقی  ایت دارف

رعایت ا   حانمیت قاروو در  مقاا یا رهادی دیگر تلریج شدم است  نه غایت  و حصول ازمیناو از

یه برسی ریز ررارس را متموعه عملیاتی دار ته ارد نه بر اساس  و 20: 1390امور مربو  است ظراسخ 

میزاو اریعاق عملکرد با قواریت و مقرراس سنتیدم می شود تا از تیابد رتای  با اهداف ملیت شدم ازمیناو 

 یه29: 1391حا   شود ظاسواو ناظمی  

بحث به میاو  مدم و از نمله ه ته « ررارس»س می  در ابوابی مارند وقج و و یت  دربارم ی در فقه ا

شدم است نه واقج ع وم بر تلییت متونی برای ادارم ی وقج  می توارد برای ازمیناو بیشتر در ننار متونی  

یه یا در معحث 84: 2 ق  د 1390راظری را تلییت نند تا بر عملکرد او ررارس داشته باشد ظاماا سمینی  

: 1 د 1434یاد می شود ظ شیخ م ید  « انناظر فی أمور انم لمیت»و یت  اماا و پیشوای اس می با عنواو 

یه  همچنیت در باب  داب انتتارم در بیاراس فقها و محققاو اس می  محت ب را م ئول ررارس بازار 673

 پرداسته سواهد شدهقلمداد رمودم ارد نه در ادامه بحث به ت صی  به  و 

های ملتل ی از ایت م هوا در ابواب فقهی روبرو ه تیمه مرحوا ناشج انغیا بندیهمچنیت با تق یم

دارد: ررارتی را نه در نتاب وقج  ررارس را به نحاظ ناع   به ا لی و نللی تق یم می نند و بیاو می

وسیله ی مانن یا اونیای شرعی نل  شارع ناع   و باشد  ررارس ا لی شرعی هویند و ررارتی نه به 

 یه246: 4  د 1423می شود  ررارس نل  مانکی هویند ظناشج انغیات  

 به نحاظ حدود استیاراس و وظایج شرعی راظر  تق یم می شود به: « ررارس»هم چنیت 

  ررارس ولایی: نه در ایت روع ررارس  راظر  ونی شرعی است؛ مارند اماا انم لمیت در ولایت

یه در واقع ونی شرعی به 87  28  د 1433ی و سیاسی و مث  متونی وقج در تونیت اوقاف ظرت ی  تدبیر

 نحاظ ولایتی نه دارد می توارد بر امور مورد ولایت ررارس نند و  و ها را زیر ررر بگیرده
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 ایت ررارس غیر ولایی است و ونی شرعی در ایت روع ررارس  موظج است  6ررارس استی عی :

 را با از ع راظر ارتاا دهد و اهر تلل ی  ورس هیرد  راظر فقط حد اعتراض دارده تصمیماس

 ؛ ایت ریز مارند ررارس استی عی  ررارتی غیر ولایی است با ایت ت اوس نه 7ررارس استصوابی

در اینتا ونی شرعی موظج است تصمیماس سود را به ررر و تصویب راظر برسارد و زعد رأی او عم  

 در اینتا تنها اعمال و تصمیماتی نه بر وفد ررر راظر باشد  مم ی و رافذ استهنند؛ یلنی 

ررارس  8در م هوا مانی و بر اساس تلریج سازماو ح ابداری و ح ابرسی مؤس اس مانی اس می 

های بارن یا مؤس ه مانی اس می شرعی نلیه اقداماس احتیازی و ررارتی به منرور ازمیناو از اریعاق فلانیت

باشده هدف از ایت ررارس در رهایت دستیابی به اقداماس  ا ا ول و قواریت شریلت مقدس اس ا میب

ها بتواو ری ن شریلت در رراا بارکی ظبه زور هایی است نه به وسیله  وها  تدابیر  ا ول و روشفلانیت

ناهف داد ظسازماو  عاای و یا ین مؤس ه مانی و یا بارن اس می ظبه زور ساصی را حداق  رمود و یا

 یه42: 2010ح ابداری و ح ابرسی موس اس مانی اس می  

سی تم حانمیت ظررارسی شریلت به متموعه ترتیعاس »ریز  9زعد تلریج هییس سدماس مانی اس می 

ها ین رهاد اراهه دهندم سدماس مانی اس می ازمیناو شود نه از زرید  وسازماری و رهادی مربو  می

 ید نه در ورای هر ین از ساستارهای زیر  ین ررارس شرعی مؤثر و م تق  ونود دارد:رماحا   می

 های شرعی مرتعط؛ها و رام ح  دور  را  تصمیم ه1

های شرعی برای نارنناو عملیاتی رهاد اراهه دهندم سدماس مانی ارتشار از عاس دربارم رام ح  ه2

 ننندهباس نمیته شریلت ررارس میاس می نه بر سازهاری عملیاس و ملام س رهاد با مصو

بررسی و ح ابرسی داسلی اریعاق با شریلت برای بررسی ایت نه ایت سازهاری و تیابد رضایت  ه3

 شودهبلف بودم و هر مورد مغایر با شریلت ثعت و هزارش شدم و تا حد امکاو تصحیح می
                                                           

یتل  ظانمو یی انناظر رقیعا علی انو ی بیو یکوو أعمانه بإز عه حتی أره نو »اماا سمینی راظر استی عی را ایت هوره تلریج می نند:  6

و یت ننندم راظری را بر نارهای و ی قرار می دهد تا زعد قراری نه و یت ننندم می »؛ «س ف ما قررم انمو ی لاعترض علیهرأی منه 

 «هذارد  بر نارهای و ی ررارس نند و و یت با ررر او ارتاا هیرد و اهر موردی را س ف و یت دید  اعتراض و هوشزد ننده

یتل  ظانمو ییعلی انو ی أو یکوو أعمانه علی زعد رررم و لا یلم  إلا بما ر م »ریز می هویند:  اماا سمینی در تلریج راظر استصوابی 7

  انحا  فانو ی و إو ناو ونیا م تق  فی انتصرف نکنه غیر م تق  فی انرأی و اننرر ف  یم ی مت أعمانه إلا ما و افد ررر انناظر؛ و یت

و یت زعد ررر راظر ارتاا شود و و ی  ناری را بدوو   حدید راظر ارتاا ردهده ونی   ننندم  راظری را بر و ی می همارد تا نارهای

اهر چه م تق  در تصرف است  نیکت در رأی و ررر م تق  ری ت و تنها  و بلف از نارهایف رافذ و پذیرفته است نه با ررر راظر ارتاا 

 یه101-100: 2ق  د  1390ظاماا سمینی  « هیرده

8 AAOIFI 
9 IFSB 
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ی شرعی داسلی دقیقاً ح ابرسی سالاره اریعاق با شریلت برای تییید ایت نه ح ابرسی و بازبین ه4

ها و رتای   و توسط نیمته فقهی مورد تونه قرار هرفته است ظهییس سدماس مانی  ورس پذیرفته و یافته

 ی33  2009اس می  

 

 حاکمیت شریعت؛ از نظارت تا هدایت بازار -2-3

درتی فراهیر دسانت دونت در حیاس اقتصادی  از ا ول اساسی در اقتصاد اس می به شمار می رود به  و ق

و ه تردم می بلشده در ایت زمینه شهید  در ملتقد است نه دسانت دونت فقط شام  انرای احکاا ثابت 

هذاری در قلمرو فاقد رص ریز ه ترش می یابده بنابرایت  دونت اس می در شریلت ری ت؛ بلکه به قاروو

اس می را نه با حیاس اقتصادی از ین سو در مرحله انرا در اقتصاد دسانت می نند تا انرای احکاا 

افراد پیورد داررد  ضمارت رماید و از سوی دیگر در قلمرو تشریع  دونت اس می منیقه سانی از حکم را 

نه شرع مقدس در قلمرو استیاراس دونت رهادم  در پرتو اوضاع تحول پذیر به هوره ای قاروو هذاری می 

از رگام شهید  یه413: 2  د 1393ظشهید  در   ی سازدنند نه اهداف عاا اقتصاد اس می را ت میت م

 در از نمله مواردی نه دونت اس می باید دسانت نند  در امر تونید اقتصادی است نه ایت دسانت در 

 سه امر تحقد می یابد:

 ت میت و تلییت حداق  و حدانثر تونید نالاهای ضروری ه1

ی همرام با عدانت اقتصادی و ملنویت تلییت اهداف نلی سیاست رشد اقتصادی تا رشد اقتصاد ه2

 حرنت ننده 

ننترل و ررارس بر بلف اول اقتصاد نشور یلنی تونید مواد اونیه زعیلی  نشاورزی و ملادو   ه3

 ی382-381: 1بلف دوا و سوا اقتصاد یلنی  نلت و سدماسظ هماو  د

فراتر رفته و ررارس شهید  در ع وم بر دسانت دونت در تونید  توزیع و معادنهظتتارسی  ین هاا 

دونت بر رورد افزایف پول در اقتصاد را ضروری می دارده ایشاو بر ایت اعتقاد است نه دونت اس می 

بای تی با همه مشک تی نه از پول سرچشمه می هیرد و وضع زعیلی بازارها و نریاو معادنه را رامتلادل می 

عادنه را ملدوش می نند  معارزم ننده وی معارزم هردارد و وظی ه واسیه ای بیت تونید و مصرف فرایند م

 را از سه زرید امکاو پذیر می دارد:

 غیر متاز بودو رنود در معادلاس ه1

 تحریم ربا و تحریم رقف زایف سود به سودی پول ه2
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ننترل همه نارعه دونت بر نریاو معادنه و ررارس بر بازارها برای از بیت بردو زمینه ارحصار و  ه3

 ی425-426: 1مشروع فردی بر بازارهاظ هماو  د احتکار و ت لط را

اماا سمینی با اراهه ررریه ولایت فقیه  ولایتی را می پذیرد نه در محدودم مصانح باشده در بیاو ررر 

ها به سلادتشاو و براساس مصانح فرد ایشاو ابتداً باید بیاو داشت نه احکاا و قوارینی نه برای رسیدو ار او

یابنده برسی ارد: برسی بـه وسـیلة فرد یا مردا تحقدّ میارد و باید پیادم شورد به دو دستهو نامله تشریع شدم

دیگـر چنیت ری تند و متوقج بر ررارس  ارشاد یا دسانت دونت ه تنده عق  به وضوح و قیلیت حکم 

اهر چنیت ولایتی ننـد نه دونت در دستة دوا از احکاا و قواریت و امور مترتب بر  و ولایت دارده زیرا می

ها در ناملة اس می به سلادس را برای دونت قای  رشویم  و قواریت و امـور زمیت ماردم و در رتیته ار او

رسنده بر ایـت اساس قلمرو ولایت دونت ظررارس  ارشاد و دسانت دونتی در همة امور موردررر اس ا رمی

 نند:ملیار تلییت میها و از نمله ررـاا اقتصادی را ایت و در همة رراا

توارد بازار ارتاا بدهد   و نارها را دونت ارتاا  ید و مللوا است نه رمینارهایی نه از بازار رمی»

 ید  نلویف را رگیرید؛ یلنی مشروع هم ری ته  زادی مردا رعاید سلب بدهده نارهایی نه از بازار می

توارند ارتاا بدهند  دونت باید ارتاا بدهده ا رمى بشود  دونت باید ررارس بکندههههه نارهایى را نه مرد

توارند ارتاا بدهند  مردا را  زاد بگذارید نه  توارد ارتاا بدهد و هم مردا مىنارهایى نه هم دونت مى 

 رها بکنند  سودتاو هم بکنید  نلوى مردا را رگیریده فقط ین ررارتى بکنید نه معادا ارحراف پیدا بشود  

« ى نالاهایى بیاوررد نه ملانج با اس ا است  ملانج با   ح نمهورى اس مى استمعادا ین وقت

 یه38 - 33: 19  د1370ظموسوی سمینی  

هر امری نه به مصلحت فرد یا نامله باشد و »نذا به  ورس س  ه ایت م هوا برداشت می شود نه 

مکت رعاشـد دونت اس می در  و تحقّد  و بدوو ولایت دونت بـه  ورس ررارس یا ارشاد یا دسانت م

 «هامر ولایت دارد

تواو از زرفی با رگاهی به تتربه تاریلی تمدو اس می در باب ررارس بر بازار از مترای ح عه  می

ه ت نه بحث دسانت حکومت ظبا عنایت به ایت رکته نه ح عه ین رهاد عمومی و غیردونتی به ح اب 

ی دارده با بررسی  داب انتتارم در بیاراس فقها و محققاو اس می  های عمید تاریل یدی در اقتصاد ریشه

محت ب را هم م ئول ررارس بازار قلمداد رمودم ارد و هم م ئول هدایت  وه از نمله وظایج محت ب 

ععارتند از:  هاهی از احکاا و قواعد تتارس  رعایت ارصاف در ملام س  سودداری از تدنیس یا تزهیت 

ت نالا   نر رکردو عیوب نالای زرف مقاب  و یا ستایف نالای سویف  ترك سوهند نردو و ریاراست

در سرید و فروش  م امحه و ت اه  در ملام س و فلانیت در بازار  سود رگرفتت نز در موارد ضرورس  
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سارد رشدو از شهر برای سرید و فروشظتلقی انرنعاوی  پرهیز از احتکار و ترك ربا در انناس شمردری  

:  ص 5ق  دم1407؛ نلینی 43-42: 2ق دم1405ارد رشدو در ملامله دیگری وهههظقیب اندیت راوردی و

؛ ابت ادریس حلی  371ق: م1400؛ شیخ زوسی  23: 18ق  دم1405به بلد؛  ل عص ور بحراری   150

ق  م1419؛ ح ینی عاملی  336ق: م1422؛ شهید ثاری  183: 3ق  دم1417؛ شهید اول 230: 2ق دم1410

 یه286: 2ق  دم1410؛ شهید ثاری  298-297: 2ق  دم1411؛ شیخ ارصاری  431: 12د

 

 نظارت شرعی در سیره معصومین -3-3

موید ایت میلب است نه ررارس م تمر ایت  علیه ان  ا و امیرانمومنیت  لی الله علیه و  نه سیرم عملی رسول انرا

ط ن ب و نار و ریز ارذار و تعشیر مردا بهتریت هوام معنی بر بزرهواراو و ح ور فیزیکی  و ها در محی

امیرانمومنیت در »می فرمایند:  علیه ان  ااهمیت و ضرورس ررارس و ننترل در بازار م لماراو استه اماا باقر 

بازارهای شهر نوفه حرنت می نرده از ین بازار به بازار دیگر رفته و به همرام سود تازیاره ای داشتههه 

 رس ردا می داد: ظای بازرهاراوی تقوای انهی پیشه ننیده زلب سیر را مقدا بدارید با  ساو هیری برنت ح

بلواهیده به سریداراو رزدین شوید  دروغ رگوید و از ستم و تلدی دوری ننید با مرلومیت با ارصاف 

پیماره و »ی فرمودرد: سورم اعراف را ت وس م 85سپس  یه شری ه «ه رفتار ننید و به ربا رزدین رشوید

« ترازو را تماا ادا ننید و نالاهای مردا را نم مگذارید و در زمیت پس از  و نه ا  ح هردید ف اد رکنید

یه ایت روایت رشاو می 198: 1  د1364ظشیخ م ید  « و بدیت ترتیب در همه بازارها نوفه حرنت می نرد

کر از وظایج مهم و اساسی حکومت دررراا اس می دهد نه ررارس به همرام امر به ملروف و رهی از من

است و در ننار دیگر وظایج  رهعر م لمیت با بازار و م اه   و ارتعا  داهمی و تنگاتنگ دارد ظزرفدار  

 یه65: 1390

ازار بر امور ب علیه ان  او امیرانمؤمنیت  لی الله علیه و  نهبینیم نه در زول تاریخ  از سوی پیامعراز ایت رو  می 

و افرادی به راا « ح عه»هایی با عنواو ی اس می  سازماوررارس ارتاا می هرفته است و بلدها ریز در نامله

ارده انعته ایت سازماو ضمت ررارس بر ح ت انرای احکاا و  داب بر امور بازار ررارس داشته« محت ب»

ت و ین عام  امنیت اقتصادی ریز تتارس در بازار  سود محافظ ا    زادی و ا   مانکیت هم بودم اس

 ی194: 1385رفته استهظامامی  به شمار می
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 الگوهای نظارت شرعی در بازارهالی مالی -4

 بندی رمود:تواو به شرح  ی  زعقههای حانمیت شریلت را در بازارهای مانی میبه زور نلی انگو

 های نظارت شرعی مختلفشورای نظارت شرعی مرکزی و کمیته -1-4

هیرده به عنواو مثال در نشور مانزی یت مدل در نشورهای مانزی  پان تاو و سوداو مورد است ادم قرار میا

دو شورای ررارس شرعی مرنزی برای بازار پول و سرمایه به زور متزا ونود دارده ین شورای ررارس 

دار مانزی ونود شرعی در بارن رگارای مانزی و ین شورای ررارس شرعی ریز در نمی یوو اوراق بها

ندول  ی  وضلیت یه Zulkifli, 2010ظهای شرعی ونود داررد دارده انعته در سیح رهادهای مانی ریز نمیته

 نند:ایت شورای ررارس شرعی مرنزی در نشورهای ملتلج را بیاو می
   یGrais, 2006 &Pellegriniظ ررارس شرعی مرنزی در نشورهای اس می ی: 1ندول ظ

 نشور
یا مقاا  10نمیته ررارس شرعی متمرنز

 12یا نمیته فتوا 11شرعی عانی
 توضیح

 ها استیار داردهنمیته شرعی ملی برای ارتشار فتاوای مرتعط با محصولاس  سدماس و عملیاس دارد اردورزی

 دارد مانزی

است فاس دهد و در شورای فقهی به بارن مرنزی در زمینه موضوعاس شرعی مشاورم می

مربو  به ت اسیر شرعی  داور رهایی استه رهنمودها یا دستوراس مانزی با مشاورم شورای 

 های اراهه دهندم سدماس اس می انزاا  ور استهشوده ایت دستور برای بارنفقهی منتشر می

 دارد سوداو
و  به نمیته عانی ررارس شرعی م ؤول فتاوا  رموره قراردادها  است فاس  مشاورم مرب

 های حقوق اس می   موزش  تحقید و سمینارها استهننعه

 دارد اماراس
مقاا عانی شرعی نه در وزارس امور اس می و داده تری استقرار دارد  داور رهایی در مورد 

 فدرالی 6موضوعاس شرعی استه ایت مقاا ررارس شرعی را ریز بر عهدم دارده ظقاروو 

 دارد نویت
رس اوقاف  مقاا رهایی برای اظهار ررر پیراموو منازعاس شرعی استه نمیته شرعی در وزا

 ررر ایت نمیته زماری نه است ف میاو اع ای نمیته ررارس شرعی باشد  انزاا  ور استه

 دارد پان تاو

دهده های مرنزی در مورد موضوعاس شرعی مشاورم مینمیته شرعی بارن ایانتی به بارن

های مانی اس می متاز را برای ازمیناو از اریعاق  و با حداق  همچنیت  رموره قراردادهای

 دهدهاستارداردهای شرعی تنریم و اراهه می

  ردارد بحریت

  ردارد اردو

                                                           
10 Centralized SSB 
11 High Shariah Authority 
12 Fatwa Board 
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 ها و نهادهای مالیهای نظارت شرعی در سطح بانککمیته-2-4

ور مانزی از ایت ایت مدل بیشتر در ق مت بارکداری نشورهای اس می به چشم می سورد و تنها در نش

یه ندول زیر وضلیت ررارس شرعی در سیح شرنتی Zulkifli, 2010انگو در بازار سرمایه بهرم می بررد ظ

 دهد:وموس اس مانی را در نشورهای ملتلج رشاو می
   ی2006ظهرایس و پلِگرینی   نمیته های ررارس شرعی در نشورهای ملتلجی:2ندول ظ

 های ررارس شرعی در نشورهای ملتلجنمیته

 دپارتماو بازار سرمایه اس می متزا دپارتماو تکاف  و بارکداری اس می متزا نشور

 ردارد ادارم بارکداری شرعی اردورزی

 هذاری تکاف  و بارکداری اس میدپارتماو مقرراس مانزی

بلف بازار سرمایه  -نمی یوو اوراق بهادار مانزی

وو اوراق بهادار  نمیته ررارس شرعی نمی ی -اس می

 دارده

 هذاری مانی  اس می استهن  رراا مقرراس هذاری مانی  اس می استهن  رراا مقرراس سوداو

 ردارد ردارد اماراس

 ردارد ردارد نویت

 ردارد بلف بارکداری اس می پان تاو

 ردارد ادارم ررارس رهادهای مانی اس می بحریت

 داردر ردارد اردو

 
 سپاری خدمات نظارت شرعیبرون -3-4

ایت مدل بیشتر در نشورهای اروپایی ناربرد دارده ایت نشورها به دنی   و نه رراا مانی متلارف داررد 

امکاو تلریج نمیته شریلت چه در سیح ملی چه در سیح موس اس مانی را رداررده در  ورتی نه برسی 

اس می داشته باشند  بلف ررارس شرعی  و را به سعرهاو مانی رهادهای مانی قصد اراهه سدماس مانی 

برای سرمایه هذاراو م لماو در ایت نشورها   رچه نه به  .یLaldin, 2013ظ ننندسپاری میاس می بروو

ررر می رسد ایت است نه هر فرد سرمایه هذار برای ازمیناو از شرعی بودو فلانیت های موس اس مانی 

با بررسی موس اتی نه وظی ه تیییدم شرعی سایر موس اس را برعهدم داررد  به ایت  مدررر سود  ابتدا

ازمیناو برسد نه چنیت موس اتی نام  م تق  بودم و نار تلصصی سود را بدوو در ررر هرفتت منافع 
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موس اس مانی ارتاا می دهده همچنیت فرد سرمایه هذار می بای ت به ایت ازمیناو برسد نه  یا موس ه 

 AAOIFIانی اس می دارای سعرهاو شریلت مورد تییید یکی از رهادهای مانی اس می بیت انمللی مارند م

 ه تند یا سیره  IFSBیا 

 تجربه نظارت شرعی در بازار سرمایه کشور مالزی و ایران -5

مورد  با تونه به سابقه درسشاو نشور مانزی در زمینه ررارس شرعیی بر بازارهای مانی و همچنیت نشور

 میانله ظایراوی  در ایت بلف تتربه ررارس شرعی ایت دو نشور مورد بررسی قرار هرفته استه

 

 مالزی-1-5

رو در معاحث مانی اس می و تنها نشور اس میظبه همرام ایراوی است نشور مانزی به عنواو نشوری پیف

برای بررسی بهتر ررارس شرعی استه ای مناسب باشد  رمورهنه دارای رهاد شرعی در بازار سرمایه سود می

نذا مناسب است سیر تیور ررارس شرعی بازار سرمایه ایت نشور در ایت پژوهف به  ورس متزا و 

 موشکافاره در ایت ق مت بیاو هردد: 

 
 13ی اسلامیدپارتمان بازار سرمایه-5-1-1

دپارتماری  ی  بلف سیاست  ی اس می ی بازار سرمایهنمی یوو اوراق بهادار مانزی در راستای توسله

ی اس می تیسیس نردم استه م ئونیت های ایت هذاری و توسله بازار موسوا به دپارتماو بازار سرمایه

های سهاا  ی اس می در بلفی محصولاس بازار سرمایهدپارتماو شام  راهعری پژوهف ها و توسله

های پذیرفته شدم در بورس استه ایت اوراق بدهی و مشتقاس و همچنیت تحلی  اوراق بهادار شرنت

ی فقه ملام س و مانی مدرو داررد  دپارتماو نارمنداو تماا وقتی را نه تحصی س فقهی به ویژم در رشته

استلداا می نند  ترنیب ریروی ار اری متلصصی از ایت دو رشته  در ایتاد هروم ناری توارا به منرور 

استه در رهایت یافته های پژوهشی ایت دپارتماو  برای شورای ری  به اهداف تلییت شدم  شر  اساسی 

 یه29-30: 1385مشورتی فقهی به منرور تییید  راو اراهه می شوده ظشم ی رژاد و رت ی  

 

                                                           
13 ICMD :The Islamic Capital Market Department 
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 14گروه مطالعاتی ابزارهای اسلامی-5-1-2

یس نردم هروم میانلاتی مانی اس می را تیس 1994از سوی دیگر نمی یوو اوراق بهادار مانزی در سال 

ی شرنت ها استه ایت استه اع ای ایت هروم متشک  از مشاوراو فقهی و افراد ملروف و دارای ونهه

ی اس می در مانزی بحث و تعادل ررر نردم و تصمیم ی موضوعاس مربو  به بازار سرمایههروم در زمینه

 سازی می ننده

 
 15شورای مشورتی فقهی بازار سرمایه-5-1-3

ی های پژوهشی ارتاا می دهد و نارنردهای  و به عنواو دبیرسارهی اس می فلانیتسرمایه دپارتماو بازار

هروم میانلاتی ابزارهای اس می استه نمی یوو اوراق بهادار مانزی با اعتقاد به ایت نه برای هروم 

به  1996ی م 16ی رقف ایت هروم مهم است  در رتیته ایت هروم در میانلاتی ابزارهای اس می  توسله

ین رهاد رسمی تر به راا شورای مشورتی فقهی ارتقا یافته استه تیسیس ایت شورا از سوی وزیر سزاره 

ی اس می با ا ول اس می را بر عهدم هرفته داری حمایت شد و شورا رقف ازمیناو از اریعاق بازار سرمایه

ی نامع بازار وضوعاس مرتعط با توسلهی می نلیهی فلانیت شورای فقهی  مشاورم دادو در زمینهدامنه

ی اس می استه در ی اس می  و نارنردها به عنواو مرنز مرنع موضوعاس مرتعط با بازار سرمایهسرمایه

ی اس می  شورای مشورتی فقهی دو رویکرد دارده رویکرد اول بررسی اعتعار ملرفی ابزارهای بازار سرمایه

رد است ادم در بازار سرمایه داسلی از دیدهام شرعی استه ایت بررسی و درستی ابزارهای مانی متلارف مو

روی ساستار  سازونار و ناربرد ابزارها برای اثعاس ایت نه ایت ابزارها ملانج با ا ول شرعی رعاشند  

ی ابزارهای مانی ندید بر اساس ا ول شرعی متمرنز استه رویکرد دوا شام  فرمونه نردو و توسله

شورای مشورتی فقهی م ئول ارتشار فهرست ابزارهای منیعد با شرع ریز مح وب می شوده استه همچنیت 

ایت فهرست به نی ت اوراق بهادار مورد تییید شرع ریز ملروف استه ایت نی ت به زور م تمر به روزرساری 

یت امر برای می شود و نمی یوو اوراق بهادار مانزی فهرست به روزشدم را دو بار در سال اع ا می نند  ا

نمن به سرمایه هذاراو م لماو به منرور شناسایی اوراق بهادار منیعد با شرع ب یار اساسی است و منتر 

به افزایف اعتماد  راو هنگاا سرمایه هذاری می شوده ایت فهرست به عنواو معنا برای ساست شاسصی 

                                                           
14 IISG : The Islamic Instrument Study Group 
15 SAC: Shariah Advisory Committee 
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هیرد ظنمی یوو است ادم قرار میتوسط بورسی مانزی  غاز شدم است  مورد  1999 وری   17شرعی نه از 

 ه  ی2007  16بورس اوراق بهادار مانزی

همچنیت علت دیگر تشکی  شورای مشورتی فقهی در سیح ملی  نلوهیری از اثراس من ی قواریت 

مکاتب فقهی است نه در  و اشلاص ملتل ی با پیف زمینه های تلصصی هم در زمینه شریلت اس می 

باس شورا به  ورس دورم ای منتشر می شود نه در مواقع ونود است ف و هم مانی ح ور داررده مصو

فقهی ع وم بر نشور مانزی سایر نشورهای م لماو ریز به ایت مصوباس رنوع می نننده به همیت سازر 

اع ای شورا همه منابع و روش فقهی از چهار مکتب حنعلی  شافلی  مانکی و حن ی را در حوزم ملام س 

همچنیت شورای مشورتی فقهی برای بهرم مندی از دیدهام های فقهی در حوزم ملام س از پذیرفته ارده 

 ی30: 1385همه فرق اس می استقعال می ننده ظشم ی رژاد و رت ی  

نند اهرچه در قاروو نمی یوو اوراق بهادار  به زور  ریح تشکی  شورای مشورتی فقهی را اع ا رمی

ی نند نه نمی یوو اوراق بهادار برای ارتاا وظایج سود استیار نام  ایت قاروو مشلص م 16ونی بلف 

ای تشکی  دهد تا به شورا توارد نمیتهقاروو مشلص می نند نه نمی یوو می 18دارده از ایت رو  بلف 

  حیت داشته باشد   توارد هر فردی را نهبرای ارتاا وظایج سود نمن رمایده همچنیت نمی یوو می

به عنواو ع و ایت نمیته منصوب رمایده اع ای شورای مشورتی فقهی هر دو سال ین بار توسط نمی یوو 

 یهKabir & Oseni, 2011اوراق بهادار مانزی ارتلاب می شورد ظ

 یهBacha & Mirakhor, 2013نایگام نمیته مشورتی شریلت در بازار سرمایه مانزی  ظی:1شک  ظ

                                                           
16  Securities Commission of Malaysia 

وزارت تأمین 
مالی

کمیسیون اوراق 
بهادار

کمیته مشورتی 
شریعت

بورس مالزی

بانک نگارا 
مالزی

سایر نهادهای 
مالی

بانک ها

اوراق قرضه
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 هوری اسلامی ایرانجم-2-5

انرای ا ول و معاری معتنی بر شریلت در حقوق نشورماو  در حوزم بازار سرمایه ریز منتر به تدویت 

سازوناری برای رعایت ایت م ینه رمود تا در عیت نامه عم  پوشاردو به منویاس شرعیه  نوارب تلصصی 

 17ی قاروو بازار اوراق بهادار7ی مادم ظ13بند ظ استناد به راستا  ایت و نارشناسی موضوعاس ریز رعایت شوده در

 سازماو ظبه عنواو وظایج و استیاراس نمیتهی در  ی  اهداف تحقد منرور به 18فقهی تلصصی نمیته

 :هردید تشکی  بهادار اوراق و بورس

ها و بازارهای سارد از بورس از ارزیابی ابزارهای مانی ندید پیشنهادی برای است ادم در بورس» -

 ام فقهیدیده

 های مناسب ح  بررسی شعهاس فقهی در مورد ابزارهای مانی و اراهة رام -

 هامنرور ازمیناو از ح ت انرای  وارزیابی ابزارهای مانی در مقاا عم  به  -

 مدیرة سازماو زراحی ابزارهای مانی اس می برای بازار سرمایة نشور و پیشنهاد  و به هییس -

 های داسلی و سارنی ای مشابه در سایر سازماوها و شوراههمکاری با نمیته -

 های  موزشی و ارتشاراس علمی در زمینة مانی اس می همکاری در توسله و ه ترش بررامه -

 های علمی در زمینة مانی اس میهمکاری در برهزاری رش ت -

 بررسی ابلاد فقهی م اه  بازار سرمایه  -

 19«هموریت نمیتهسازماو در راستای می ارتاا سایر موارد ارناعی -

نذا تتربه عملی ایراو از نحاظ ررارس شرعی بازار سرمایه بدیت هوره است نه اهر نایگام شورای 

رگهعاو به عنواو ین رهاد بالا دستی نه تنها وظی ه  و ررارس بر شرعی بودو قواریت مصوب متلس شورای 

نزی قلمداد رمود و نمیته فقهی اس می است ظو ره سایر مقررم های  به عنواو شورای ررارس شرعی مر

 هسازماو ریز به عنواو نمیته تلصصی راظر بر سازماو بورس و اوراق بهادار به ح اب می  ید

                                                           
و استیاراس هییس مدیرم سازماو بورس  پیشنهاد به نارهیری ابزارهای مانی ندید در بازار اوراق مونب مقررم مزبور  یکی از وظایج به 17

 بهادار به شوراسته
پن   -1شورد: شرح زیر ارتلاب میباشد نه بهاع ای نمیته ه ت ع و می»دستورانلم  تشکی  و فلانیت نمیته تلصصی فقهی:  4مادم  18

ین ر ر متلصص مانی با تلییت رهیس سازماو  -2در م اه  بازار سرمایه به تصویب هییس مدیرم سازماو  ر ر فقیه ظمتتهد متتزیی  احب ررر

 «هین ر ر اقتصادداو  شنا با بازار سرمایه با تلییت رهیس سازماو -4 داو  شنا با بازار سرمایه با تلییت رهیس سازماوین ر ر حقوق -3
 .ته تلصصی فقهیدستورانلم  تشکی  و فلانیت نمی 10مادم  19
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 استانداردهای بین المللی نظارت شرعی-6

هییس سدماس  -استارداردهای ملتل ی در حوزم ررارس شرعی بازارهای مانی بوسیله دو رهاد مانی اس می 

منتشر هردیدم استه برای توضیح  -سازماو ح ابداری و ح ابرسی رهادهای مانی اس میمانی اس می و 

استارداردهای مذنور ابتدا به توضیح رهادهای مورد اشارم پرداسته می شود و سپس نلیاس استارداردهای 

 مورد بحث اشارم می هردده

 

 استانداردهای هیأت خدمات مالی اسلامی-1-6

به مونب زرح بارن مرنزی مانزی  بارن رگارای مانزی  تیسیس شده هدف  هییس سدماس مانی اس می

ایت رهاد تعدی  شدو به تلییت ننندم استارداردهای بیت انمللی برای بارن های اس می  تکاف  و بازار سرمایه 

 استه به عنواو تلییت ننندم استارداردها برای رهادهای مانی اس می  هییس سدماس مانی اس می مکم 

استه تاننوو  هییس سدماس مانی اس می  20نمیته بال برای ررارس بارکی و ارتمت بیت انمللی راظراو بیمه

ا   راهنمای استاردارد و یادداشت های فنی برای ایت  نلت منتشر نردم استه ظپاشا و میر سور   24

 ی77: 2013

ها مبا دعوس از م ئونیت  رمایندشایاو  نر ایت است نه هییس مذنور برای تدویت استارداردهای سود 

و نارشناساو حوزم مورد بحث از نشورهای ع و  با بهرم هیری از قواریت و تتربیاس نشورهای ملتلج 

مهیا رمودو دستورانلم  هایی برای  IFSBاقداا به تدویت استارداردها می رمایده یکی از اهداف ن و 

دهندم سدماس مانی اس می می باشده برای رسیدو به ایت ررارس موثر و قاروو هذاری برای رهادهای اراهه 

هدف تا به امروز استارداردهایی را به تصویب رساردم شدم استه مهمتریت  و ها نه مربو  به ایت پژوهف 

 : 21است  به شرح زیر می باشد

 

 

 

 

 

 

                                                           
20 International Association of Insurance Supervisors 
21   www.ifsb.org 
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 توضیحاس عنواو استاردارد ردیج

1 

: ا ول راهنمای حانمیت 3استاردارد شمارم

ای رهادهای اراره دهندم سدماس شرنتی بر

- رفا مانی اس می ظبه استثنات رهادهای بیمه

هذاری های مشترك سرمایهای و  ندوق

 اس میی

ایت استاردارد شام  ه ت ا   راهنما دربارم انزماس احتیازی در 

زمینه حانمیت شرنتی برای رهادهایی است نه  رفاً سدماس مانی 

 اس می اراهه می دهند

2 

: ا ول راهنما رانع به 10اردارد شمارم است

سی تم های حانمیت شرعی برای رهادهای 

 اراهه دهندم سدماس مانی اس می

ا   راهنما در پن  بلف رانع به ررارس  9ایت استاردارد شام  

شرعی استه ایت پن  بلف ععارتند از: رویکرد عمومی برای 

ماد و سی تم ررارس شرعی    حیت  استق ل  قابلیت اعت

 هماهنگیه

3 

: ا ول راهنمای تتدید 16استاردارد شمارم 

های  نلیدی در ررر شدم رانع به مؤن ه

 فراهرد ارزیابی ررارس

ایت رهاد را  5هدف ایت استاردارد ایت است نه استاردارد شمارم 

مون ه را مورد  11مورد بازبینی و تتدید ررر قرار دادم است و 

مون ه حانمیت شرنتی و ررارس  بررسی قرار دادم است نه دو

شرعی و ررارس و رویکرد های ملتلج ررارتی را بررسی رمودم 

 استه

4 
: ا ول اساسی قاروو 17استاردارد شمارم 

 هذاری مانی اس می

ایت استاردارد فقط ا ول اساسی مربو  به ررارس و قاروو هذاری 

 در بلف بارکداری اس می را مدررر قرار دادم استه 

 

 سازمان حسابداری و حسابرسی نهادهای مالی اسلامی-2-6

AAOIFI سازماری بحرینی است نه تلییت ننندم استاردارد برای موضوعاس ح ابداری و ح ابرسی  

مرتعط با  نلت بارکداری و مانیه اس می استه اساساً استارداردهای سازهار با شریلت بر معنای 

در  AAOIFIشورد  اما فلانیت زراحی می 22یIFRSی ظهری مانانمللی هزارشاستارداردهای بیت

هیررد یا ممکت است استارداردهای  و در تلارض با قرار رمی IFRSهایی است نه تحت پوشف حوزم

یه دو استاردارد مربو  به حوزم ررارس 220-228: 1392انزاماس شریلت باشد ظپورمحمدی  زارع قاناری  

 :23شرعی به شرح زیر است

 

 

 

                                                           
22  International Financial Reporting standards 
23  http://aaoifi.com/shariaa-standards/?lang=en 
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 روش تحقیق-7

ارتلاب و اتلا  ین روش علمی  حیح برای دستیابی به رتای  علمی و ناربردی در تحقید از اهمیت 

ناسی  حیح ین تحقید  ا   و اساس تحقید را شک  شباشده روشت است نه روشزیادی برسوردار می

دهد نه بدوو تونه به  و  رتای  پژوهف تحقید حا لی برای محقد رلواهد داشته بنابرایت ت ش می

نارهیری ین روش علمی و عق یی  حیح برای دستیابی به رتای  میلوب ضروری استه محقد در به

 ی78: 1390ظروروزی  

به عنواو روش تحقید مورد است ادم قرار می هیرد  روش تحقید تحلی   رچه نه در ایت پژوهف 

از روش هایی است نه اساساً م تق  از نایگام ررری یا ملرفت شناسی سا ی است و م موو است نه 

در زیج ه تردم ای از روش های ررری و ملرفت شناسی می تواو از  و است ادم نرده از ایت رو  ابزار 

م یدی است نه برای تحلی  حتم زیادی از دادم های پیچیدم و م ص   می تواو از تحقیقاتی منلیج و 

  و است ادم نرده

تحلی  م موو روشی برای شناسایی  تحلی  و هزارش انگوهای مونود در دادم های نی ی استه ایت 

غنی و ت صیلی روش فر یندی برای تحلی  دادم های متنی است و دادم های پرانندم و متنوع را به دادم های 

 ی45: 1392نندهظملتاریاو پور و دیگراو  تعدی  می

چنیت تحلی  م موو روشی است نه هم برای بیاو واقلیت و هم برای تعییت  و به نار می روده هم

انعته  به دنی  ماهیت ت  یری تحلی  م موو  باید به روایی و پایایی  و بیشتر تونه شود؛ ایت امر  م تلزا 

ندهذاراو م تق  است و باعث می شود تحلی  م موو در مقای ه با سایر روش های نی ی  به نارهیری 

 دقت و زماو بیشتری زلب ننده 

 توضیحاس واو استارداردعن ردیج

هیئت ررارتی : »1استاردارد شمارم 1

شریلت: تیسیس  ترنیب و 

 «هزارش دهی

هدف ایت استاردارد برای بارن ها و مؤس اس مانی اس می  اراهه چارچوب 

نلی و ا ول راهنمای تلریج  تشکی   ترنیب و شیوم هزارش دهی 

 س می می باشدشوراهای فقهی و شرعی در بارکها و مؤس اس مانی ا

: استارداردها و 2استاردارد شمارم 2

ا ول راهنمای مشلصی برای 

ها و یا شورای فقهی بارن

 مؤس اس

هدف ایت استاردارد حانمیتی برای بارن ها و موس اس مانی اس می  و 

است نه استارداردها و ا ول راهنمای مشلصی برای شورای فقهی بارن ها 

راهه رماید  به رحوی نه ایت رهادها بتوارند وظی ه و یا موس اس مانی اس می ا

 ررارس شرعی بر عملکرد مؤس ه را به بهتریت رحو ممکت به ارتاا رسارنده
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فر یند نام  تحلی  م موو را می تواو به سه مرحله ن و  شف هاا و بی ت اقداا تق یم رمود 

  فر یند هاا به هاا تحلی  م موو و تحلی  شعکه م امیت 3ظندولیه در 1390ظعابدی نل ری و دیگراو  

 به انمال  وردم شدم استه
 فرایند تحلی  م موو  ی:3ظندول

 اقداا هاا مرحله

 ه تتزیه و تو یج متت1

  شنا شدو با متت -1

 مکتوب نردو دادم ها ظدر  ورس نزوای -

 له متدد دادم هامیانله اونیه و میان -

 روشتت ایدم های اونیه -

ایتاد ندهای اونیه و  -2

 ندهذاری

 پیشنهاد چارچوب ندهذاری و تهیه قانب م امیت -

 ت کین متت به بلف های نوچن تر -

 ندهذاری ویژهی های نانب دادم ها -

ن ت و نو و شناست  -3

 م امیت

 تیعید دادو ندها با قانب م امیت -

 یت از بلف های ندهذاشته متتاستلراد م ام -

 پالایف و بازبینی م امیت -

 ه تشریح و ت  یر متت2
 ترسیم شعکه م امیت -4

 بررسی و ننترل هملواری م امیت با ندهای م تلرد -

 مرتب نردو م امیت -

 ارتلاب م امیت پایه  سازماو دهندم و فراهیر -

 ترسیم رقشه ظهایی م امیت -

 یی م امیتا  ح و تییید شعکه ظها -

 تحلی  شعکه م امیت -5
 تلریج و راا هذاری م امیت -

 تو یج و توضیح شعکه م امیت -

 تدویت هزارش -6 ه ترنیب و ادغاا متت3

 تللیص شعکه م امیت و بیاو ملتصر و  ریح  و -

 استلراد رموره های نانب دادم ها -

 مرتعط نردو رتای  تحلی  با سؤالاس تحقید و معاری ررری -

 روشتت هزارش علمی و تلصصی از تحلی  ها -
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 تحلیل استانداردهای حاکمیت شریعت و نظارت شرعی-8

ها تحلی  شدم است در در ایت ق مت  میابد با روش پژوهف  فهرست استارداردهای منتلب نه متت  و

ندهذاری شدم است و شمارم  Tز ین ند با عنواو استصاری بیاو شدم استه هر متت با است ادم ا 4ظندول 

 باشدهپس از  و رشاو دهندم ردیج می

 های منتلب برای تحلی  م مووعناویت و ندهذاری متتی: 4ظندول 

 منعع عنواو استاردارد ند

TA 
هیئت ررارتی شریلت: تیسیس  ترنیب و : »1استاردارد شمارم

 «هزارش دهی

سازماو ح ابداری و ح ابرسی مؤس اس مانی 

 یAAOIFIاس میظ

TB 
: استارداردها و ا ول راهنمای مشلصی برای 2استاردارد شمارم

 ها و یا مؤس اسشورای فقهی بارن

سازماو ح ابداری و ح ابرسی مؤس اس مانی 

 یAAOIFIاس میظ

TC 

های : ا ول راهنمای حانمیت شرنتی برای رهاد3استاردارد شمارم

ای و اراره دهندم سدماس  رفا مانی اس می ظبه استثنات رهادهای بیمه

 هذاری اس مییهای مشترك سرمایه ندوق

 یIFSBهییس سدماس مانی اس می ظ

TD 
: ا ول راهنما رانع به سی تم های حانمیت 10استاردارد شمارم 

 شرعی برای رهادهای اراهه دهندم سدماس مانی اس می
 یIFSBمانی اس می ظهییس سدماس 

TE 
: ا ول راهنمای تتدید ررر شدم رانع به 16استاردارد شمارم 

 های  نلیدی در فراهرد ارزیابی ررارسمؤن ه
 یIFSBهییس سدماس مانی اس می ظ

TF  هییس سدماس مانی اس می ظ : ا ول اساسی قاروو هذاری مانی اس می17استاردارد شمارمIFSBی 

تریت سیح سود یلنی های ا لی برای تحلی   نار تحلی  م موو در پاییتپس از ارتلاب متت

استلراد م امیت پایه  غاز شده با تونه به ه تردهی م امیت پایه  تنها به تلداد  و ب ندم می هردده در 

استاردارد مورد میانله استلراد شدم استه در مرحله بلد م امیت  6م موو پایه از  147ایت مرحله  تلداد 

 دهندم میابد با سوال تحقید میرح سواهد شدهسازماو
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 دهنده مستخرج از مضامین پایهجدول مضامین سازمان-1-8

پس از استلراد م امیت پایه  نار تحلی  ایت م امیت شروع می شوده در ایت مرحله متناسب با سوال  

-وهف  م امیت سازماوا لی پژوهف  مرحله تحلی  م امیت پایه  ورس هرفت و در پاسخ به سوال پژ

دهندم در ایت شوده م امیت سازماوای م تلرد از م امیت پایه پیشنهاد شد نه در ادامه  نر میدهندم

ی رشاو دهندم شمارم  و S3ها ظمارند شورد و عدد سمت راست  وملرفی می Sپژوهف با حرف استصاری 

 م موو و متمایز ننندم  و از سایر م امیت استه

 م امیت سازماو دهندمی:5ظندول 

 ند م موو سازماو دهندم م موو سازماو دهندم ند م موو پایه

p9, p31, p39, p43, p49, p63, 

p73, p74, p82, p83, p94, p97, 

p98, p137, p84, p131, p135, 

p41, p71  

وظایج نمیته فقهیظ مرنزی  موس ه  واحد اریعاق 

 S1 داسلی با شریلتی

p1, p29, p120, p57, p138 
ضمارت سازهاری فلانیت های موس ه با ا ول و 

 قواعد شریلت بوسیله نمیته فقهی
S2 

p2, p7, p103, p104, p105, p106, 

p134 
 S3 استق ل نمیته فقهی و ضرورس تشکی   و

p3, p4, p70 ترنیب علمی نمیته فقهی S4 

p132, p61 , p62, p66, p67, 
فقهی موس ه با ساستار و ماهیت تناسب نمیته 

 موس ه
S5 

p8, p10, p11, p12, p88, p68, 

p89, p136, p140, p86, p75, p91, 

p93, p92 , p90 

 S6 رحوم و ملیار ارتلاب اع ای نمیته فقهی

p13, p14, p15, p23, p24, p25, 

p26, p34 
 S7 رگارش ا ونی و قاعدم مند هزارش ررارس شرعی

p16, p17, p18, p21, p19, p20, 

p22 

رگارش استاردارد پاراهراف توضیحی هزارش 

 ررارس شرعی
S8 

p27, p50, p51, p126 رحوم ارتشار هزارش ررارس شرعی S9 

p28, p38, p46, p47, p48, p44,  موارد تحت ررارس شرعی S10 

p32, p109, p110, p111, p129, 

p141, p147, p143 
 S11 یته فقهیاراهه از عاس مورد ریاز به نم

p116, p117, p115, p118, p114 رازداری اع ای نمیته فقهی ر عت به از عاس S12 
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 ند م موو سازماو دهندم م موو سازماو دهندم ند م موو پایه

p146, p145, p144, p142, p101, 

p100, p99, p102, p87, p85 

ارزیابی و ررارس بر نمیته فقهی و واحد اریعاق 

 داسلی شریلت
S13 

p64, p72, p108, p65, p107 
یته های فقهی و وقت مدیریت تلارض منافع در نم

 هذاری مناسب اع ا
S14 

p69, p35, p78, p128,  تلریج مراح  فر یند ررارس شرعی S15 

p5, p36, p37, p42, p76,  p52, 

p130 
 S16 ویژهی های فر یند ررارس شرعی

p139, p127, p125, p124, p123, 

p122, p121, p119, p80, p58, 

p59   
 S17 نمیته فقهی انزاماس فر یند احکاا  ادرم

p33, p40, p45, p6, p30, p53, 

p54, p55, p56, p60, p77, p79, 

p81, p96, p112, p133, p95, 

p113 

 S18 وظایج مشلص موس ه مانی اس می 

ه در ادامه استلراد شد 5ظندول دهندم میابد با م موو سازماو  18برای سوال ا لی پژوهف  

 شوردهدهندم ملرفی میم امیت فراهیر م تلرد از ایت م امیت سازماو

 

 دهندهمضامین فراگیر مستخرج از مضامین سازمان -2-8

های نی ی  دهندم میابد با راهعرد تحلی  م موو در روش تحلی  دادمپس از استلراد م امیت سازماو

دهندم از م امیت سازماو -زاع و برداشت از متت را دارردنه ملمولاً بالاتریت سیح ارت-م امیت فراهیر 

شورده در ایت مرحله ریز مارند مرحله قع   م امیت فراهیر متناسب با سوال ا لی پژوهف از استلراد می

دهندمی استلراد شدم استه همچنیت برای هر م موو فراهیر حرف ندول مرتعط ظندول م امیت سازماو

ی شمارم  و م موو دهندمی رشاوF3ست نه عدد سمت راست  و ظمارند ارتلاب شدم ا Fاستصاری 

  شوده امیت فراهیر مربو  به هر نداا از سوالاس پژوهف بیاو میم  6ندول فراهیر استه در ادامه 
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 م امیت فراهیری: 6ظندول 

 ند م موو فراهیر م موو فراهیر دهندمسازماو ندهای م امیت

S1, S2, S10, S12, S14, S17 وظایج نمیته فقهی F1 

S3, S4, S5, S6 ساستار و ماهیت نمیته فقهی F2 

S15, S16  رراا ررارس شرعی F3 

S7, S8, S9 هزارش ررارس شرعی F4 

S11, S13, S18 رقف موس ه مانی اس می F5 

تواو م موو فراهیر احصات شده در واقع می 5رتزاع از متت  در پاسخ به سوال تحقید  در بالاتریت سیح ا

ه ت وظایج نمیته فقهی  ساستار و ماهیت نمیته فقهی  رراا ررارس شرعی  هزارش ررارس شرعی و 

 مون ه فراهیر در ررارس شرعی میلوب استه 5رقف موس ه مانی اس می  

 

 شبکه مضامین-3-8

 زیر است:ی  م موو استارداردهای مورد بررسی شدم  شعکه م امیت ایت تحلی  به  ورس زعد رتای  تحل

 

 
 

 ی:  تحلی  م امیت1شک  ظ
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 گیریبندی و نتیجهجمع -9

پژوهف حاضر ضمت واناوی م هوا ررارس شرعی در ابلاد ملتلج و رقف دونت و حانمیت بر بازار  به 

ررارس شرعی بازارهای مانی نشور های اس می و بازار سرمایه دهاها پرداسته  ورس ساص به بررسی 

اس می در زمینه ررارس شرعی  در رهایت با است ادم از روش تحلی  م موو  استارداردهای بیت انمللی مانی

 ـدح ابرسی رهادهای مانی اس می بونه مربو  به هیئت سدماس مانی اس می و سازماو ح ابداری و ـ را 

مورد بررسی دقید قرار داد تا بتوارد به  ورس عملیاتی تصویری روشت و ناربردی ر عت به ایت استارداردها 

دهندم در ارتعا  با ررارس شرعی بود نه در بالاتریت م موو سازماو 18اراهه دهده یافته تحقید استلراد 

وظایج نمیته ات شد نه ععارتند از م موو فراهیر احص 5سیح ارتزاع از متت  در پاسخ به سوال تحقید  

فقهی  ساستار و ماهیت نمیته فقهی  رراا ررارس شرعی  هزارش ررارس شرعی و رقف موس ه مانی 

های اساسی در ررارس شرعی میلوب مح وب می شورد و ه در واقع ایت م امیت فراهیر  مؤن هاس می

ها تونه شوده در زمینه ررارس شرعی بر مؤن هبرای ارتقات ررارس شرعی در بازار سرمایه لازا است بدیت 

بازار سرمایه تنها دستورانلم  مونود  دستورانلم  تشکی  و فلانیت نمیته فقهی است و با مقای ه و تیعید 

م امیت سازردم استلراد شدم از استارداردهای بیت انمللی  ایت رتیته حا   می شود نه در برسی م امیت 

ملیار ارتلاب اع ای نمیته فقهی  رگارش ا ونی و قاعدم مند هزارش ررارس  چوو استق ل نمیته فقهی 

شرعی  ارتشار هزارش ررارس شرعی و رحوم ارتشار  و  موارد تحت ررارس شرعی  ارزیابی و ررارس بر 

نمیته فقهی و واحد اریعاق داسلی شریلت  مدیریت تلارض منافع در نمیته های فقهی و وقت هذاری 

تلریج مراح  و ویژهی های فر یند ررارس شرعی  دستورانلم  ررارس شرعی بازار سرمایه مناسب اع ا  

 ایراو راقص بودم و ریاز به ا  ح و ارتقا دارده
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 و مآخذ منابع

ی  ررارس در رراا اس می  چاپ اول  تهراو: ارتشاراس پژوهشگام فرهنگ و اردیشه 1391اسواو ناظمی  بهراا ظ ه1

 اس میه 

ی  بررسی ررارس بر بازار در  موزم های رعوی و علوی  متله تلصصی انهیاس و حقوق  1385می  محمد ظاما ه2

 ه6شمارم 

  چاپ 2انقدیمهیه د-مهقیه نتاب انمکاسب انمحرمه و انعیع و انلیاراس ظ  1411ارصارى دزفونی  مرت یهظ ه3

 اول  قم: منشوراس دارانذساهره

 نلد هشتم  چاپ پنتم  تهراو: رشر سلته  ی  فرهنگ بزرگ سلت 1381اروری  ح ت ظ ه4

م قی  انحداهد انناضرم فی أحکاا انلترم انیاهرم   1405بحرارىظ ل عص ور ی  یوسج بت احمد بت ابراهیم ظ ه5

سید ععدانرزاق مقرا   قم : دفتر ارتشاراس اس مى  نامله مدرسیت حوزم  -محقد/ مصحح: محمد تقى ایروارى 

 علمیه قم ه

ــید    ه6 ــ می  تهراو: نهاد  ی  رهادهای مانی بیت   1392حمید  زارع قاناری  فردوس ظ   پورمحمدی  سـ انمللی اسـ

 دارشگاهیه

  12انحدیثهی  د -م قی  م تاح انکرامه فی شرح قواعد انل ّمهظ  1419ح ینى عاملى  سید نواد بت محمد ظ ه7

 چاپ اول  قم: دفتر ارتشاراس اس مى  نامله مدرسیت حوزم علمیه قمه

  چاپ دوا  2م قی  ان راهر انحاوی نتحریر ان تاوى  د  1410ادریس  محمد بت منصور بت احمد ظحلىّ  ابت  ه8

 قم: دفتر ارتشاراس اس مى  نامله مدرسیت حوزم علمیه قم ه

 ی  ررارس و تلادل رراا حقوق اساسی  چاپ دوا  تهراو: دراكه 1390راسخ  محمد ظ ه9

  چاپ دوا  قم: ارتشاراس نتابلاره  یت 2قی  فقه انقر و  د  م 1405راوردى  قیب اندیت  سلید بت ععدالله ظ ه10

 الله مرعشى رت ىه

سلید و رت ی  مهدی ظ       ه11 سید  شرعی نمی یوو اوراق بهادار        1385شم ی رژاد   شورتی  شورای م صوباس  ی  م

 مانزی  تهراو: ارتشاراس دارشگام اماا  ادق علیه ان  اه

 اس می واب ته به نامله مدرسیته قی  انمقنله  قم: موس ه رشر1434شیخ م ید  ظ ه12

 ی  اقتصادرا  قم: پژوهشگام علمی تلصصی شهید  دره1393 در  محمد باقر  ح ینی ژرفا  سید ابوانقاسم ظ ه13

ــت ظ ه14 ــادی اســ ا  میانلاس  1390زرفدار  مح  ی  رقف دونت در تلییت قیمت نالاها و سدماس در رراا اقتص

 ه65-49ی  7ظ 4اقتصاد اس می  

م قی  اننهایه فی مترد ان قه و ان تاوى  چاپ دوا  بیروس: دارانکتاب  1400 ر  محمد بت ح ت ظزوسی  ابونل ه15

 انلربی ه

تحلی  م موو و شعکه ی  1390عابدی نل ری  ح یت و محمد ت لیمی و ابوانح ت فقیهی و محمد شیخ زادم ظ ه16
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 5    اردیشه مدیریت راهعردیم امیت: روشی سادم و نار مد برای تععیت انگوهای مونود در دادم های نی ی

 ه198 -151ی  10ظ

  چاپ دوا  قم: دفتر 3م قی  اندروس انشرعیه فی فقه الإمامیه  د  1417عاملىظشهید اول ی محمد بت مکى ظ ه17

 ارتشاراس اس مى واب ته به نامله مدرسیت حوزم علمیه قم ه

س ا  چاپ اول  قم : دفتر ارتشاراس م قی  حاشیه شراهع الإ 1422عاملیظشهید ثارىی  زیت اندیت بت على ظ ه18

 اس مى  نامله مدرسیت حوزم علمیه قمه

ن رتریه -م قیه انروضه انعهیه فی شرح انلمله اندمشقیه ظانمحشىّ 1410عاملیظشهید ثارىی  زیت اندیت بت علىهظ ه19

 چاپ اول  قم: نتاب روشى داورى ه

 شریلة انغرّات  قم  مکتب الإع ا الإس میی  نشج انغیات عت معهماس ان1423ناشج انغیات  شیخ نل ر ظ ه20

الإس میهیه چاپ چهارا  تهراو: دارانکتب  -م ق یه انکافیظ  1407نلینی  ابونل ر  محمد بت یلقوبه ظ  ه21

 الإس میه

 ی  قاروو بازار اوراق بهادار نمهوری اس می ایراوه1384متلس شورای اس می ظ ه22

ی  موارع انرای سیاست 1392مهدی انواری و بهروز رضایی منف ظ ملتاریاو پور  متید  فتاح شریج زادم  سید ه23

های فرهنگی نشور زی بررامه های اول تا چهارا توسله: بررسی تتربه مدیراو فرهنگی  اردیشه مدیریت 

 ه77-33ی  13ظ 7راهعردی 

 شی   حی ه رور  تهراو: وزارس فرهنگ و ارشاد اس میه 1370موسوی سمینی  روح الله ظ ه24

 تای  تحریر انوسیله  قم: موس ه میعوعاتی اسماعیلیاوهمینی  روح الله ظبیموسوی س ه25

 م قی  نواهر انک ا  قم: دار إحیات انتراث انلربیه 1433اننتّ ی  انشیخ محمّد ح ت ظ ه26

انتماعی ارتقال فناوری در افد چشم  -ی  زراحی مدل شعکه ای مؤن ه های فرهنگی1390روروزی  محمده ظ ه27

ری اس می ایراو  ظپایاو رامه دورم نارشناسی ارشدی  دارشکدم ملارف اس می و مدیریته نمهو 1404ارداز 

 ان  اهتهراو: دارشگام اماا  ادق علیه

 ی  دستورانلم  تشکی  و فلانیت نمیته تلصصی فقهیه 1386هییس مدیرم سازماو بورس و اوراق بهادار ظ ه28

29. AAOIFI (2010), Accounting, Auditing and Governance Standards for Islamic 
Financial Institutions, Bahrian: Accounting and Auditing Organization for Islamic 
Financial Institutions ,  

30. Hasan, Zulkifli (2010), Regulatory Framework of Shari’ah Governance System in 
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Parameters of Promotion of Shariah Supervision of Iran's Capital 
Market Base On International Shariah Supervision Standards by 

Thematic Analysis Approach  
(Case Study: International Standards IFSB & AAOIFI) 

 
24Mohammad Tohidi 

Alireza Fattahi 25 

Abstract: 
One of the necessary components for confidence of adaptation financial, banking and 
insurance actions with shariah at different countries is shariah supervision. According 
to IFSB definition, “Shariah Governance System”, despite being commonly used 
within the IFSI to refer to structures and processes adopted by stakeholders in the 
IFSI to ensure compliance with shariah rules and principles, has not been properly 
defined in any of the existing standards. 
At this research meanwhile definition of shariah supervision and survey supervision 
at Ahl-Albeit's life(Sireh), is mentioned specially experience of Islamic countries. This 
research will count parameters of shariah supervision at capital market based on 
international supervision and shariah governance standards. 
At this research with Thematic Analysis Approach, meanwhile survey and analysis of 
IFSB and AAOIFI standards, is counted basic parameters of promotion of shariah 
supervision at capital market. 

Ones of research's result based on Thematic Analysis, are committee Shariah's 
responsibilities, structure and quiddity of committee Shariah, system of shariah 
supervision, shariah supervision report and Islamic financial institution's role that are 
considered five inclusive parameters at optimal shariah supervision. 
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