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 چکیده

ــه      ــد ارا  ــودن ت دی ــ  ب ــه موق ــر ب ــیم انــع ماــاایمی هــای حابمیــت شــربویی ب ــ،وهعی ت ی هــدپ پ

موقـ  بـودن ت دیـد ارا ـه اطلاعـات و بـازدا غیرعـادی         اطلاعات مـایی و تـیریر  ن بـر ارت ـان بـیم بـه      

ــای     ــا از دادا ه ــیه ه ــون فرز ــرای  زم ــتا ب ــهای اس ــورس اوراق    160س ــدا در ب ــه ش ــربت پذیرفو ش

ــا یافوــه هــای بــیم اســونلال   1396-1391بهــادار تهــران در فازــله زمــاای اســودادا شــدا اســتا ماــابت ب

موقــ  بــودن ت دیــد ارا ــهی ارت ــان مســونیم  هیئــت مــدیرای ت ییــر مــدیرعامر و ت ییــر حســابرس بــا بــه 

ــهی        ــد ارا  ــودن ت دی ــ  ب ــه موق ــا ب ــدیرعامر ب ــئوییت م ــیم دوئــاا ی مس ــه ب وجــود داردا زــمم  اا

ارت اطی یافت اشـدا یافوـه هـا اشـان مـی دهـد بـه موقـ  بـودن ت دیـد ارا ـه بـر ارت ـان بـیم اطلاعـات                

ســتا ویــی مو یــر ســود غیرمنو ــرا فصــلی پــ  از ت دیــد ارا ــه و بــازدا غیرعــادی ســهم مــورر بــودا ا

تیریری بـر ایـم راباـه اداشـوه اسـتا تـیریر ت ییـر مـدیرعامر بـر ارت ـان بـیم اطلاعـات فصـلی پـ  از               

ت دید ارا ه و بـازدا غیرعـادی سـهای مـی باشـدا و در اهایـت ایناـه ت ییـر مـدیرعامر بـر ارت ـان بـیم             

یـد ارا ـه را بـه موقـ  اا ـای دادا      سود غیرمنو ـرا و بـازدا غیرعـادی سـهای در شـربت هـایی بـه ت د       

و پــ  از  ن اطلاعــات فصــلی را ئــمارش مــی بننــد تــیریر اــداردا ایــم اوی ــه در شــربت هــایی بــه  

 ت دید ار ه را به موق  اا ای امی دهند ایم مصداق داردا

ــازدا غیرعــادی     :واژگااان کدیاادی ــهی ب ــد ارا  ــودن ئــمارش ت دی ــ  ب ــه موق حابمیــت شــربویی ب

 اسهایی سود غیرمنو ر

 G14, G32, M41: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه -1

ائر چه زورت های مایی ماابت با ازول عمومی پذیرفوه شدا حسابداری تهیه می شوادی اما 

اسوااداردهای حسابداری اخویاراتی را برای مدیران فراهم می  ورد به باعث مووری شدن حساب های 

ید ارا ه زورت های مایی می شود)سرخاای مندی و سود و زیان و ترازاامه می شود و من ر به ت د

(ا ت ریف ت دید ارا ه زورت های مایی به عنوان ازلاحات زورت ئرفوه در زورت 1397پابدلی 

های مایی مارح می شود به م مولا ااشی از عدی پیروی از ازول پذیرفوه شدا حسابداری هسوندا ادارا 

ارا ه م دد زورت های مایی زماای رخ می دهد به ( اعلای می دارد 2002حسابداری بر امریاا)

شربت به زورت داوطل ااه یا بر ط ت حام قااون ئذاران یا حسابرسان اقدای به بازا ری در اطلاعات 

(ا ت دید ارا ه زورت های مایی اشاا ر Abdollah & et al, 2010مایی ق لاً ئمارش شدا می بند)

اای دربارا قابلیت  اعوماد به محیط ئمارش ری مایی را بر شاست بیدیت ئمارش ری مایی بودا به ا ر

 ئذاران اعوناد سرمایه ماییی های زورت م دد ارا ه حنینتی (ا درYu-Ho & Sun, 2014می اا یمد)

دهد)شری ت پناهی و  تنمل می مایی ئمارش ری اعو ار و زداقت اعومادی تواااییی پیرامون را

رت های ماییی پدیدا جدیدی ایست اما به دییر وجود روش های (ا ائرچه ارا ه م دد زو1389باظمیی

حسابداری موهورااهی بی ا می های حسابداری یا تنلب در حسابداری ت داد و م لغ ارا ه م دد سود 

شربت ها در طول چند سال ئذشوه به طور چشم ئیری افمایع یافوه استا بنابرایمی توجه بسیاری از 

 ,Wuو تدویم بنندئان منررات به موزوع ت دید ارا هی جلب شدا است ) سرمایه ئذارانی تحلیر ئران

 عای شربت های سهامی توسط شدا ارا ه ت دید مایی زورت های ت داد اخیری سال های (ا در2002

قدرت سود  وری ز یفی بنورل توسط سهامداران  استا افمایع حال در ای ملاح ه قابر طور به

اهری بالای بوچک بودن اادازا شربت و جاب ایی مدیرانی احومال وقوع دویویی مایایت ئسوردای درجه 

ا در اغلب مواردی ارا ه (Wu, 2006)ارا ه م دد زورت های مایی را تا حد زیادی افمایع می دهند

م دد بیاا ر وجود مشالات در سیسوم بنورل داخلی و ا ای راه ری در شربت هایی بودا است به 

رابر بازار  سیب دیدا و حوی در برخی اوقات من ر به ورشاسو ی  ن ها شهرت و ارزش  ن ها در ب

( اسودلال اموداد به Hirschey & et al, 2015(ا هیرچی و همااران )1390شدا است)باظمیی 

حابمیت شربوی قوی و مالوبی می توااد ت ارزات ااشی از اارسایی های محیط ئمارش ری مایی را 

د به در شربت های با مااایسم های حابمیت شربوی قویی بیدیت باهع دهدا یذا به ا ر می رس

اطلاعات و به طور وی،ای به موق  بودن  ن بالاتر است و ممام است به اسودادا بنندئان ایم در وابنع 

به اطلاعات اوییه و اطلاعات ت دید ارا ه شدای مااایسم های حابمیت شربوی را مورد توجه قرار دهندا 
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های جدی در سیسوم ا ای شربوی  شاار های اخیر شربت های بمرگی انصرسواییباوریاه در پی 

و ت ییراتی در قواایم ا ای راه ردی شربوی به وجود  مد؛ به طوریاه قااون جدیدی به من ور  یئردید

( به 2002هایی مشابه اارون و وریدبای با عنوان قااون ساربنیم بسلی در سال)پیش یری از وقوع رسوایی

های اعضای هیئت مدیرای بر همااری ویب رسیدا قواایم ممبور برای ا ارت ارربخع بر ف اییتتص

مدیران غیراجرایی تابید دارادا در حنینتی اسونلال اعضای هیئت مدیرا بهوریم شیوا برای ا ارت 

 مدیران استا شربت های با بیشوریم اعضای مسونر هیئت مدیرای بموریم میمان تحریف حسابداری و

( م ونداد ارا ه م دد Palmrose & Scholz, 2004مدیریت سود را دارادا پایمروس و شویم)

ئذاران من ر به ت ییر اعضای هیئت مدیرا ئرددا از سوی توااد از جااب سرمایههای مایی میزورت

ر دهند به ت دید ارا ه اطلاعاتی ت ارزات بیم ئروا های مخولف درئیدی ری شواهد ت ربی اشان می

دهدا ایم ت ارزات ااشی در شربت های سهامی از ق یر مشوریان و تامیم بنندئان سرمایه را افمایع می

  یدا بررسی اا ای شدا از سویاز عدی تنارن اطلاعاتی بیم افراد داخر و خارج از شربت پدید می

 ماییی های رتارا ه م دد  زو به سرمایه بازار مندی وابنع به دهد می همااران اشان و وسپایمر

ااداز  چشم ایم مورد در اطمینان افمایع عدی و شربت  تی ااداز چشم تنمل ازلی عامر از دو ااشی

 ا (Palmrose & et al, 2004)می باشد

اما یای از موزوعات مهم و اساسی به هموارا مورد توجه و دغدغه سرمایه ئذاران و تحلیل ران 

ااوخاب و ارزیابی سرمایه ئذاران در زمان ااوخاب سهای شربت بازارهای سرمایه قرار می ئیردی م یار 

ها استا به ا ر می رسد به از دیدئاا سرمایه ئذارانی میمان افمایع رروت چه از طریت افمایع قیمت 

و ارزش شربت و چه از طریت سود اندی حا م اهمیت استا بنابرایمی احومالا بازدا سهای م یار با اهمیوی 

های بسیاری از سرمایه ئذاران به شمار می رود)ویی زادا لاری اای و به هاای ایای در تصمیم ئیری 

(ا به طوریاه سرمایه ئذاران بـا  ئـاهی از عوامـر مـورر بـر بـازدا سـهای می توااند رفوار قیمت 1397

 سهای را با دقت بیشور و بیدیت بهوری ت ییم بنند و دراوی ه تصـمیمات ارربخع تری را اتخاذ

از طرفیی بازدا غیرعادی به ایم دییر به از تداوت بازدا واق ی و  .(1396امایند)ایا خت و محمدیی 

بازدا مورد ااو ار حازر می شودی می توااد اشان دهندا چ وا ی وابنع سهامداران و ت ییر در توق ات 

های مایی ا ه زورتبه ت دید ار م وندادئلاسون و همااران  ا(Chung, 2014و ااو ارات  ن ها باشد)

بر رروت سرمایه ئذاران ارر م اوس داشوه و حوی بر قیمت سهای سایر شربت های زن ت)حوی  اهایی 

به ت دید ارا ه اداشوند( ارر مندی می ئذاردا ن ها دریافوند به ایم یافوه ها ارت اطی به پیع بینی تحلیر 

 (ا بنابرایمیGleason & et al, 2008ئران اداشوه و تحت تیریر بیدیت اطلاعات حسابداری است)
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 مورد بازدا ارخ و  تی اندی های جریان ارت ان با در ئذاران سرمایه ااو ارات م ددی ارا ه مو اقب

 (ا Chen & et al, 2014یابد) می ت ییر ها  ن ااو ار

ارا ه زورت های مایی و  هماااور به در م احث بالا مارح شد انع حابمیت شربوی در ت دید

م انع ت دید ارا ه در بازدا های غیر عادی یای از م احث ازلی در حول محور ت دید ارا ه استا ای

اما ااو ار داریم در بنار ت دید ارا هی به موق  بودن  ن ایم انع مورری در ت ییم روابط بیان شدا داشوه 

  بودن ت دید ارا ه باشدا  اچه ایم پ،وهع را اس ت به سایر پ،وهع ها موداوت می بند توجه به موق

است به تابنون در بشومان مورد توجه قرار ا رفوه استا بر ایم اساس در ایم پ،وهع بر انع مااایمی 

های حابمیت شربویی بر به موق  بودن ت دید ارا ه اطلاعات و به ت    ن انع به موق  بودن ت دید 

 ارا ه اطلاعاتی بر ت ییم بازدا غیرعادی سهای می پردازدا

 

 پیشینه پژوهش -2

ماای اتی به به بررسی انع هیئت مدیرا پرداخوه اادی اشان می دهد اسونلال هیئت مدیرا یای از وی،ئی 

های مهم ارربخشی ایم هیئت استا همچنیم مشخص شدا است به اسونلال هیئت مدیرا با احومال بمور 

دد زورت های مایی تیریر مخربی بر از  ا ا به ارا ه م  تنل ات مایی و مدیریت سود بمور ارت ان داردا

ااس ای هیئت مدیرا دارد و شهرت مدیران مسونر را تحت ش اع قرار می دهدی ااو ار می رود میمان 

 Abdollah & etاسونلال هیئت مدیرا ارت ان مندی با وقوع ارا ه م دد زورت های مایی داشوه باشد)

al, 2010 ع دالله(ا(Abdollah, 2012) ان بیم ساخوارهای مایی و حابمیوی شربت ها با به بررسی ارت 

به موق  بودن سود  ن ها در شربت های مایمیایی پرداخت و دریافـت بـه میـان سـود وری ی اس ت 

اهرمیی تربیب اعضای هیئـت مـدیرای وجـود بمیوه حسابرسی و ارسـال بـه موقـ  اطلاعـات راباـه 

( اوی ه ئرفوند به شربت  Ettredge & et al, 2012اران)م نـــی داری وجـــود داردا اترگ و هما

های ت دید ارا ه بنندای ئرایع بموری به پیع بینی سود میان دورا ای داراد و  ن ها پیع بینی های 

بموری در دورا های پ  از ت دید ارا هی منوشر می بنندا همچنیمی اوایج اشان داد به پیع بینی های 

به بررسی  (Mahajan & Chander, 2013)بموری دارادا ماهاجان و چاادرپ  از ت دید ارا هی دقت 

عوامر داخلی و خارجی مورر بر به موق  بودن اطلاعات پرداخوندا اوایج اشان داد بـه ااـدازا شـربتی 

جم هی و اـوع زـن تی سـود وری از عوامـر مهـم در ارسـال بـه موقـ  اطلاعـات هسـوندا 

عنوان راباه بیم مسئوییت اجوماعی شربت و  ( در پ،وهشی تحتJen Hi & et al, 2015همااران)

بیدیت ئمارش ری مایی اوی ه ئیری اموداد به بیم مسئوییت اجوماعی شربت و بیدیت ئمارش ری 
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تیریر ئمارش  (Ahmad & et al, 2016)مایی راباه مث ت و م ناداری وجود داردا  احمد و همااران

ی از مااایمی های مورر بر موق  بودن ئمارش ری مایی مورد بررسی قرار دادای حسابرسی را به عنوان یا

و یافوه ها حابی از ایم است به وجود حسابرسان موخصص در زن ت می توااد تاخیر در ئمارش 

ییاا  و و حسابرسی را باهع دادا و به موق  بودن ئمارش ری مایی را افمایع دهدا 

( در پ،وهشی تحت عنوان بنورل خااوادئیی تحریدات حسابداری Liangbo & et al, 2016همااران)

و وابنع بازار به ت دید ارا ه زورت های مایی در شربت های چینی به ایم اوی ه رسیداد بهی در 

های خااوادئی ت دید ارا ه زورت های مایی اس ت به شربت های غیرخااوادئیی وابنع  شربت

اشتا همچنیم یافوه ها حابی از تحریدات حسابداری بمور در شربت بیشور مندی بازار را در پی خواهد د

( در بررسی بیم پوشع Tzu-Ching & et al, 2017های خااوادئی می باشدا تسوچینگ و همااران)

بیمه ای مدیران و احومال ت دید ارا ه زورت های مایی به ایم اوی ه رسیداد به به هر چندر پوشع 

  د ایم امر باعث ت دید ارا ه از سوی  اان خواهد شدابیمه ای مدیران افمایع یاب

( بیان برداد به ارا ه م دد ااشی از 1394اخ ر و دا دا جاای)در تحنینات بازار سرمایه ایرانی 

حساب های ازلی تیریر مندی بر عدی تنارن اطلاعاتی داشوهی اما در منابری ارا ه م دد ااشی از حساب 

( 1394موسوی و همااران)برس بر عدی تنارن اطلاعاتی تیریر مندی اداردا های غیر ازلی و پیشنهاد حسا

به بررسی راباه بیم حابمیت شربوی و ت دید ارا ه زورت های مایی پرداخوند و دریافوند به تنها بیم 

( 1394بیدیت حسابرسی و ت دید ارا ه زورت های مایی راباه م نادار وجود داردا سپاسی و همااران)

وند به فنط هن امی بیم توااایی مدیریت با ت دید ارا ه زورت های مایی راباه م ناداری اوی ه ئرف

وجود دارد به اوع رفواری فرزت طل ااه باشد و در ااواع مخولف رفوار غیر فرزت طل ااه راباه م ناداری 

ورت ( ایم در پ،وهع خود به بررسی ت دید ارا ه ز1395حسینی خوراس اای و دسو یر)یافت اشدا 

های مایی و عوامر ا ای راه ری مورر بر  ن پرداخوندا به اوایج یافوه های  اان حابی از  ن بود به هرچه 

مویده های راه ری شربوی در یک شربت قوی تر باشدی بیدیت ئمارش ری مالوب تر و احومال 

خود بیان ( در پ،وهع 1396ت دید ارا ه زورت های مایی بمور خواهد بودا رزازادا و همااران)

زورت های مایی تیریرئذار است و بمیوه حسابرسی می  ارا هبمیوه حسابرسی بر ت دید برداد به 

توااد ساخوار بنورل داخلی شربت را تنویت بند و مسئوییت ا ارتی هیئت مدیرا و ارربخشی حسابرسی 

( در 1397پابدل) سرخاای مندی واادرست افمایع دهدا ارا ه مسونر را به وسیله باهع احومال وقوع 

پ،وهع خود راباه بیم حت ایمحمه غیرعادی حسابرسی و ت دید  ارا ه زورت های مایی را مورد بررسی 

قرار دادادا اوایج اشان داد به درزد بالایی از ت دید ارا ه ها در ایرانی به دییر ازلاح اشو اهات 
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حمه غیرعادی حسابرسی و ت دید  ارا ه حسابداری بودا به اشان دهندا عدی ارت ان م نی دار بیم حت ایم

زورت های مایی در شربت های پذیرفوه شدا در بورس اوراق بهادار تهران می باشدا اعومادی و 

( با بررسی احومال ت دید ارا ه زورت های مایی با تابید بر انع حسابرس دریافوند 1397همااران)

 زورت ت دید ارا ه احومال های  ن ایمحمه و حت حسابرسی مؤسسات شربای ت داد افمایع بهی

 حسابرس تصدی دورا مث ت تیریر همچنیم دهد؛ و باهع می افمایع ترتیب به را ق ر سال مایی های

 مایی های زورت ت دیدارا ه احومال بر حسابرس تخصص زن وی تیریر اما شدای پذیرفوه احویان با

اوی ه ئرفوند به شهرت حسابرس باعث  (1397همچنیم خواجوی و همااران) .شود امی تییید ق ر سال

ت دید ارا ه زورت های مایی در شربت های پذیرفوه شدا در باهع ت دادی شدت و پیامدهای مندی 

( به بررسی راباه بازدا با سود و جریااات 1398ااظمی و ع دیی)  بورس اوراق بهادار تهران امی شودا

رداخوندا اوایج بلی پ،وهع اشان داد به ق ر از اندی ق ر و ب د از ت دید ارا ه زورت های مایی پ

ت دید ارا ه زورت های مایی ارت ان قوی و پایداری بیم سود و اجمای  ن وجود دارد اما پ  از  ن 

ایم ارت ان ز یف و در اوی ه قدرت توزیح بنندئی اطلاعات باهع می یابدا در خصوص جریااات 

ست با ایم تداوت به ت ییرات اس ت به سود و اجمای  ن اندی و اجمای  ن ایم همیم عملارد برقرار ا

 بمور می باشدا
 

 ضیه های پژوهشفر-3

با توجه به م اای ا ری بیان شدا در بخع چاچوب ا ری و پیشینه پ،وهعی فرزیه های پ،وهع به شرح 

 زیر تدویم می ئردد: 

 اان م نادار وجود داردبیم اسونلال هیئت مدیرا با به موق  بودن ت دید ارا ه اطلاعات ارت -1

 ابیم دوئاا ی مسئوییت مدیرعامر با به موق  بودن ت دید ارا ه اطلاعات ارت ان م نادار وجود دارد-2

 ابیم ت ییر مدیرعامر با به موق  بودن ت دید ارا ه اطلاعات ارت ان م نادار وجود دارد-3

 ا ان م نادار وجود داردبیم ت ییر حسابرس با به موق  بودن ت دید ارا ه اطلاعات ارت-4

 بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی سهای ارت ان وجود داردا-5

به موق  بودن ت دید ارا ه بر ارت ان بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی سهم -6

 مورر استا

 ارا ه و بازدا غیرعادی سهای مورر استاسود غیرمنو را بر ارت ان بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید -7

در شربت هایی به به موق  اطلاعات را ت دید ارا ه می بنند اس ت به شربت های دی ری تیریر -8

 سود غیرمنو را بر ارت ان بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی سهایی بیشور استا 

www.SID.ir

http://www.SId.ir


Archive of SID
 52  98بهار  45صلنامه بورس اوراق بهادار شمارة ف                                                                                              

  ان م نادار وجود داردابیم ت ییر مدیرعامر و بازدا غیرعادی ارت-9

ت ییر مدیرعامر بر ارت ان بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی سهای مورر -10

 استا

در شربت هایی به اطلاعات فصلی را پ  از زورت های مایی ت دید ارا ه شدا  ئمارش می -11

 یرعادی سهای مورر استابنندی ت ییر مدیرعامر بر ارت ان بیم سود غیرمنو را و بازدا غ

در شربت هایی به ت دید ارا ه را به موق  اا ای دادا و پ  از  ن اطلاعات فصلی را ئمارش -12

 می بنندی ت ییر مدیرعامر بر ارت ان بیم سود غیرمنو را و بازدا غیرعادی سهای مورر استا
 

 جامعه آماری، حجم نمونه و روش های گردآوری داده ها -4

جام ه  ماریی بلیه شربت های پذیرفوه شدا در بورس اوراق بهادار تهران می باشدا  در ایم پ،وهع

شربت  160)دورا شع سایه( در ا ر ئرفوه و 1396 -1391اطلاعات و دادا های  ماری در فازله زماای 

بر اساس محدودیت های زیر به عنوان امواه از جام ه  امواه ئیری حذفی سیسوماتیک)غربای ر(به روش 

 ماری ااوخاب ئردیدا است: 

 1390در بورس حضور ف ال داشوه و ق ر از سال  1397تا 1390شربت ها در طول سال های  -ایف

با توجه به ایناه برای محاس ه برخی از مو یرهای تحنیت در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفوه شدا باشند)

ایم ئرد وری و در محاس ات  1397و   1390ل مورد ایاز می باشدی اطلاعات سا t+1و  t-1دادا های دورا 

به یحاظ  -طی سال های مایی مذبور ت ییر ف اییت یا ت ییر سال مایی ادادا باشندا ج -بیحاظ شدا است(ا

جمو شربت های مایی)مااند بااک  -افمایع قابلیت منایسهی سال مایی  اها منوهی به اسدند ماا باشندا د

 6اماد م املاتی شربتی ف ال و بیع از  -سرمایه ئذاری ا اشندا ا ها و موسسات بیمه( و شربت های

 ماا در سال توقف اماد م املاتی اداشوه باشدا

روش مورد اسودادا جم   وری دادا های روش اسناد باوی و بوابخااه ای است و برای جم   وری 

ادا شدا استا بدیم من ور دادا های مورد ایاز از اطلاعات زورت های مایی و یادداشت های همراا اسود

از اری افمار را  ورد اویم و همچنیم از طریت باوش اینوراوی)سایت بدال وابسوه به شربت بورس اوراق 

برای اا ای محاس ات لازی و جهت ت میه و تحلیر اهایی ایم از ابسر بهادار تهران( اسودادا شدا استا 

   اسودادا شدا استا  Eviews9و اری افمار 
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 وش شناسی پژوهشر-5

به من ور  زمون فرزیه های پ،وهع و ت میه و تحلیر دادا ها از رئرسیون چند مو یرا با به بارئیری 

فرزیه های  زریب ت ییم و ای وی رئرسیون خای چندئااه اسودادا شدا استا های تربی ی یدادا

ودادا از مدل های اس ( باHirschey & et al, 2015هیرچی و همااران)با پ،وهع  پ،وهع ماابت

 رئرسیوای زیر مورد  زمون قرار ئرفوه ااد:

( و 2مدل)برای  زمون فرزیه های پن م تا هشوم  ( و1برای  زمون فرزیه های اول تا چهاری مدل )

 مورد اسودادا قرار می ئیرد:( 3 زمون فرزیه های اهم تا دوازدهم مدل)برای 

 (1مدل )
DETPERIODi,t=β0+β1BDINDEPi,t+β2DUALi,t+β3TURNi,t+β4AUDTURNi,t+β5S

IZEi,t+β6LEVi,t+β7Lossi,t+β8BIGAUDi,t+𝜀 i,t                             

 (2مدل)
URQTRi,t=β0+β1AFTERi,t+β2SHORTi,t+β3AFTER*SHORTi,t+β4UEi,t+β5UE*AF
TERi,t+β6UE*SHORTi,t+β7UE*AFTER*SHORTi,t+β8SIZEi,t+β9LEVi,t+β10Lossi,t

+β11BIGAUDi,t+β12BETAi,t+𝜀i,t    

     (3مدل) 

URQTRi,t=β0+β1TURNi,t+β2AFTERi,t+β3SHORTi,t+β4AFTER*TURNi,t+β5SHO
RT*TURNi,t+β6AFTER*SHORTi,t+β7UEi,t+β8UE*TURNi,t+β9UE*SHORTi,t+β10

UE*AFTERi,t+β11UE*TURN*SHORTi,t+β12UE*TURN*AFTERi,t+β13UE*TUR
N*SHORT*AFTERi,t+β14SIZEi,t+β15LEVi,t+β16Lossi,t+β17BIGAUDi,t+β18BETAi,t

+𝜀 i,t                                                                                                                                                         

 به در مدل های فوق داریم:

DET PERIOD ی اریوم به موق  بودن ت دید ارا ه اطلاعات می باشد و از طریت : من ا  بنندا

ت داد روزهای بیم پایان سال مایی تا اعلای و ااوشار زورت های مایی ت دید ارا ه شدا اادازا ط ی ی 

ئیری می شودا هرچه ایم عدد بوچک تر باشد به م نی به موق  تر بودن ت دید ارا ه است)مو یر وابسوه(؛ 

BDINDEPسونلال هیئت مدیرا به از طریت اس ت اعضای غیرموظف هیئت مدیرا به بر اعضای : ا

: دوئاا ی مسئوییت مدیرعامر به یک مو یر DUALهیئت مدیرا به دست می  ید)مو یر مسونر(؛ 

می ئیرد و در غیر 1عدد؛ م ازی است و چنااچه مدیرعامر شربتی اا ب ریی  هیئت مدیرا ایم باشد

مدیرعامر  : یک مو یر م ازی است به چنااچهTURNاشد)مو یر مسونر(؛ ایم زورت زدر می ب

می ئیرد و در غیر ایم زورت زدر می باشد)مو یر 1؛ عددشربت در سال مورد ا ر ت ییر بردا باشد

: یک مو یر م ازی است و چنااچه حسابرس شربتی در طول دورا مایی ت دید AUDTURNمسونر(؛ 
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: اادازا SIZEمی ئیرد و در غیر ایم زورت زدر می باشد)مو یر مسونر(؛  1 عدد؛ ارا ه ت ییر امودا باشد

 :LEVشربت به از طریت ی اریوم ط ی ی بر دارایی های شربت اادازا ئیری می شود)مو یر بنورل(؛ 
: یک Lossدارایی ها بدست می  ید)مو یر بنورل(؛  بر به بدهی ها بر اهری مایی شربت به از اس ت

می ئیرد و در غیر ایم  1ست به چنااچه شربت در سال موردا ر زیان دا باشدی عدد مو یر م ازی ا

حسابرسی  برای اادازا ئیری ایم مو یر از موسسات :BIGAUDزورت زدر می باشد)مو یر بنورل(؛ 

م ومد سازمان بورس و اوراق بهادار اسودادا می شودا م یارهای ط نه بندی موسسات م ومد بورس و 

ار ع ارت است از م یارهای عادی ) مااند م یارهای ارزیابی شربای باربنانی ساخوار سرمایه اوراق بهاد

و سازمان موسسهی تنوع ارا ه خدمات و بیدیت خدمات( و م یارهای تخلداتی ) مااند سوابت تخلداتی 

س موسسه و شریک موسسه( به امویاز مندی محسوب می شوادا جم  امویازات موسسه حسابرسی بر اسا

ط نه می باشدا ط ت دسوورای مر رت ه بندی  4م یارهای مذبور م نای ت ییم ط نه موسسه حسابرسی به 

موسسات حسابرسی م ومدی ط نه اول به احومال زیاد بیدیت بالاتری اس ت به موسسات سایر ط نات باید 

رسی ط ت اول به عنوان داشوه باشدا از ایم رو به من ور اادازا ئیری اادازا حسابرسی ائر موسسات حساب

و در غیر ایم زورت عدد زدر ت لت می ئیرد)جوبار و  1حسابرس شربت ااوخاب شدا باشد عدد 

: من ا  بنندا بازدهی غیرعادی سهای می باشد به از طریت UR QTR()مو یر بنورل(؛ 1397هماارانی 

د شربت اادازا ئیری می اخولاپ بیم بازدهی سهای شربت با بازدهی بازاری سه روز پ  از اعلان سو

: یک مو یر م ازی است به چنااچه اطلاعات فصلی شربتی پ  از AFTERشود)مو یر وابسوه(؛ 

می ئیرد و در غیر ایم زورت زدر می باشد)مو یر 1ت دید ارا ه اطلاعاتی منوشر شدا باشد؛ عدد

اطلاعات شربت : یک مو یر م ازی است به چنااچه به موق  بودن ت دید ارا ه SHORTمسونر(؛ 

می ئیرد و در غیر ایم زورت  1موردا ری پاییم تر از میااه همه شربت های امواه  ماری باشد؛ عدد 

: من ا  بنندا سود غیرمنو را شربت می باشد و از طریت اخولاپ UEزدر می باشد)مو یر مسونر(؛ 

: BETAمو یر مسونر(؛ بیم سود تحنت یافوه هر سهم با سود پیع بینی شدا هر سهم محاس ه می شود)

 ریسک سیسوماتیک شربت به از طریت زریب بوا محاس ه می شود)مو یر بنورل(ا

 

 یافته های پژوهش-6
 آمار توصیفی-6-1

 و  ن ها دقیت تحلیر و مدلی ت میه بر ورد جهت مو یرها ای پایه و عمومی مشخصات بررسی برای

 خلازه .است لازی مو یرها به مربون توزیدی یها  مارا تحنیتی  شنایی با مورد  ماری جام ه شناخت
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 شدا خلازه 1جدول در پ،وهع ایم اسودادا در مورد مو یرهای به مربون توزیدی  مار های وی،ئی

  .است
 مو یرهای پ،وهع مار توزیدی : (1جدول)

 ااحراپ م یار حداقر حدابثر میااه میاا یم مو یر

 568/0 367/3 881/5 968/4 112/5 به موق  بودن ت دید ارا ه

 150/0 -390/1 068/1 -278/0 -/198 بازدا غیرعادی

 201/0 000/0 1 399/0 428/0 اسونلال هیئت مدیرا

 480/0 000/0 1 000/0 391/0 دوئاا ی مسئوییت مدیرعامر

 492/0 000/0 1 000/0 405/0 م ازی ااوشار پ  از ت دید ارا ه

 494/0 000/0 1 000/1 510/0 م ازی به موق  بودن

 800/27 002/0 883/9 508/0 500/4 سود غیرمنو را

 460/0 000/1 1 000/0 340/0 ت ییر مدیرعامر

 230/0 000/0 1 000/0 060/0 ت ییر حسابرس

 905/1 -391/8 148/28 372/0 549/0 زریب بوای سهای

 254/0 000/0 1 000/0 21/0 اادازا حسابرس

 150/24 018/0 999/0 562/0 600/0 اهری مایی

 277/0 000/0 1 000/0 099/0 م ازی زیان دا بودن

 499/1 031/10 847/18 880/13 225/14 اادازا شربت

( اشان می دهد به میاا یم به دست  مدا برای مو یر 1تحلیر توزیدی مو یرهای مسونر در جدول)

ای هیئت مدیرا شربت درزد از اعض 42استا به ع ارت دی ری بیع از  428/0اسونلال هیات مدیرای 

های امواه  ماری در طول دورا پ،وهعی  غیرموظف بودا اادا در عیم حالی ماابت با یافوه های در حدود 

درزد از مدیران عامر شربت های امواه  ماری در طول دورا پ،وهعی ریی  هیئت مدیرا ایم بودا  39

اطلاعات ی در طول دورا پ،وهعی درزد از شربت های امواه  مار 40اادا اوایج اشان می دهد به 

درزد از شربت های  34فصلی خود را پ  از ت دید ارا ه اطلاعاتی منوشر امودا اادا همچنیمی بیع از 

درزد از  اها به ت ییر حسابرس  6مذبوری اقدای به ت ییر مدیرعامر امودا اادا ایم در حایی است به تنها 

ر خصوص مو یرهای بنوریی اشان می دهد به میاا یم به یافوه های توزیف  ماری داقدای بردا اادا 
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درزد از شربت های  21استا به ع ارت دی ری بیع از  271/0دست  مدا برای مو یر اادازا حسابرسی 

امواه  ماری در طول دورا پ،وهعی توسط سازمان حسابرسیی رسیدئی شدا اادا میاا یم به دست  مدا 

درزد از دارایی های شربت های امواه  ماری  60به ع ارت دی ری  استا 600/0برای مو یر اهری مایی 

درزد  10در طول دورا پ،وهعی از طریت بدهی تامیم شدا استا همچنیمی ماابت با ایم یافوه های حدود 

 از شربت های مذبوری زیان دا بودا اادا

 
 آزمون نرمال بودن متغیرهای وابسته  -6-2

 برا اسودادا شدا استا -وابسوه از  زمون جاربو جهت بررسی ارمال بودن مو یرهای
 برا - زمون جاربو :(2جدول)

 ساح م ناداری  مارا  زمون مو یرها

 089/0 714/3 به موق  بودن ت دید ارا ه اطلاعات

 083/0 125/4 بازدا غیرعادی سهای

نابرایم فرزیه م نی بر باشدی بمی 05/0( ساح م ناداری  مارا بالاتر از 2با توجه به ایم به در جدول)

پذیرفوه می شودا ایم یافوه بیاا ر ایم است به  %95ارمال بودن توزی  مو یرهای وابسوه در ساح اطمینان 

 باشندامو یرهای وابسوه از توزی  ارمال برخوردار می

 
  نتایج آزمون مدل رگرسیونی مناسب-6-3

 ابودا شدا استا پرداخوه رئرسیوای مدل برای مناسب ای وی ااوخاب به ابودا فرزیه های  زمون برای

 اسودادا با و دادا های تابلویی مدل برابر در تلدینی دادا های مدل ااوخاب بهییمر  F زمون  از اسودادا با

  .شد خواهد پرداخوه اررات تصادفی منابر در رابت اررات ای وی ااوخاب به من ور هاسمم  زمون از
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 مون چاو و هاسمماوایج  ز: (3جدول)

  زمون هاسمم  زمون چاو 

 اوی ه ساح م ناداری Chi-Sq  مارا اوی ه ساح م ناداری F مارا  

مدلی پاار  000/0 455/9 1مدل 

 است

رئرسیونی م ونی بر  038/0 088/18

 اررات رابت است

مدلی پاار  000/0 555/8 2مدل

 است

رئرسیونی م ونی بر  000/0 204/73

 اررات رابت است

مدلی پاار  000/0 113/8 3مدل

 است

رئرسیونی م ونی بر  000/0 411/72

 اررات رابت است

ساح م ناداری در  زمون چاو و  زمون هاسمم برای تمامی مدل ها ( 3در جدول)با توجه به ایناه 

دیوا و همچنیم از روش اررات رابت جهت -از روش پاار( می باشدی  بنابرایم %5بمور از ساح خاا)

 اسودادا می شودا فرزیه ها زش مدل رئرسیوای  زمون تمامی برا

 نتایج آزمون فرضیه ها-6-4

 5/2تا  5/1اوایج در جداول سه ئااه زیر اشان می دهد به  مارا دوربیم واتسون برای هر سه مدل بیم 

بودا بنابرایمی بیم خااهای ای وی رئرسیوای خود هم سو ی شدیدی وجود ادارد و عدی وجود خود 

هم سو ی بیم خااهای ب نوان یای از فرض های اساسی رئرسیون در خصوص مدل برازش شدای پذیرفوه 

اسودادا شدا استا با توجه  %95در ساح  Fمی شودا همچنیمی برای م ناداری مدل رئرسیوای از  مارا 

 شندامی باشد پ  هر سه مدل رئرسیوای خای می با %5به ایناه ساح م ناداری بوچاور از مندار 

( ملاح ه می شود به بیم اسونلال هیئت مدیرای ت ییر 4با توجه به ساح م ناداری مربوطه در جدول)

به موق  بودن ت دید ارا ه اطلاعات راباه مث ت و م نادار وجود داردا مدیرعامر و ت ییر حسابرس با 

دا ویی بیم دوئاا ی پذیرفوه می شوا %95بنابرایمی فرزیه های اولی سوی و چهاری در ساح اطمینان 

مسئوییت با به موق  بودن ت دید ارا ه اطلاعات هیچ واه ارت ان م ناداری یافت اشدی در اوی ه فرزیه 

 رد می شودا %95دوی در ساح اطمینان 
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 1-(ا اوایج ت میه و تحلیر  ماری مدل4جدول)

 ساح م ناداری t مارا  خاای اسواادارد زرایب مو یر

 000/0 020/5 599/0 955/3 زریب رابت

BIND 244/0 139/0 777/2 009/0 
DUAL 064/0 055/0 901/0 334/0 
TURN 184/0 077/0 320/2 017/0 

AUDIT 399/0 012/0 478/4 000/0 

SIZE 112/0 020/0 820/2 019/0 

LEV 007/0 004/0 303/1 167/0 

LOSS 300/0 083/0 902/2 010/0 

BIG 185/0- 065/0 353/3- 000/0 

زریب ت ییم ت دیر  زریب ت ییم

 شدا

م ناداری  F مارا

 F مارا

- مارا دوربیم

 واتسون

467/0 328/0 355/3 000/0 401/2 

 2-(ا اوایج ت میه و تحلیر  ماری مدل5جدول)

 ساح م ناداری t مارا  خاای اسواادارد زرایب مو یر

 010/0 001/3 240/0 698/0 زریب رابت

AFTER 684/0 035/0 455/29 000/0 

SHORT 0007/0 025/0 029/0 965/0 

AFTER*SHORT 012/0- 033/0 620/0- 540/0 

UE 005/0 001/0 928/1 059/0 

UE*AFTER 004/0- 003/0 051/2- 042/0 

UE*SHORT 006/0- 004/0 661/1- 099/0 

UE*SHORT*AFTER 005/0 003/0 547/2 041/0 

SIZE 083/0- 017/0 702/4- 000/0 

LEV 001/0- 002/0 299/1- 189/0 

LOSS 004/0- 039/0 159/0- 879/0 

BIG 055/0- 019/0 274/2- 021/0 
BETA 005/0 002/0 418/1 151/0 

زریب ت ییم  زریب ت ییم

 ت دیر شدا

م ناداری  F مارا

 F مارا

- مارا دوربیم

 واتسون

760/0 693/0 699/11 000/0 395/2 
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( به ارت ان بیم اطلاعات 5)در جدول AFTERر ورد شدا برای مو یر ساح م ناداری برای زریب ب

)ساح خاای  زمون( است در  %5پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی سهای را اشان می دهد؛ بمور از 

اوی هی بیم اطلاعات پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی سهایی ارت ان مسونیم و م ناداری برقرار می 

فرزیه پن م پذیرفوه می شودا منایسه ساح م ناداری برای زریب  %95یمی در ساح اطمینان باشدا بنابرا

بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی سهای به ارت ان AFTER بر ورد شدا مو یر 

 است با ساح م ناداری زریب بر ورد شدا برای مو یر   %5را اشان می دهد و بمور از 

AFTER*SHORT موق  بودن ت دید ارا ه بر ارت ان بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید تیریر به به

استا حابی از  است به به موق  بودن  05/0را اشان می دهدی و بالاتر از  ارا ه و بازدا غیرعادی سهای

ستا ت دید ارا ه بر ارت ان بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی سهم مورر بودا ا

پذیرفوه می شودا  %95ایم یافوه با فرزیه ششم پ،وهعی ماابت داشوه و یذا ایم فرزیه در ساح اطمینان 

زریب بر ورد شدا برای مو یر برهمیم اساس فرزیه هدوم پ،وهع رد می شود چرابهی سا  م ناداری 

UE*AFTER ا ه و بازدا به تیریر سود غیرمنو را بر ارت ان بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید ار

بمور  AFTER غیرعادی سهم را اشان می دهد؛ همااند ساح م ناداری برای زریب بر ورد شدا مو یر 

استی در اوی هی وارد شدن مو یر سود غیرمنو را به مدلی تیریری بر راباه اداشوه استا و برای اوی ه  %5از 

توجه امودا بر ایم  UE*SHORT*AFTERو  UE*AFTERئیری فرزیه هشوم باید به مو یرهای 

م نی  041/0م نی دار شدا و مو یر دوی ایم با ساح م ناداری  042/0اساسی مو یر اول با ساح م ناداری 

دار شدا استا بنابرایمی تاریر سود غیرمنو را بر ارت ان بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه و بازدا 

را ت دید ارا ه می بنند اس ت به شربت های  غیرعادی سهاییدر شربت هایی به به موق  تر اطلاعات

 رد می شودا %95دی ری یاسان است و یذا فرزیه هشوم در ساح اطمینان 
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 3-(ا اوایج ت میه و تحلیر  ماری مدل6جدول)

 ساح م ناداری t مارا  خاای اسواادارد زرایب مو یر

 000/0 -205/5 061/0 -298/0 زریب رابت
TURN 030/0- 029/0 125/2- 041/0 
AFTER 402/0 028/0 111/17 000/0 

SHORT 038/0- 013/0 578/2- 029/0 

AFTER*TURN 022/0 043/0 547/0 534/0 

SHORT*TURN 047/0- 012/0 022/0- 940/0 

AFTER*SHORT 049/0 024/0 001/2 019/0 

UE 007/0 0009/0 689/1 132/0 

UE*TURN 017/0- 004/0 302/2- 046/0 

UE*SHORT 001/0- 0009/0 413/1- 162/0 

UE*AFTER 002/0- 0005/0 997/1- 048/0 

UE*TURN*SHORT 284/0- 107/0 655/2- 029/0 

UE*TURN* AFTER 003/0 009/0 266/0 777/0 

UE*TURN* 
SHORT*AFTER 

182/0 276/0 947/0 439/0 

SIZE 004/0- 004/0 051/1- 293/0 

LEV 0006/0- 0001/0 088/2- 029/0 

LOSS 015/0- 021/0 608/0- 537/0 

BIG 008/0- 017/0 528/0- 474/0 

BETA 015/0 006/0 820/3 000/0 

زریب ت ییم  زریب ت ییم

 ت دیر شدا

م ناداری  F مارا

 F مارا

- مارا دوربیم

 واتسون

780/0 771/0 225/122 000/0 211/2 

م ت ییر مدیرعامر و بازدا غیرعادی سهای یک اشان می دهد بهی بی (6)اوایج ارا ه شدا در جدول

فرزیه اهم پذیرفوه می شودا امای  %95راباه م اوس و م نادار برقراراستا بنابرایمی در ساح اطمینان 

به تیریر ت ییر مدیرعامر بر ارت ان  AFTER*TURNساح م ناداری زریب بر ورد شدا برای مو یر 

استا و از  %5بازدا غیرعادی سهای را اشان می دهد؛ بالاتر از و اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه بیم 

ی به تنهاییی م نادار بودا است؛ یافوه های به دست  مدا حابی از تیریر  ت ییر AFTER ا اییاه مو یر 

مدیرعامر بر ارت ان بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی سهای می باشد و  یذا فرزیه 
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عی پذیرفوه می شودا ساح م ناداری زریب بر ورد شدا برای مو یر دهم پ،وه

UE*TURN*AFTER  ت ییر مدیرعامر بر ارت ان بیم سود غیرمنو را و بازدا غیرعادی سهای  تیریربه

را درشربت هایی به اطلاعات فصلی را پ  از زورت های مایی ت دید ارا ه شدا  ئمارش می بنندی 

ی به تنهایی ایمی م نادار ا ودا AFTER*TURNاستا با توجه به ایناه مو یر  %5اشان می دهد؛ بالاتر از 

بر ارت ان مذبور می باشد و   غیرمنو را  است؛ یافوه های به دست  مدا حابی از عدی تیریر مو یر سود

رد می شودا و در اهایت فرزیه دوازدهم ایم رد می شود  %95در اوی ه فرزیه یازدهم در ساح اطمینان 

 تیریربه  UE*TURN*SHORT*AFTERرا بهی ساح م ناداری زریب بر ورد شدا برای مو یر چ

ت ییر مدیرعامر بر ارت ان بیم سود غیرمنو را و بازدا غیرعادی سهای در شربت هایی به ت دید ارا ه را 

اح را اشان می دهد؛ همااند سبه موق  اا ای دادا و پ  از  ن اطلاعات فصلی را ئمارش می بنندی 

 استا  %5بالاتر از  UE*TURN*AFTERم ناداری مو یر 

 

 بحث و نتیجه گیری-7

یافوه های حازر از  زمون فرزیه اول پ،وهع اشان می دهد به بیم اسونلال هیئت مدیرا با به موق  

بودن ت دید ارا ه اطلاعات ارت ان مسونیم و م نادار وجود دارد؛ به با اوایج پ،وهع هیرچی و 

 ت داد به ای مدیرا ( همخواای داردا  ن ها اشان داداد به هیئتHirschey & et al, 2015همااران)

 برای را پاسخ ویی مسئوییت و از اسونلال مث وی تصویر استی بیشور اس ت به  ن مدیران غیرموظف

می بندا اوایج حازر از  زمون فرزیه دوی اشان داد به  ئروا های مخولف درئیر در شربت تداعی

وئاا ی مسئوییت مدیرعامر با به موق  بودن ت دید ارا ه ارت ان م نادار وجود اداشوه استا هیرچی بیم د

( اسودلال اموداد به دوئاا ی در وظیده مدیرعامری باور باینوا Hirschey & et al, 2015و همااران)

مدیر را تض یف می بار یی و اسونلال هیئت مدیرا را به خار می اادازد و ابمارهای ا ارتی بر رفوار 

بندا یافوه های فرزیه دویی با م اای ا ری موجودی سازئار ایستی به در ایم راسوا می توان چنیم اسودلال 

برد به مدیراای به دوئاا ی در وظیده داشوه ااد؛ دخایوی در ساخوارئمارش ری مایی ااردا و از ایم 

یج فرزیه سوی ایم اشان داد به بیم ت ییر مدیرعامر جهتی شواهدی م نی بر تیریر م نادار به دست ایامدا اوا

ی (Abdollah, 2012)با به موق  بودن ت دید ارا ه اطلاعات ارت ان مسونیم و م نادار وجود داردا ع دالله 

یای از راه ردهای حابمیت شربویی چرخع مدیرعامر به زورت دورا ای می باشدا پیشنهاد امود به 

ع قابر توجهی در تصمیمات مایی و غیرمایی شربت ها داشوه باشدا بر چنیم ت ییراتی ممام است ان

ایم اساسی می توان در خصوص یافوه های فرزیه سوی چنیم اسون ان امود به احومالای یای از سیاست 
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های مدیران عامر جدید شربت های امواه  ماری پ،وهع حازری ا ارت بیشور و موررتر بر محیط 

یافوه های حازر از فرزیه چهاری اشان می  ی اد ت ییراتی در  ن بودا استائمارش ری مایی شربت و ا

دهد به بیم ت ییر حسابرس با به موق  بودن ت دید ارا ه اطلاعات ارت ان مسونیم و م نادار وجود داردا 

ورود حسابرس جدید به شربتی با ااو ار به ود ساخوارهای ئمارش ری مایی بودا و به ا ر می رسد به 

برسان شربت های امواه  ماری پ،وهع حازری چنیم ااو اراتی را درک امودا و به  ن پاسخ دادا حسا

اادا همچنیم اوایج فرزیه پن م اشان می دهد به بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی 

شنهاد اموداد به (ی پیChen & et al, 2014سهای ارت ان مسونیم و م نادار وجود داردا چم و همااران)

بشدا شواهد ت ربی اشان می  می چایع به را ق ر های دورا مایی بیدیت ئمارش ری م دد ارا ه

دهند به شدافیت در ئمارش ری مایی یک عامر مهم در تئوری امایندئی م ونی بر ارت ان شربت با 

ی به عنوان مسئوییم ئروا های خارج از شربت است و ارا ه م دد اطلاعات به اعو ار واحدهای ااوداع

تهیه اطلاعات یامه می زادا بنابرایم اسودلال می شود به احومالا سرمایه ئذاران و سهامداران شربت 

های امواه  ماری چنیم رویاردی را در ق ال باهع  رار رویداد ت دید ارا ه بر دیدئاا اسودادا بنندئان 

 از اطلاعات مایی شربتی پذیرفوه اادا

از  زمون فرزیه ششم اشان می دهد به به موق  بودن ت دید ارا ه زورت های  اوایج بدست  مدا

استا به ع ارت بودا مایی بر ارت ان بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی سهای مورر 

ا ر دی ری بازار سرمایه در وابنع به اطلاعات پ  از ت دید ارا هی ساح به موق  بودن ت دید ارا ه را مد

( اسودلال اموداد به چنااچه وقوع یک رویداد مثر اعلان Li & Yel, 2009قرار دادا استا یی و یر)

سودی در همان زمان بووااد بر قیمت سهای تاریر ب ذارد؛ می توان ادعا امود به ایم رویداد دارای محووای 

ی های بازار سرمایه بودا و غای ا اطلاعاتی استا باوریاهی به موق  بودن اطلاعاتی به عنوان یای از ا راا

وابنع سرمایه ئذاران به  ن مث ت می باشدا اوایج بدست  مدا از  زمون فرزیه هدوم پ،وهع اشان می 

دهد به سود غیرمنو را بر ارت ان بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی سهای تیریر 

وم اشان داد به تیریر سود غیرمنو را بر ارت ان بیم اداشوه استا همچنیم ت میه و تحلیر فرزیه هش

اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی سهای در شربت هایی به به موق  اطلاعات ت دید 

ارا ه می بنند همااند شربت های دی ری استا ت  ات چنیم وز یویی عدی تخصیص بهینه مناب  و هدایت 

(ا اوایج حازر از  زمون Li & Yel, 2009توییدی اقوصاد خواهد بود)اندین ی به سمت بخع های غیر 

فرزیه های اهم و دهم پ،وهع اشان می دهد به بیم ت ییر مدیرعامر و بازدا غیرعادی ارت ان م اوس 

وجود داشوه و ت ییر مدیرعامر بر ارت ان بیم اطلاعات فصلی پ  از ت دید ارا ه و بازدا غیرعادی سهای 
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ا استا به ع ارت دی ری در شربت هایی به مدیرعامر خود را ت ییر دادا ااد؛ به ود قابر ارر ئذار بود

توجهی در خصوص به موق  بودن ت دید ارا ه حازر شدا استا به ع ارت دی ری سرمایه ئذاران به 

ند ت ییر مدیرعامر در شربت های امواه  ماری وابنع مندی داشوه اادا م اای ا ری حابی از ایم می باش

به با ت ییر مدیرعامری بسیاری از راه ردهای مایی و ئمارش ری مایی شربت ها ت ییر می بند و ممام 

 ا (Abdollah, 2012)است به رویه های خاص شربت دچار ااهماهن ی شود

همچنیمی یافوه های حازر از  زمون فرزیه یازدهم و دوازدهم م یم ایم امر است به ت ییر مدیرعامر 

بیم سود غیرمنو را و بازدا غیرعادی سهای در شربت هایی به اطلاعات فصلی را پ  از بر ارت ان 

زورت های مایی ت دید ارا ه شدا ئمارش می بنندی و ایم شربت هایی به ت دید ارا ه زورتهای 

 مایی را به موق  اا ای دادا ااد اس ت به شربت های دی ر ت ییر مدیرعامر بر ارت ان بیم سود غیرمنو را

و بازدا غیرعادی سهای مورر ا ودا استا به ا ر می رسد به شربت هایی به اطلاعات فصلی پ  از 

ت دید ارا ه اطلاعاتی منوشر امودا ااد؛ از دید بازار سرمایه به دور ماادا ااد و سرمایه ئذاران به ایم 

 شربت ها و اطلاعات منوشر شدا  ن ها توجه ااردا و وابنشی اشان ادادا اادا 

به سرمایه ئذاران و ف الان بازار سرمایه توزیه می شود به در ارزیابی شربت های ساخوار مایایوی 

 ن ها را به طور باینوا مورد ا ر قرار دادا و زمم توجه به رویداد ارا ه م دد اطلاعات و ارزیابی محیط 

داد را به عنوان عاملی اطلاعاتی شربت های س ی امایند به در تصمیم های سرمایه ئذاری خود ایم روی

 ا به می توااد بر رفوار ئمارش ری مایی مدیران شربت ها تیریرئذار باشد؛ مدا ر قرار دهند
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 و مآخذ منابع

عدی  و مایی زــورتهای ارا ه ت دید بیم راباه"(ا 1394اخ ری محمد امید و دا دا جاایی رازــیها) ا1

شدا در  شربت های  اطلاعاتی تنارن ا م له حسابداری ماییی  "تهران بهادار اوراق بورس پذیرفوه 

 ا104-79ی زص28ی شمارا7سال

 ارا ه ت دید احومال "(ا1397اعومادیی حســـیمی ســـاریی محمد علی و جواای قلندریی موســـیا) ا2

ا م له پ،وهع های حسابداری مایی و حسابرسیی     "حسابرس  انع بر تابید با مایی های زورت 

 ا106-85ی زص 37سال دهمی شمارا

بررسی تیریر بیدیت حسابرسی      "(ا1397جوباری حسیمی زایحیی اورالله و امای وردیی قدرت ایها)   ا3

سهای          شربت ها بر قیمت بازار  شدا  شاء  سابداری اف سودمند بودن ارزش اطلاعات ح صلنامه ا "و   ف

 ا58-23ی زص 44ی شمارا 11بورس اوراق بهادار تهرانی دورا 

سو یری       ا4 شیریم و د س اایی  زورت های مایی و عوامر   "(ا1395محسم)  حسینی خورا ت دید ارا ه 

 ا121-101ی زص 25ا م له دااع حسابداریی سال هدومی شمارا"ا ای راه ری مورر بر  ن

تیریر شــهرت حســابرس بر  "(ا1397خواجویی شــارایهی م شــوریی حمما و زــایحی ایای محســما)  ا5

ا م له "بورس اوراق بهادار تهران شدت و پیامدهای مندی ت دید ارا ه زورتهای مایی: شواهدی از   

 ا77-57ی زص 72دااع حسابرسیی سال ه دهمی شمارا 

وی،ئی های بمیوه حسابرسی و   "(ا 1396رزازادای جوادی ع دیی مصادی و باظمی علویی مهدیا)   ا6

-1ی زص  32ا م له پ،وهع های حسابداری ماییی سال اهمی شمارا    "ت دید ارا ه زورتهای مایی 

 ا16

تیریر توااایی مدیریت بر  "(ا1394اواری رسومیی علی از ر و زیادی سوماری علی)    سپاسیی سحری ا    ا7

ا م له دااع حسابداری ماییی  "ت دید ارا ه زورت های مایی با تابید بر اا یما های فرزت طل ااه  

 ا110-89ی زص4دورا دویی شمارا

غیرعادی حسابرسی و   بررسی راباه بیم حت ایمحمه   "(ا1397سرخاایی داریوش و پابدلی ع داللها)  ا8

ــدا در بورس اوراق بهادار تهران              ــربت های پذیرفوه شـ ــورت های مایی در شـ ا "ت دید ارا ه زـ

 ا146-133ی زص 37تحنینات حسابداری و حسابرسیی دورا چهاریی شمارا 

سیما)  ا9 س ت به  ن ها   "(ا1390باظمیی ح زورت های مایی: عوامر مورر و وابنع ا ا "ت دید ارا ه 

 ا77-73و  23-18ی زص 24ی شمارا7هع حسابداریی سالم له دااع و پ،و

www.SID.ir

http://www.SId.ir


Archive of SID
 65 ... حاکمیت.ه غیرعادی سهام و نقش بازد باارتباط به موقع بودن تجدید ارائه اطلاعات مالی  

سیم و طایب بیدخویی ع اسا)       ا10 زای ج اریی ح سیدر سویی  شربوی و ت دید  "(ا 1394مو حابمیت 

ــال "ارا ه زــورت های مایی ی 25ی شــمارا7ا م له پ،وهع های حســابداری مایی و حســابرســیی س

 ا119-97زص

بازدا با سود و جریااات اندی ق ر و ب د از   راباه"(ا 1398ااظمیی حمیدرزا و ع دییی محمدرزاا)   ا11

ــورت های مایی ــال    "ت دید ارا ه ز ــیی س ــابرس ــابداری مایی و حس ا م له پ،وهع های های حس

 ا92-69ی زص 41یازدهمی شمارا 

تاریر ت ییرات در دارایی های غیر جاری عملیاتی  "(ا1396ایا ختی محمدرزــا و محمدیی حمیدا) ا12

ا م له چشم  "شربت های پذیرفوه شدا در بورس اوراق بهادار تهران   بر بازدا غیر عادی  تی سهای 

 ا114-99ی زص 19ااداز مدیریت ماییی  شمارا 

بررسی ت ربی عوامر مؤرر بر بازدا "(ا 1397ویی زادا لاری اایی اع م و به هاای ایای پریسا ساداتا) ا13

صمیم ئیری    سابداری "سهای: جن ه های مخولف اررئذار بر ت شمارا  5ماییی دورا  ا م له دااع ح ی 
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The Relationship Between Timely of the Restated Financial 
Information with Abnormal Stock Returns and the Role of 

 Corporate Governance 
 
 

Seyyed Mahmoud Mousavi Shiri 4 

Ehsan Ghadrdan5 

Somayeh  Cheraghi6 

 
Abstract: 
The aim of this study is to investigate the role of corporate governance in the timely 
of reporting the restated financial information and the effect of corporate 
governance on the relation between restated financial information and abnormal 
returns. A sample of 160 list companies in Tehran Stock Exchange for the period of 
2012-2017 has been selected. The results show that there is a direct relationship 
between independence of the board of directors, Chief Executive Officers (CEO) 
change and auditor change with Timely of the restated financial information. Other 
results show that there is no relationship between duties duality of CEO and Timely 
of the restated financial information. The results show that after the date of 
restatement, Timely of the restated financial information is effect on abnormal 
returns and unexpected earnings is not important for this result. other results show 
that CEO change is influence on the relationship between abnormal returns and 
season information after date of restated financial information. Eventually the 
results show that in firms by Timely of the restated financial information that reports 
season information after date of restated, the change of CEO is not influence on the 
relationship between unexpected earnings and abnormal returns. This result can be 
accepted in the firms that do not reports restated financial information by timely. 
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