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 چك٘سُ

لاڈ يها تانٻ يو ٬ډڅٽٍو ڈاڄ يٍ٘ټس ريقاټډ يهاأَوټاٌ نيٌوات٣ ت تٍ ٹاذيوٌ زكٹ يأ ته ٤وٌ ڀٕـسٍوه ڈـوٌو    ،يٸثڅ يزػ

ر. تا ا اٌٍ ڀٍٴسه أ اـ  نډونـه  يناهډځن ڃيوڄ ٤وٌ ٬ډىه ته ته عيقاڂ، نسا نيڈ٥اڄ٭ه ٸ اٍ   يه ـسٵاوه تـ اـذ يزكٹ يڈوٌوأ  ـ ٹ تٍ  ،يزػ

ر. اٍ ڈسٵاوذ أ اٍزكڅ عيڈٹاڄه نسا نيا ع ڈسٵاوذ،ين نساياَ ا يٍيڀ هػينسن و ييزث يت ڃ اَ ٴ اـذ   ڃي ـقاٜ  وٌ ڈـوٌو  ،ڈوغـوو ڈ٥اڄ٭

أَوټاٌ قاټډيٌوات٣ ت سٹلاڂ ا١٬ا ير ٍ٘ټسين خنع  اـٌذ ٘ـ٬ٍ   ي، هٍهيڈـى  لـر يه ي، ز٭ىاو ا١٬اٍهيڈى لريه ي$أ ، يلـر ن٩

ٔيٍ و ټډينٹٗ ڈى يووڀانځ إتٍ لاڈ يها تانٻ ي# و ٬ډڅٽٍو ڈاڄيسه ق اٌئه ڈ يأ ٌٔ ـ ن ڈن٩ـوٌ،  يتـى . وهـى  ياٌ ا  يخـٓ اَ تٍ

وزٽڃ ڈ٥اڄ٭اذ ڈنٵٍو عيڈكسوا و نسا أْ خٍ اٍ اٍزكڅ ت اٍيٴ اـز  ڃيوٌوو ته زكڅ يڃ، هٵىه ڈ٥اڄ٭ه ت ټـه ڈسنأـة    يانسهاب و ڈ٥اڄ٭

وزٽڃ نثوونى،  اٍ ايتا خٍ اٍظ واوه ټاٴ يا٤لا٬اذ آنها ت سه اٍظ و      يع ټډ٘ينسا نثوو، قًٲ ٘ىنى. يأ ـسه هٵـىه ڈ٥اڄ٭ـه خـٓ اَ أ

اٍياًٌټىڀ ټ ي، ت اٌٍ ڀٍٴسنى. ية نسايزٍ سٵاوه ٸ ټ ػهينسع ڈوٌوأ اٙڊ  ڈ٥اڄ٭اذ يٍينىڀيآو تٍ ةيزٍ اـ  ټـه تانـٻ   وهـى  يڈ ـن  يه

لاڈ سن  يأ ثر ت1وٌ ٜوٌذ وا٘ اـٌذ   لـر ي# ه2 ؛ٍهيڈى لريڈٕسٹڃ وٌ ه اٍڊيڈى ٙسٍي# نٕ اـ # 3زـٍ؛   تـٌُپ  ي٘ـ٬ٍ ن٩  يا١٬

ٔيو ټډ# ٬ٍ5اڈڃ؛ ينٹٗ ڈى يووڀانځ #4 ٙسٍ؛يت ٍهيڈى لريه إتٍ ر يتهسٍ ي، ٬ډڅٽٍو ڈاڄيسه ق  .نواهنى وا٘
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اٍڊ و تٌُپ يها ٍ٘ټر وٌ ها ٘ٽٕر اَ يا ڈػډو٬ه  وٌ اٌ يٌايتٕ ـ ٔـؤالاذ  ،ڀً٘ـسه وهـة   ؾنـى  ي٤ يڈاڄ يها تك

اٌڊ  أـر ئ زوغه و ټٍوه ػاويا ها ٍ٘ټر و يڈاڄ ينهاوها ها، تانٻ وٌ يسيقاټډ يهأاَوټاٌ ڈوٌو اً  اٌ ڈكٹٹـاڊ  و ڀـ

ر. ټٍوه ڈ٭٥وٲ نوو ته اٌذ  و نيٸـوان  ،ٙـٍٴسه يخ يټٙوٌها اَ ياٌيتٕ أ  .ټٍونـى  و٠ـ٫  اٌ ي٘ـٍټس  ري ـقاټډ ڈٹـٍ

اٌ زو٣ٔ ڈنسٍٙ٘ىه انځڅٕساڊ يٍ٘ټس ريقاټډ ٸانوڊ ،ڈطاڂ٬نواڊ  ته اٌُ٘ـځٍ  ي٘و  ٸـانوڊ  ،2003 ٔـاڂ  وٌ يڈـاڄ  يڀ

اٍڄ ٔهاچ توٌْ يٍ٘ټس ريقاټډ اٜوڂ و 2002 وٌ ڈسكىه  الاذيا ئاٌتنُ ـ آټٕڅ  س  اٜـوڂ  قـاڂ،  نيا تا #.2002$ ايأ

ـر  ڈډٽن و ٘ىه ڀٍٴسه ٍٙٴسهيخ يټٙوٌها يها ووڄر ڈهسڅٳ يها هيزوٜ اَ ٬ډىزاً ،نيٸوان نيا وٌ يټٍ٘ىه وڈـاً  أ  ڄُ

اٍ اٍ يټٙوٌ هٍ .نثا٘ى ڈنأة ټٙوٌهاهډة  يت  ټـه  اڈ٭ن نيا ته ؛واٌو اٌ نوو ٴٍو ڈنكٍٝته ياٸسٝاو و ياغسډا٬ ٣ي٘

اٌذ و نيٸوان ر ڈډٽن ،٘وو يڈ ا٬ډاڂ ټٙوٌ ٻي وٌ ټه يناٜ ڈٹٍ اٍ  ٸاتـڃ  هاټٙوٌٍ ئا وٌ أ  و ٵـه يقن$ نثا٘ـى  اغـ

 اَغډڅـه  يڈهسڅٵ ـ ٬واڈڃ ٍيزإض زكر، ټٙوٌ هٍ وٌ ها ٍ٘ټر و يڈاڄ ينهاوها ،ها تانٻ ة،يزٍز نيهډ ته .#2006 ،ةيقى

اٌٍ واٌنى اهىاٲ و ميزاٌ ،نيو ٴٍهنٿ، اٍ .ٸ اْ ىيتا، نيتنات أٍ ّ  ټٙوٌ، آڊ ناٚ ينيت غهاڊ ت اٍز ـس  ري ـقاټډ يهـا  يأ

اٌٍ ڈىن٩ٍ اٌ يٍ٘ټس لاڈ يها تانٻ ڈوٌو وٌ ّهيو ته ،اڈٍ نيا .وهنى ٸ ر رياهډ قائُ اٌيتٕ يأ  .أ

لاڈ يها تانٻ يتٍن ـسه  يا ٬ډـىه  يها ٔٹو٢ يٍ٘ټس ريقاټډ نٹٟ ڃيوڄ ته ،يأ  تانـٻ  ٔـٹو٢  ڈاننـى  .انـى  وا٘

لاڈ ـلاڈ  تانـٻ  وٌ ټه يٍ٘ټس يتٍواٌ ټلاه و 1997 ٔاڂ وٌ ،يغنوت يٹايآٴٍ يأ  ـ يأ  واوه ٌل 2004 ٔـاڂ  وٌ ،يوت

ر اٍ ؛#2018 $اؤر، أ لاڈ يها تانٻ وٌ ،نيتنات  ري ـاهډ يٍ٘ټس ريقاټډ ڈو٠و٪ ڈس٭اٌٲ، يها تانٻ هډاننى ُين يأ

لاڈ يها تانٻ يٍ٘ټس ريقاټډ واٌو. اٍ اَ ناڊيا٤ډ اڈٽاڊ ،يأ اٍ اٌ انٝاٲ ياغ اٍ  ٷي ـ٤ٍ اَ نٵ٭ـاڊ  يي ةيټڅ يت  ياغـ

اٍهڇ ٭ريٍ٘ ٸانوڊ لاڈ تانٻ ٻي يٍ٘ټس ريقاټډ ياٜڅ يّڀيو، ځٍيو ٬ثاٌذ ته .ټنى يڈ ٴ  اٜـوڂ  تـا  ريهـىا  ،يأ

لاڈ اٸسٝاو ر. ٍ٘٪ ري٬ٌا اَ ناڊيا٤ډ و يأ اَ أ اًٌ  و ي٘ـٍټس  ري ـقاټډ يهأاَوټاٌ يتٌٍٔ ٌو، نيا ٍ  آڊ ياضٍڀـ  تـ

لاڈ يها تانٻ ٬ډڅٽٍو  عينسـا  ،ي٘ـٍټس  ري ـقاټډ قـوَه  وٌ نيٙ ـيخ ڈ٥اڄ٭ـاذ  يتٌٍٔ، نيهډؿن .اتىي يڈ رياهډ، يأ

اٌئه ها تانٻ ٬ډڅٽٍو تٍ يٍ٘ټس ريقاټډ يها ٔاَوټاٌ ٍيزإض ڈوٌو وٌ اٌ يڈسٵاوز    .وهى يڈ ا

سا نيا وٌ سٵاوه تا ڈ٥اڄ٭ه نيا، أٌ اٍزكڅ ٌوٖ اَ أ  ـٴ  ـ ڈ٥اڄ٭ـاذ  عينسـا  وٌ ڈوغـوو  زٵـاوذ  و ينـاهډځن  ڃ،ي  اٌ يٸثڅ

اٌٍ واوه،  ن٩ٍڈى اٌٍ  آَڈوڊڈوٌو  اٌ ٍيَ يها هيٴ٠ٍ ڈ٥اڄ٭اذ، نيا عينسا ةيزٍټ تاٸ ـسٹلاڂ  نيت .1 ى:وه يڈٸ  يا١٬ـا  أ

لاڈ يها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو و ٍهيڈى  لريه  ي٘ـ٬ٍ  ن٩ـاٌذ  لـر يه وغوو .2 ؛واٌو وغوو يڈ٭ناواٌ و ڈطثر اٌت٥ه ،يأ

لاڈ يها ٻتان وٌ  ٬ډڅٽـٍو  تـا  ٍهيڈـى  لـر يه يا١٬ـا  ز٭ىاو .3 ؛واٌو يڈ٭ناواٌ و ڈطثر اٌزثا٢آنها  يڈاڄ ٬ډڅٽٍو تا ،يأ

لاڈ يها تانٻ يڈاڄ  ٍهيڈـى  لريه ٓيٌئ ٬ٍاڈڃ،ي$ڈى ٬ٍاڈڃيڈى نٹٗ يووڀانځ .4 ؛واٌو يڈ٭ناواٌ و ڈطثر اٌزثا٢ ،يأ

لاڈ يها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو، تا٘ى# ُين ـلاڈ  يهـا  تانـٻ  يڈـاڄ  ٬ډڅٽـٍو  تا يقٕاتٍٔ .5 ؛تهٙى ڈي تهثوو اٌ يأ  ،يأ

اٍ .واٌو يڈ٭ناواٌ و ڈطثر اٌت٥ه ر نيا خّوهٗ ياٜڅ ٔؤاڂ ،نيتنات  ي٘ـٍټس  ري ـقاټډ يهأـاَوټاٌ  نيت اٌت٥ه ټه أ

 سـه يټډ و ٬ٍاڈڃيڈى نٹٗ يووڀانځ ،ي٬ٍ٘ ن٩اٌذ لريه ٍه،يڈى لريه انىاَه ٍه،يڈى لريه وٌ ڈٕسٹڃ اٍڊيڈى $نٕثر

لاڈ يها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو و #يقٕاتٍٔ ر ؾځونه يأ  ؟أ
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اٍ ر. ٘ىه يوه ٔاَڈاڊ تهٗ خنع وٌ ڈٹاڄه خٍٔٗ، نيا ته خأم يت  ـ واتـ٣ ٌ تـه  ڈٍتو٢ ين٩ٍ يڈثان اتسىا أ  نيت

لاڈ يها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو و يٍ٘ټس ريقاټډ يها ٔاَوټاٌ  ـ يأ  ـ ڈ٥اڄ٭ـاذ  تـه  ،اواڈـه  وٌ .٘ـوو  يڈ ـ ڈ٥ـٍ  يزػٍت

اٍ نىياٴٍ تهٔدٓ،  .ڇيَخٍوا يڈ ،يتٌٍٔ ڈوٌو وات٣ٌ نٝوٚ وٌ نيٙيخ اٍزكڅ ياغ ـاْ آڊ،   ڃيٴ أٍ  عينسـا  خٍوانسـه و ت

 يٍي ـڀ ػـه ينس ڈ٥اڄ٭ه، يها ريڈكىوو اڊيت اَ خٓ ،يانيخا تهٗ وٌ .و٘و يڈ ٍيزٵٕ و ڈٙهٛ ڈنٵٍو ڈ٥اڄ٭اذ ةيزٍټ

اٌئه ڈ٥اڄ٭ه  .٘وو يڈ ا

 ق٘تحق ّٕبِ ٘فطض ٍ بت٘ازث هطٍض

، اَ يأـلاڈ  يها تانٻ يڈٍتو٢ ته ٬ډڅٽٍو ڈاڄ يها ٔاَوټاٌ يٷ، تٍنيڈٍتو٢ ته ڈو٠و٪ زكٹ اذياوت يتٌٍٔوٌ 

و  ٬ٍاڈڃيڈـى نٹـٗ   ي، ووڀـانځ ٍهيڈـى  لري#، انىاَه هSSB$ ي٬ن٩اٌذ ٍ٘ لري، هٍهيڈى  لريغډڅه أسٹلاڂ ه

ڈٍتو٢  اذياَ اوت يٍ٘ټس ريقاټډ ٔاَوټاٌوٌ ڈوٌو هٍ  ،ٷيزكٹ هيٴ٠ٍخنع  .٘وو يڈٙهٛ ڈ #AC$ يقٕاتٍٔ

 أسهٍاظ ٘ىه أر.

 طُٗهس   ئتّ٘ ٕاػضب ؾتقلالا

اٌڊ ةيټڅ ڈناٴ٫ يزوغه ٸاتڃ ٤وٌ ته ټه ٘وو يڈ ٘نانسه يته٬ٙنواڊ  ته ،ٍهيڈى  لريه  .ټنـى  يڈ ـ قٵ٧ اٌ ٍ٘ټر ٔهاڈىا

اٌڊ ٗ  تـه  ټـه  ٘ونى يڈ ينىڀينډا ڈٕسٹڃ اٍڊيڈى زو٣ٔ ،ٍهيڈى لريه وٌ ٔهاڈىا ٍ  ٰڅثـه  و ټـاه  ينـىڀ ينډا ڈٕـائڃ  تـ

اْ ،نيا تٍاٴُوڊ  .ټنى يڈ ټډٻ أٍ ٍ  ٬ـلاوه  ټـه  ٘ـوو  يڈ ٙنهاويخ، ينىڀينډا يزلوٌ ت اٍ يا١٬ـا  تـ  اٍڊيڈـى  ،يـي اغ

سه ق١وٌ ٍهيڈى لريه وٌ يڈٕسٹڅ ر ياٍنيڈى ،«ڈٕسٹڃ اٍڊيڈى» اَ ڈن٩وٌ .تا٘نى وا٘ اٍآنها  انسهاب ټه أ  تـه  وٌوو يت

اٍ يها ريٴ٭اڄ و ډاذيزٝډ ٍه،يڈى لريه  يأ ـئ اهـىاٲ  ٍيزـإض  زكـر  ٍه،يڈـى  لريه وٌ ري١٬و ٤وڂ وٌآنها،  يياغ

اُ  تـه  ڈنػٍ اڈٍ نيا تا٘ى، ڈٕسٹڃ ٍهيڈى  لريه يوٸس ،يزلوٌ نيا ٤ثٷ نثا٘ى. ٗ  و ن٩ـاٌذ  ٗياٴـ  يهـا  ري ـٴ٭اڄ ټـاه

ٍ  ټنسـٍڂ  تا زوانى يڈ ،ڈٕسٹڃ يا١٬ا وغوو ،نيهډؿن .٘وو يڈ اٍڊيڈى ٤څثانه ڈنٵ٭ر ٗ  و ريٍيڈـى  تهسـ ٞ  ټـاه  ز٭ـاٌ

اٌڊ هئٍڈا اڊيڈ اً اٌڊ ،ڀ ٍ  ٬ـلاوه  تهٙى. تهثوو اٌ ٍ٘ټر ٬ډڅٽٍو اٍڊ،يڈى و ٔهاڈىا  ـا تـ ٍ ، ڈـواٌو  ني # Forker$ ٴـوٌټ

سٹلاڂ ټه ټنى يڈ اڊيت $1992#  ري ـٵيټ و ري٘ـٵاٴ  زوانـى  يڈ ـ، آڊ ين٩ـاٌز  و يټنسٍڄ نٹٗ ته زوغه تا، ٍهيڈى لريه أ

 .تهٙى  تهثوو اٌ اٴٙا٘ىه يڈاڄ ا٤لا٬اذ

 ـزإ اٌ ٍهيڈـى  لـر يه وٌ ڈٕسٹڃ اٍڊيڈى ق١وٌ ڈوٌو وٌ ينىڀينډا ن٩ٍيه ىڀاهيو ُين يځٍيو ڈ٥اڄ٭اذ . ټنـى  يڈ ـ ىيي

 و واٌنـى  ئاَڈان يها أرئ وٌ يڈهډ نٹٗ ،ٍڈو٨ٳيٰ اٍڊيڈى نىڈ٭سٹى ټه ،#2017$ نايټسا و يٍيزاآڄډ ڈ٥اڄ٭ه ڈاننى

اُ تا ،ٍ٘ټر ري٘ٵاٴ سٹلاڂ ٗياٴ ٍ  ټډـٻ  ڊآنا ياٜڅ ريڈٕلوڄ ،نيا تٍ ٬لاوه .اتىي يڈ تهثوو ٍهيڈى لريه أ  تـه  ڈـؤض

اٍزّ زؤ٭ه س اٌ ڃيزكڅ و هيزػُ تا ،ىاٌيخا ٌ٘ى ته ياتيؤس و ٍ٘ټر يها يأ ر. ريٍيڈى ييټا  ڈ٥اڄ٭ـاذ  اَ ياٌيتٕ ـ أ

اٍٍيٰ اٍڊيڈى ټه وهنى يڈ نٙاڊ يٸثڅ اٍ تهسٍ يٍيڀ ڇيزٝډ وٌ ٍهيڈى  لريه ييزوانا تا ،يياغ  ڈطثـر  اٌزثـا٢  ٔـاَڈاڊ  يت
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 ٳيو٨ـا  انػـاچ  هنځـاچ  ،ڈٕـسٹڃ  اٍڊيڈـى  ټـه  ټننى يڈ ڈ٥ٍـ اٌت٥ه نيا وٌ ،#2016$ ڈهىوچ و ڈاڄٻ نيهډؿن .واٌنى

اٍ تهٗ تا ڈناٴ٫ ز٭اٌٞ اَ يٍيغڅوڀ و ڈٙاوٌه ن٩اٌذ، اَ واٌنى. يټډسٍ ڈناٴ٫ ز٭اٌٞ ،يياغ  ټـه  ٌوو يڈ ـ انس٩اٌ ،ٌو نيا

سه وغوو يڈطثس ونىيخ ،تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو و ڈٕسٹڃ اٍڊيڈى نيت  تهثـوو  تـه  زنهـا  نـه  ،ڈٕـسٹڃ  يا١٬ا ٘سنوا تا٘ى. وا٘

 .٘وو يڈ زٍ ڈنأة ريقاټډ تهڈنػٍ  تڅٽه ،ټنى يڈ ټډٻ ٬ډڅٽٍو

سٹلاڂ نيت يڈنٵ يا اٌت٥ه، ينىڀينډا ن٩ٍيه ىڀاهيو تٍنلاٲ، ڈ٥اڄ٭اذ ينٍت وٌاڄثسه   و ٍهيڈـى   لـر يه يا١٬ـا  أ

اٍواڂ واٌو. وغوو تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو سىلاڂ #1996$ نوتٍ و اڀ  تـه  يأ ـئ ڃي ـولا تـه  ٴٹـ٣  ټـه  ياٍنيڈـى  ټننى يڈ أ

ٍ  ټه انى ن٩اٌذ ٸىٌذ و ينثٍڀ ٴاٸى ،نىيآ يڈوٌ ٍهيڈى لريهر ي١٬و ْ  اضـ ٍ  يڈنٵ ـ و ڈ٭ٽـو  واٌنـى.  واقـى  ٬ډڅٽـٍو  تـ

 نٙـاڊ # 1993ن، ؛ غنٕ ـ1992، و ڄـوٌؼ  دسـوڊ يڄ ؛1972، ُو وڈٕـس  اڊي$آڄؿ يڈاڄ و اٸسٝاوي اذياوت يت٭١، نيهډؿن

 ٍڈو٨ـٳ يٰ ا١٬ـاي  ٍه،يڈى لريه ا١٬اي يهډاهنځ يتالا نهيهُ و ين٩اٌز نٹٗ تووڊ نهيخٍهُ ڃيوڄ ته ټه وهنى يڈ

 ـانځ نىاٌنـى،  ٔـٍوټاٌ  تانـٻ  تا ځٍييو ٜوٌذ ته و واٌنى ا١٬ا ٍئا ته نٕثر ټډسٍي ريڈاڄٽ وٌٜى ټه ،$ڈٕسٹڃ#  ةُي

اٍي ټډسٍي اٍي و َڈاڊ ٍٜٲ ت  .واٌنى نوو ين٩اٌز نٹٗ اغ

 ڈٕـسٹڃ  يا١٬ـا ٬نـواڊ   تـه  اٌ نـوو  ڈكوڄه ٳيو٨ا تسواننى ىيتا ،ڈو٨ٳٍيٰ اٍڊيڈى ټه ٘وو يڈڀٵسه  قاڂ، نيا تا

سٵاوه ٤ٍٴانه يت ډاذيزٝډ اَ توو نهواهنى ٸاوٌآنها  ،ٜوٌذ نيا ٍيٰ وٌ وهنى. انػاچ ڈؤضٍ ٤وٌ ته ،ٍهيڈى لريه  ټـٍوه  أ

 ـاڈ٥اڄ٭ه قا٠ـٍ تـٍ    .#2016، اٌُڈايو ِوڄ ڇي، هڅي$ٴوَ ټننى ڈنسٹڃ اٌآنها  و  ـزإټ نٽسـه  ني  ن٩ٍيـه  ىڀاهي ـو ټـه  وواٌ ىي

اٌ ٍهيڈى لريه ڈٕسٹڃ يا١٬ا اڀٍ؛ تا٘ى ؤٌر زوانى يڈ ينىڀينډا  ڃي ـوڄ ته اٌ نوو ين٩اٌز ٌونى و تا٘نى زهٝٛ يوا

اٍ ڈهىوٖ نٽننى. يأياهىاٲ ٔ  ٘وو: يڈٍ ڈ٥ٍـ يه اوڂ ڈ٥اڄ٭ه ته ٘ٽڃ َين، ٴ٠ٍيتنات

سٹلاڂ نيت. 1 لاڈ يها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو و ٍهيڈى  لريه يا١٬ا أ  واٌو. وغوو يڈ٭ناواٌ و ڈطثر اٌت٥ه، يأ

 (SSB) ٖقطػ ًظبضت ئتّ٘

٬نواڊ  ټنى ټه ته ػاوي# اSSB$ «ي٬ن٩اٌذ ٍ٘ لريه»ن٩اٌذ ته ناچ  لريه ٻي ىيتا ،يألاڈ يڈاڄ نهاوهٍ 

، رياَ ن٩ٍ قاټډ يألاڈ يها تانٻڈس٭اٌٲ و  يها تانٻ نيت يزٵاوذ اٜڅ .ټنى ي٬ډڃ ڈ يسيقاټډ هيلا ٻي

 ،يسيه قـاټډ ي ـن لايوغوو اأر.  يألاڈ يواٌ وٌ تانٻ ،ين٩اٌذ ٬ٍ٘ يها لريو وغوو ه يانلاٸ يٍتنايَ

 ،٘ىه وٌ ألاچ نييز٭ يها زا تٍأاْ اٜوڂ و اٌَٖ ټنى يٴٍاهڇ ڈ يألاڈ يها تانٻ ريٴ٭اڄ يٌا تٍا نهيَڈ

، ز٥ـاتٷ ٬ډڅٽـٍو   يأـلاڈ  يها تانٻوٌ  يلر ن٩اٌذ ٬ٍ٘يه يو أأ ين، نٹٗ اٜڅيتناتٍا .٘ونى ريهىا

٬نـواڊ   تـه  يلر ن٩اٌذ ٬ٍ٘يه#، 2014$ ڈلاو  قٕن اڊيت، ته ني. ٬لاوه تٍ اأر ي٭ر ألاڈيتانٻ تا ٍ٘

 يهـا  ري ـٴ٭اڄاَ قـى   ٗياَ انػاچ ت ،ي٬واڈڃ قٽډٍان ٍئا اي ٍهيڈى لريوٌ ڈهاٌ ه يڈٕسٹڅ ئاَوټاٌ ټنسٍڄ

، ريٌا تـه ٘ـٵاٴ   ريٍي، ڈىيوانڅ رئاَوټاٌ قاټډ ٻي٬نواڊ  ته لرين هين، ايهډؿن. ټنى ي٬ډڃ ڈ يٕٽيٌ

 .ټنى يڈ ةي، زٍٰيٍ٘ټس ريقاټډ ياَغډڅه وٌ اٴٙا
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لاڈ تانٻ ٓيزإٔ ياٜڅ هىٲ اَآنػاټه ٍ  ڈن٥ثٷ يڈاڄ يها ريٴ٭اڄ نيزإڈ ،يأ ٍ  تـ ـر،  ٭ري٘ـ  ٌوو يڈ ـ انس٩ـاٌ  أ

اٌڊ لاڈ تانٻ ٻي انىاَټننىڀاڊ خٓ و ٔهاڈىا اٍ ،يأ اٌٍ  ٴٙاٌ زكر اٌ تانٻ هىٲ، نيا زكٹٷ يت ٬نـواڊ   تـه  .وهنـى  ٸـ

اًٌ هئٍڈا ڇيزٝډ ،نډونه اٌڊ يڀ  قاٜـڃ  ٔـوو  و تانٻ يها ريٴ٭اڄ تووڊ  ي٬ٍ٘ اٶان٥ث اَ ناڊيا٤ډ ٍيزإض زكر ٔهاڈىا

اٌٍآنها  اَ اٌڊ هئٍڈا ،نيا تٍاٴُوڊ  .واٌو ٸ اً  ـانس وٌ اٌ ٘ـٍټر  ٻي ـ ٔـهاچ  اَ يا ٬ډـىه  ٔهڇ ڈ٭ډولاً ټه ،ينهاو ڀ  اٌي

اٍ نوو يٌؤ ٸىٌذ اَ واٌنى، سٵاوه يزػاٌ اذي٬ډڅ و ها أرئ ڈوٌو وٌ يٍيڀ ڇيزٝډ يت  ڈطثـر  ةتـاَو  ټـه  ټننـى  يڈ أ

اًٌ  هئٍڈا اٍهڇ اٌآنها  يڀ  قاٜـڃ  نـاڊ يا٤ډ ،تانـٻ  ري ـٴ٭اڄ يانلاٸ ـ و ي٘ـ٬ٍ  ةغنث ـ ري٬ٌا اَ ټه يوٌقاڄ .ټنى يڈ ٴ

ـ٭ى  و ٓيڈځـاڄه ، ڈوٌو نيا وٌ .#2014، ټلاٌٺ و اٌڈٕسٍونٿ ،ي$ڄ ټننى يڈ  ـ #2013$ اڄٕ  اَ يٽ ـي ټـه  ټٍونـى  ڈ٥ـٍ

لاڈ يها تانٻ يها ؾاڄٗ ر نيا اَ ناڊيا٤ډ ته نٵ٭اڊ يي اَين ،يأ لاڈ يڈاڄ ينهاوها ټه أ اٌئه ،يأ  نـىڈاذ  وهنـىه  ا

لاڈ نيٸوان تا ڈ٥اتٷ و ا٬سډاو ٸاتڃ ،ىاٌيخا ټاٌآڈى،  .تا٘نى ڈي يأ

ن٩ـاٌذ   ريٍيتٍ ڈى ين٩اٌذ ٬ٍ٘ لرياَ قٵ٧ ا٬سثاٌ تانٻ ڈ٥اتٷ تا انس٩اٌاذ ٔهاڈىاٌاڊ، ه ناڊيا٤ډ يتٍا

ٍ    ،تانـٻ  يها ريټه ته آنها ڀُاٌٖ وهنى ټه ٴ٭اڄ ټنى يو آنها ٌا ڈڅُچ ڈ ټنى يڈ  ـأـر. ا  ٭ريڈ٥ـاتٷ تـا ٘ـ  ني

 ةن ـيوٌ َڈ ،ڈسهٝٛ ٴٍاوټه ڈسٙٽڃ اَ ا ٘وو يو ڈٕسٹڃ انػاچ ڈ يناٌغ ي٬ٍ٘ ٍهيڈى  لريتا ټډٻ ه ،ٳيو٨ا

 ،ين٩ـاٌذ ٘ـ٬ٍ   لـر ي٘ـىه زؤـ٣ ه   انػـاچ  يهـا  يٍي ـڀ ػهيأر. نس ڈ٭اڈلاذو وانٗ ڈٍتو٢ ته ٴٹه  ٭ريٍ٘

تانـٻ ٜـاوٌ    يڈـاڄ  يهـا  ټه ٔالانه ته هډٍاه ٜـوٌذ  ،يوٌ ڀُاٌٖ ٬ٍ٘ يان٥ثاٶ ٬ٍ٘ يتٌٍٔ عيتٍأاْ نسا

ة ڈٝـوتاذ  ي٬لاوه تٍ زٝو ،ين٩اٌذ ٬ٍ٘ لريه #.2014اٌڈٕسٍونٿ و ټلاٌٺ،  ،ي٘وو $ڄ ي، ڈنسٍٙ ڈ٘وو يڈ

ٸٍاٌواوها و  يتووڊ اغٍا ي، تٍ ٬ٍ٘يڈألا يتانٽ اذي٬ډڅ ي٬ٍ٘ يها وٌ ڈوٌو غنثهٍه يلر ڈىيو ڈٙوٌذ تا ه

، ڈسوٸٳ ټنى. تا٘نى ڈيٌا ټه نلاٲ ٍ٘٪  ييها ريٴ٭اڄ زوانى يڈلر ين هي. اټنى يڈڈٝوتاذ ٘وٌا ن٩اٌذ  ياغٍا

وٌ ٔـانساٌ   ،يلر ن٩ـاٌذ ٘ـ٬ٍ  يوغوو ه أسىلاڂ ټٍو ټه ڀونه نيا زواڊ يڈاذ ڈوغوو ي، تٍأاْ اوتي٤وٌټڅ ته

و اَ  تهٙـى  يٌا تهثـوو ڈ ـ  يألاڈ يها تانٻ ري، ا٬سثاٌ و ڈٍٙو٬ناڊيا٤ډ ريٸاتڅ، يألاڈ يها تانٻ ريقاټډ

 تانـٻ ٌا تهسـٍ ټنـى.    ي٬ډڅٽـٍو ڈـاڄ   زوانـى  يڈ ـ، انىاَټننىڀاڊ خٓناڊ و ا٬سډاو ٔهاڈىاٌاڊ و يٷ ټٕة ا٤ډي٤ٍ

 ٘وو: يڈٍ اٌائه ين ڈ٥اڄ٭ه ته ٘ٽڃ َيه اين ٴ٠ٍين، ووڈيتناتٍا

لاڈ يها تانٻ وٌ ي٬ٍ٘ ن٩اٌذ لريه وغوو. 2  واٌو. يڈ٭ناواٌ و ڈطثر اٌزثا٢آنها  يڈاڄ ٬ډڅٽٍو تا ،يأ

 طُٗهس  ئتّ٘ اًساظُ

 ـو ته ،ٍهيڈى  لريه ،يٍ٘ټس ريقاټډ يها هډة ٔاَوټاٌ نيت اَ ٍ يت، آڊ انـىاَه  و ٍهيڈـى  لـر يه ةي ـزٍټ ّهي  ٍئـا  اَ ٙـس

اٍنځ ؾاڄٗ هأاَوټاٌ ر. ُيت اٍ يىييزإ خأم ٻي هنوَ قاڂ، نيا تا أ  ـ اٌت٥ـه  يت  ٬ډڅٽـٍو  و ٍهيڈـى  لـر يه انـىاَه  نيت

ر. نٙىه ڈٙهٛ ،ټوؾٻ يها ٍ٘ټر سىلاڂ ينىڀينډا ةين٩ٍ أ ٍ  ټوؾٻ ٍهيڈى  لريه ٻي ټه ټنى يڈ أ  ةڈوغ ـ زـ

اٍ  ڈـٍزث٣  ي٠ٍـٍوٌ يٰ يها نهيهُ و يڀٍوه زٵٽٍ ڈٙٽڃ تا ڈٍزث٣ ڄهثاوڈ يها نهيهُ وٌ ييغو ٍٜٴه  تـه  ىڊئٌ ـ يتـ
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ٍ  تـٌُپ  ٍهيڈى لريه ٻي ټه ټنى يڈ او٬ا ،ڈنات٫ ته يواتٕسځ ن٩ٍيه ټه يوٌقاڄ .٘وو يڈ ن٩ٍ ازٵاٶ  ٬ډڅٽـٍو  زنهـا  نـه  ،زـ

اٍهڇ اٌ ٍهيڈى لريه تٍ ن٩اٌذ لاڈ تانٻ ڈنات٫ تڅٽه ،ټنى يڈ ٴ ٛ  ڈػډو٬ـه  ٸاڄة وٌ اٌ يأ  ـآنهـا   ڈنـات٫  و زهٝـ  يٰن

اْ. #هډاڊ$ ټنى يڈ  أٍ  ـ ها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو تٍ ٍهيڈى لريه انىاَه ٍيزإض ڈوٌو وٌ ىڀاهيو وو، ڈًټوٌ هين٩ٍ وو ت  ڈ٥ـٍ

ر. ٘ىه اٌڊ ٤ٍٲ ىڀاهيو وٌ أ سىلاڂ ،#1996$ ٍڈاٺي تٌُپ، ٍهيڈى لريه وا اُ  ټـه  ټنى يڈ أ  ،اٍڊيڈـى  ز٭ـىاو  ٗياٴـ

اُ ته ،ٍهيڈى لريه يا١٬ا  ري ـٵيټ زوانـى  يڈ ـ ،نـوو  نوتـه  تـه  ټـه  ټنى يڈ ټډٻ ٍ٘ټر وٌ زهٝٛ و زػٍته ٗياٴ

ډا٬ و ياڄډٝڅ تهٙى. تهثوو اٌ اٴٙا٘ىه ا٤لا٬اذ اْ، #2012$ ڃيأ أٍ  ټـه  ټننـى  يڈ ـ اڊيت ڈنات٫ ته يواتٕسځ هين٩ٍ ت

ٖ  ييزوانـا  نـوو،  يزهٝٝ ـ يهـا  نهيَڈ و ها ڈهاٌذ ئاَ ڈسنو٪ ٷي٤ٍ اَ ټه واٌنى ڃيزډا ،ٙسٍيت اٍڊيڈى ز٭ىاو  خـٍواَ

اُ اٌ ٍهيڈى لريه ا٤لا٬اذ اُ، ڈهاڄٵاڊ ىڀاهيو وٌ .وهنى ٗياٴ ْ  ٍه،يڈـى  لـر يه يا١٬ـا  ز٭ـىاو  ٗياٴ ـا أٍ  ـن٩ٍ ت  هي

سىلاڂ ،#1993$ غنٕن .٘وو يڈ تا٬ص تٍوَ ڈٙٽلازي ينىڀينډا اُ تا ټه ټنى يڈ أ  ييزوانـا  ،ٍهيڈـى  لريه انىاَه ٗياٴ

اُ ڃيوڄ ته ،ريٍيڈى تٍ ن٩اٌذ وٌ ٍهيڈى لريه ٗ  ،يٍيڀ ڇيزٝډ َڈاڊ ٗياٴ اٌ يهـا  لـر يه .اتـى ي يڈ ـ ټـاه  ز٭ـىاو  يوا

 لـر يه ،نيهډؿن ـ .٘ونى يڈ يٍيڀ ڇيزٝډ وٌ يٍيخً ان٭٥اٲ و ټنسٍڂ ،يهډاهنځ ڈٙٽلاذ ته ڈنػٍ ،ا١٬ا قى اَ ٗيت

اٌڊ  و ُنثٍپي$آ ٌٔانى يڈ ةيآٔ ٍ٘ټر، ييټاٌآ ته ٬ٍاڈڃيڈى قى اَ ٗيت ټنسٍڂ ڃيوڄ ته تٌُپ ٍهيڈى  .#1998 ،هډٽـا

اٌڊ و ٬ىناڊ  ييآټـاٌ  ،يٍي ـڀ ڇيزٝـډ  نييخـا  ٔـ٬ٍر  ڃي ـوڄ ته ،زٍ تٌُپ ٍهيڈى لريه ٻي ټه نىاٴسيوٌ ،#2011$ هډٽا

اٍ .واٌو يټډسٍ  .ټنى يڈ و٘واٌ اٌ ٔاَڈاڊ وٌ اغډا٪ ته ياتيؤس ،نيتنات

اٍو، اڀٍ ي٤وٌټڅ ته اٍو، ٘ونى يڈ ٍهيڈى لريه واٌو ټه ياٴ ٛ  تـا  ياٴ  ـ تا٘ـنى،  ز٭هـى  و زهٝـ  ٍهيڈـى  لـر يه ٻي

ٛ  ڈػډو٬ه وغوو ڃيوڄ ته، نيهډؿن. وهى يڈ اٌزٹا اٌ لريه نيا ين٩اٌز ٬ډڅٽٍو زٍ تٌُپ ٍ يت زػٍتـه  و زهٝـ  تـه  ٙـس

اٍه ٍ  ڈنأة و زٍ نهيته ډاذيزٝډ ،يزهٝٝ يها نهيَڈ و ها ڈهاٌذ وٌ زنو٪ هډ اٍ  .نـى ټ يڈ ـ ازهـاي  يزـ  ـا وٌ، نيتنـات  ني

اٌٍ ڈىن٩ٍ يواتٕسځ هين٩ٍ ڈ٥اڄ٭ه اٌئه ٍيَ ٘ٽڃ ته ڈ٥اڄ٭ه نيا هيٴ٠ٍ نئوڈ و ٍويڀ يڈ ٸ  :٘وو يڈ  ا

لاڈ يها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو تا ٍهيڈى لريه انىاَه. 3  واٌو. يڈ٭ناواٌ و ڈطثر اٌزثا٢ يأ

 طػبهلٗهس ًقف ٖزٍگبًگ

 ري ـأـر و ٘ـانٛ ٠ـ٭ٳ قاټډ    يٸىٌذ وانڅ ـ ياٜڅ يها يّڀياَ و يٽي ،ٓيو ٌئ ٬ٍاڈڃينٹٗ ووغانثه ڈى

 يتا٘ى، ووڀـانځ  ُين ٍهيڈى لريه ٓي، ٌئ٬ٍاڈڃيڈى يوٸس#. 2007$لاٌټٍ و هډٽاٌاڊ  ٘وو يڈكٕوب ڈ يٍ٘ټس

تـٍ   زوانـى  يټه ڈ ـ ټنى يڈ ػاويا يٸىٌذ ٴٍو ،٬ٍاڈڃيڈى يتٍا يووڀانځ ني، اينىڀينډا هيوغوو واٌو. ٤ثٷ ن٩ٍ

ٌا ټاهٗ  ياٴٙاڀٍ ريٵيټ زوانى يڈ ين٩ٍ، ووڀانځ نيتځًاٌو. اَ ا ٍيزإض ٍهيڈى لريزو٣ٔ ه يټننىڀ نٹٗ ټنسٍڂ

ٍ يٸـىٌذ ت  ،٬ٍاڈڃيڈـى  يټه ووڀـانځ  وهى ينٙاڊ ڈ ينىڀينډا ةين٩ٍ ن،يوهى. ٬لاوه تٍ ا  ٬ٍاڈڃيتـه ڈـى   يٙـس

 ـ ا ٬ډڅٽٍويټنى و  ىيٌا زهى ٍهيڈى لريأسٹلاڂ ه زوانى يڈنوو ټه  وهى يڈ ٌا  ٍهيڈـى  لـر يه يو ن٩ـاٌز  يټنسٍڄ

 #.2016$ڀٍأا و ؾاټٍوڊ، ٸٍاٌ وهى ٍيزكر زإض
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$ڈن٩ـوٌ اَ   ڈٕـڅ٣  رئوو ٘هٝ يو تا زوغه ته ٴٍٞ هډهوان ينىڀينډا ةين٩ٍ ينيتٗ يقاڂ، تٍنلاٲ خ نيتاا

وٌ تانـٻ تـا    واٌو# تٍ ٬هـىه ٌا  ٍهيڈى  لريهٓ يو ٌئ ٬ٍاڈڃيڈىڈناٜة  َڈاڊ هڇأر ټه  ير ڈٕڅ٣ ٴٍوي٘هٝ

واو٤څثانه ا٤لا٬اذ ٘ـوو $ڈـوٌٺ    ي٥ٔف اٴٙا ٗيڈنػٍ ته اٴُا زوانى يڈ يسي٘هٝ ني، وغوو ؾنځٍئهاڈىاٌاڊ و

 ـزـا اَ نُو  ٔـاَو  يٸـاوٌ ڈ ـ  ٌا٘ـهٛ ڈٕـڅ٣    ،يٌهثٍ ريټه ڈوٸ٭ ټنى يٴٍٞ او٬ا ڈ ني#. ا1988، ځٍاڊيو و  ٻي

 ـ  وهـى  ينٙـاڊ ڈ ـ  ،ٴٍٞ نيټنى. ا رياَ ڈناٴ٫ ٔهاڈىاٌاڊ، آڊ ٌا هىا ٙسٍيت يٍ٘ټر ٌا تٙنأى و تا آڀاه  نيټـه ت

ټـه اَ   ،هـا  تانـٻ  ٬ٍاڈڃيقاڄـر، ڈـى   نيوغوو واٌو. وٌ ا ييهډځٍا ٻي ،ڈٕڅ٣ و ڈناٴ٫ ٔهاڈىاٌاڊ ريڈناٴ٫ ٘هٝ

ٔالانه، تالا تثـٍو   يها واو٤څثانه ا٤لا٬اذ ٌا وٌ ڀُاٌٖ يواٌو ٥ٔف اٴٙا ڃي، زډا٘وو يڈنى ڈ تهٍه يا٤لا٬از ريڈُ

 . #2016$ڀٍأا و ؾاټٍوڊ، 

ر ڈٙهٛ ٘ى، ڈ٥ٍـ آنؿه ٔاْاٍت  وٌ واٌو. وغـوو  ٬ٍاڈڃيڈى نٹٗ يووڀانځ ڈوٌو وٌ ڈسٵاوذ ىڀاهيو وو ټه أ

اٍ ٴٍٞ اڀٍ، ڈ٥اڄ٭ه نيا اٌڊ ڈناٴ٫ و ڈٕڅ٣ ري٘هٝ ڈناٴ٫ ييهډځ اٌٍ ٔهاڈىا  ـ ټه ٬ٍاڈڃيڈى تا٘ى، تٍٸ  لـر يه ٓيٌئ

سه يتهسٍ ٬ډڅٽٍو زوانى يڈ واٌو، ٍ٘ټر ا٤لا٬اذ ته يزٍ ڀٕسٍوه يؤسٍٔ تووه ُين ٍهيڈى  ياٴٙـا  ٔـ٥ف  و تا٘ـى  وا٘

اٍ. تثٍو تالا اٌ ا٤لا٬اذ واو٤څثانه  :٘وو يڈ ڀٍٴسه ن٩ٍ وٌ ٍيَ هيٴ٠ٍ ٬ٍاڈڃ،يڈى نٹٗ يووڀانځ تكص ڈوٌو وٌ، نيتنات

ـلاڈ  يها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو زوانى يڈ ،تا٘ى# ُين ٍهيڈى لريه ٓيٌئ ٬ٍاڈڃي$ڈى ٬ٍاڈڃيڈى نٹٗ يووڀانځ. 4  يأ

 تهٙى. تهثوو اٌ

 ٖحؿبثطؾ

ر يسيقاټډ يها ٔاَوټاٌ نيزٍ ڈهڇ اَ يٽي ،#AC$ يقٕاتٍٔ سهيټډ  ڈـٍزث٣،  ا٤لا٬ـاذ  ىيزوڄ اَ ناڊيا٤ډ ٵهيو٨ ټه أ

اٍ ڈوٸ٫ ته ټه واٌو اٌ تانٻ ٻي زو٣ٔ ڈ٭سثٍ و يټاٴ اٌڊ، يت اٌڊ، ٔهاڈىا اٌڊ  هئـٍڈا  تٕسانٽا اً اٌڊ  ٍئـا  و ڀـ  ٔـهاڈىا

اٌڊ، و $ٍٔټاٌ ٘وو يڈ ڈنسٍٙ  ـ ننىيتث ټه ٘ونى يڈ ڈس٭هى ،واٌنى يٙسٍيت AC ټه ييها تانٻ #.2012 هډٽا  نـى ياٴٍ ٻي

ر. انػاچ قاڂ وٌ ريٵيټ تا يقٕاتىاٌ ٍ  ري٘ـٵاٴ  ٔـ٥ف  تـه  زوانـى  يڈ ،زٍ تٌُپ AC ٻي ،ػهينس وٌ أ ٍ  يتـالاز  ڈنػـ

اٍ .٘وو  اٌ يقٕاتٍٔ ـ ري ـٵيټ ،#1981$آنػڅو  يو #.2004 ة،يٌ و يڈانٕ $انىٌٔوڊ، ټنى يڈ ػاويا يٸو ن٩اٌذ ،نيتنات

اٌُ٘ځٍ و ټٙٳ اقسډاڂ :ټنى يڈ ٳيز٭ٍ ٜوٌذ نيا ته سثاه يڀ  ػـه ينس يو .يڈـاڄ  يهـا  ٜـوٌذ  وٌ ري ـاهډ تا يها ا٘

 ـانځ ،زٍ تٌُپ يقٕاتٍٔ يها سهيټډ ټه ٍويڀ يڈ  ـ ة٠ٍ٬ ـ ةُي ٍ  ٔـ٥و ـسىلاڂ  او واٌنـى.  اٌ يقٕاتٍٔ ـ ري ـٵيټ تـالاز  أ

ر. يقٕاتٍٔ ريٵيټة وهنى نٙاڊ ئقٕاتٍ ةسيټډة انىاَ ټه ټنى يڈ  أ

لاچ، نيو  و ځٍيهډـى  نيت ؤٌر و ڈنٝٵانه يڈاڄ ڈ٭اڈلاذ وهنىه ناڊيا٤ډ ټه ټنى يڈ ٷيزٙو اٌ يزػاٌ ڈ٭اڈڅه أ

ر. نىاونى ته يينها ييڀو خأم اٍ اٌ يانلاٸ ٌٴساٌ ڈا ته ٸٍآڊ، أ سن ٍٔوټاٌ يت  هى:و يڈ نٙاڊ اٜڃ نيا تا وا٘

 ځٍيٽـى ئسى تـه   و واو ايته نا٤ٍ ڀٍٴسن واچ  ينياٌ زا ڈىذ ڈ٭ يټه ز٭هى ي، هنځاڈىيا آوٌوه ډاڊيټه ا يټٕان يا»ـ 

اٌ تنو تٍ اٌ وٌ ڈ يا ٕنىهينو ىيو تا ىيي٬ٕهىه ڀٍٴسيى، آڊ   .#282 :$تٹٍه...« نووزاڊ ته ٬ىاڄر نځاٌو اڊئنى آڊ 
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36    ، 1400ؿتبى تبثٍ  ثْبض، 24، پ٘بپٖ زٍم، قوبضُ زٍاظزّنؾبل 

اٍَوها ىيتا ڈا»ـ  اٍ يز اٌ ت اٌٍ وه ي٬ىاڄر  تـه انـىاَه    يو اڀٍ وَن ٘وو ينډ ي٨څډ ينٵٕ ؽيو ته ه ڇيٌوَ قٕاب ٸ

اٌ ته قٕاب ڈ سه تا٘ى، آڊ  اٍ يو قٕاتٍٔ ڇيآوٌ يوانه نٍوڂ هڇ وغوو وا٘  .#47 :اءي$انث «نىاٌو يڈا ټاٌ يهډة آنها ت

اٌ ټـه  ي٬ـاوڄ  ٴٍو ةڅيؤ ته ىيتا ،يزػاٌة ڈ٭اڈڅ هٍ وٌ ڈثاولاذ ټه وهنى يڈ ؤسوٌ يٌو٘ن ته اذيآ نيا  ٌٴسـاٌ  يوا

 ـا ٬ـلاوه،  تـه  ٘ـوو.  نو٘ـسه  ،ټنى ري٬ٌا اٌ انٝاٲ ها ڀٍوههډة  ته نٕثر تسوانى و تا٘ى يڈس٭اڄ يانلاٸ  نٙـاڊ اڈـٍ   ني

اٌ .ٍويتځ ٜوٌذ يا ٜاوٸانه و ڈنٝٵانه ٌوٖ تا ىيتا زػاٌذ ټه وهى يڈ  ـتا و تا٘ـنى  يٰٝـث  ىينثا ها ييوا  ٌوٖ تـه  ىي

اٍ .٘ونى ټٕة يٸانون اٍَناڈه وٌ ىيتا يڈاڄ ةڈ٭اڈڅ هٍ ن،يتنات اٌ هٍ ،ي٤وٌټڅ ته و ٘وو اڊيت ها ز  ڈډنـو٪  ،يٍٸـانون يٰ يـي وا

ر ـلاڈ  يها تانٻ و ټنى يڈ ڃيزٕه اٌ ٭ريٍ٘ ري٬ٌا يقٕاتٍٔ: ڀٵر زواڊ يڈ، ي٤وٌټڅ ته #.2009، اتوزدانػه$ أ  يأ

اٌُ٘ځٍ نيٸوان ةيزٝو ته اٌ اٍ . ټنـى  يڈ ـ ةيزٍٰ ڈنأة اٸىاڈاذ و ڈنأة يڈاڄ يڀ  ـا تـه  ڈٍتـو٢  هيٴ٠ٍ ـ، نيتنـات  ني

 :٘وو يڈ ڈ٥ٍـ ٜوٌذ نيا ته يٍ٘ټس ريقاټډٔاَوټاٌ 

لاڈ يها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو تا يقٕاتٍٔ. 5  واٌو. يڈ٭ناواٌ و ڈطثر اٌت٥ه ،يأ

 پػٍّف ٌِ٘ك٘پ

 ٔـه  ٍيزإض يزػٍت يتٌٍٔ ته يتانٽ ٕسڇئ ناٚ يها يّڀيو يتٌٍٔ اَ خٓ، #1392$ اٌو يٜاڄك و يڈكډى ،اڊيډيٌق

 ـيا يها تانٻ ٬ډڅٽٍو تٍ ،#يقٕاتٍٔ و ٍهيڈى لريه ٔانساٌ ر،يڈاڄٽ ٔانساٌ$ يٍ٘ټس ريقاټډ ٔاَوټاٌهاي ؤسه  ياٍن

ْ  وٌ ٘ىه ٍٴسهيخً يها تانٻ ته ڈٍتو٢ ا٤لا٬اذ يتٌٍٔ اَ قاٜڃ يها اٴسهي .ىنخٍواَ يڈ اٌٶ تـوٌ اٍڊ  تهـاواٌ  او  وٌ، زهـ

سٵاوه تا ،1390ـ1385 يَڈانة تاَ اٍذ تا ،ييزاتڅو يها واوه اڄځوي اَ أ  ٔـاَوټاٌهاي  ټـه  وهـى  يڈ ـ نٙـاڊ  ،يزٝاوٴ اض

ر ڈؤضٍ #ROA$ ها تانٻ ٬ډڅٽٍو تٍ ي٤وٌټڅ ته ،يٍ٘ټس ريقاټډ ٗ  عينسـا ، نيهډؿن .أ  ټـه  وهـى  يڈ ـ نٙـاڊ  خـّوه

اٌڊ ريڈاڄٽ وٌٜى  ـ .واٌو تانـٻ  ٬ډڅٽـٍو  تـا  ڈ٭ناواٌي و ڈطثرة اٌت٥ ه،٬ډى ٔهاڈىا  ـ ،نيهډؿن  ٳيو٨ـا  ٻي ـزٵٽ نيت

 ځـٍ، يو ئـو  اَ .واٌو وغـوو  ڈ٭نـاواٌي  و يڈنٵة اٌت٥ ،تانٻ ٬ډڅٽٍو تا يقٕاتٍٔ ريٵيټ و ٍهيڈى لريه اَ ٬ٍاڈڃيڈى

 ،تانـٻ  ٬ډڅٽـٍو  تـا  ٍهيڈى لريه ٍڈو٨ٳيٰ ا١٬اي وٌٜى و ٍهيڈى لريهة انىاَ نيت ټه وهى يڈ نٙاڊ خّوهٗ عينسا

 و.نىاٌ وغوو ڈ٭ناواٌي ةاٌت٥

 يهـا  تانـٻ  يتٍ ٬ډڅٽٍو ڈـاڄ  ير ٍ٘ټسيقاټډ يها ٘انٝه ٍيزإض#، وٌ ڈ٥اڄ٭ة نوو 1395و هډٽاٌاڊ $ يٍي٘

ن ي. وٌ اانى ٸٍاٌ واوه يڈوٌو آَڈوڊ زػٍت، 1393ـ1388 يٍٴسه ٘ىه وٌ توٌْ اوٌاٶ تهاواٌ زهٍاڊ ٌا وٌ ووٌة َڈانيخً

 نٕـثر  ٍڈو٨ـٳ، يٰ ٍاڊينٕـثر ڈـى   ٬ٍاڈڃ،ينٹٗ ڈـى  ياَغډڅه ووڀانځ، ير ٍ٘ټسيقاټډ يهأاَوټاٌخّوهٗ، 

ٍ ڈٕـسٹڃ و تـاَوة   ي ـ٬نـواڊ ڈسٱ  ، تـه ٍهيڈى لريه هَٔهاڈىاٌاڊ نهاوي و انىا ٍه،يڈى لريوٌ زډڅٻ ا١٬اي ه ٔهاچ

ٍ واتٕسه وٌ ن٩ـٍ ڀٍٴسـه ٘ـىه أـر. ٌوٖ     ي٬نواڊ ڈسٱ ته ،#ROE# و تاَوة قٹوٶ ٜاقثاڊ ٔهاچ $ROA$ ها ييواٌا

 ـ ټـه  وهـى  يڈن ڈ٥اڄ٭ه نٙاڊ يع اي. نساتا٘ى يڈوڊ ؾنىڀانه ين ڈ٥اڄ٭ه، ٌوٖ ٌڀٍٔيڈوٌو أسٵاوه وٌ ا نٕـثر   نيت

ڈٕسٹڃ  ٍهاييڈسٱ ٍئا نيت يوڄ .واٌو ٌات٥ه ڈ٭ناواٌ وغوو#، ROEو  ROA$ ها و ٔووآوٌي تانٻ يسيٍيڈى ريڈاڄٽ

 ٌات٥ه ڈ٭ناواٌ وغوو نىاٌو.، ها و ٔووآوٌي تانٻ
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تـٍ   ير ٘ـٍټس ي ـر قاټډي ـٵيټ ٍيزـإض »زكر ٬نـواڊ   يا ڈٹاڄه#، وٌ 1397$ يٸاوٌو  ضاڄص يتكٍ، نساظ يزٹ

تـا   يونيٌڀٍٔ ـ يهـا  ڈـىڂ ، تا أـسٵاوه اَ  «ر اٴٙاءيٵيټ يټننىڀ ڃيز٭ىتٍ نٹٗ  ىيزإټ؛ تا ها تانٻ ي٬ډڅٽٍو ڈاڄ

 ـ  1395ـ1389 يووٌه َڈان يتٍا يثيزٍټ يها واوه  يو ٬ډڅٽـٍو ڈـاڄ   ير ٘ـٍټس ي ـن قاټډي، ته ڈ٥اڄ٭ـه ٌات٥ـة ت

٘ـىه وٌ تـوٌْ اوٌاٶ    ٍٴسـه يخً ينٝوٜ ـ يهـا  تانٻه ين ڈ٥اڄ٭ه، ٘اڈڃ ټڅيا يآڈاٌ. نډونة انى خٍوانسه ها تانٻ

ر ي ـر قاټډي ـٵيټـه ټ  وهـى  يڈ ـٷ، نٙـاڊ  ين زكٹيا يها هيٴ٠ٍع قاٜڃ اَ آَڈوڊ ي. نساتا٘ى يڈتهاواٌ زهٍاڊ 

ٌ  ٍيزإضر اٴٙاء، يٵيټ يواٌو، وڄ يواٌ يڈ٭نڈطثر و  ٍيزإض، يتٍ ٬ډڅٽٍو ڈاڄ يٍ٘ټس ر ي ـٵيتـٍ ز٭اڈـڃ ټ   يڈ٭نـاوا

 نىاٌو. ها تانٻ يو ٬ډڅٽٍو ڈاڄ ير ٍ٘ټسيقاټډ

اْ، #2012$ نويت و زوڈاٌ أٍ اٌَ وٌ ٘ىه ٠ٍ٬ه تانٻ ؾهاٌوه نډونه ت ْ  تا اٌٶ تـوٌ  ووٌه ٤ـوڂ  وٌ ،ډـاڊ ٬ تهـاواٌ  او

سٵاوه تا ،2006ـ1997  لـر يه ةي ـزٍټ ،ري ـڈاڄٽ ٔـانساٌ  ي٭ن ـي ؛ي٘ـٍټس  ريقاټډ ٍيزإض ،ين٥ وڊيٌڀٍٔ ڃيزكڅ اَ أ

 ټـه  وهـى  يڈ ـ نٙـاڊ  عينسـا  .ټننى يڈ يتٌٍٔ اٌ #ROE و ROA$ ها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو تٍ ٍهيڈى  لريه انىاَه و ٍهيڈى 

 ټـه  وهـى  يڈ ـ نٙـاڊ  عينسـا ، نيهډؿن ـ واٌنـى.  تانـٻ  ٬ډڅٽٍو تٍ ياويَ ٍيزإض ،ٍهيڈى  لريه ةيزٍټ و ريڈاڄٽ ٔانساٌ

اٌ يها تانٻ اُ تا و واٌنى اٌ ٬ډڅٽٍو نيتالازٍ ،ينهاو ريڈاڄٽ رياټطٍ يوا  لـر يه يا١٬ـا  و ٍيڈى ريڈاڄٽ وٌٜى ٗياٴ

 نىاٌو. تانٻ ٬ډڅٽٍو تٍ يٍيزإض ٍهيڈى  لريه انىاَه يوڄ. ٘وو يڈ تٍنوٌواٌ يٙسٍيت ييټاٌآ اَ تانٻ ،ٍهيڈى 

اٍ، #2014$ ټلاٌٺ و اٌڈٕسٍونٿ ،يڄ  وٌ يڈـاڄ  ٬ډڅٽـٍو  و ي٘ـٍټس  ريقاټډ يهأاَوټاٌ نيت ٌوات٣ يتٌٍٔ يت

لاڈ يها تانٻ اٍزكڅ ٌوٖ اَ، يأ سٵاوه ڃيٴ  ټـه  ټنـى  يڈ ـ ػـه ينس ڈنٵـٍو،  ڈ٥اڄ٭ه 12 ةيزٍټ تاآنها  ڈ٥اڄ٭ه انى. ټٍوه أ

سٹلاڂ يٍ٘ټس ريقاټډ يها ٔاَوټاٌ  ،ٍهيڈـى  لـر يه انـىاَه  ،ي٘ـ٬ٍ  ن٩ـاٌذ  لـر يه انـىاَه  ،ٍهيڈـى  لريه يا١٬ا $أ

لاڈ يها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو تا، #يقٕاتٍٔ و ٬ٍاڈڃيڈى ٵهيو٨ يووڀانځ  واٌو. يڈ٭ناواٌ و ڈطثرة اٌت٥، يأ

 يڈـاڄ  ٬ډڅٽـٍو  و ي٘ـٍټس  ريقاټډ يها ٔاَوټاٌ نيت ٌوات٣ يتٌٍٔ ته نووة ڈٹاڄ وٌ، #2020$ اُڂينٍٝ و نٕو٘ن

لاڈ تانٻنه  وٌ ها تانٻ  ؾنىڀانـه،  وڊيٌڀٍٔ ٌوٖ تاآنها  .انى خٍوانسه 2017ـ2013 يَڈان ووٌه وٌ، يانىونُ ټٙوٌ يأ

 ٘ـاڈڃ  يٍ٘ټس ريقاټډ يها ٔاَوټاٌ ټه وهى يڈ نٙاڊ، ڈ٥اڄ٭ه نيا ػهينس .انى هټٍو آَڈوڊ اٌ نوو ڈ٥اڄ٭ه يها هيٴ٠ٍ

سٹلاڂ ،ينهاو ريڈاڄٽ ٍ ، يقٕاتٍٔ ـ سـه يټډ و ي٘ـ٬ٍ  ن٩ـاٌذ  لـر يه انـىاَه  ،ٍهيڈـى  لريه انىاَه ،ٍهيڈى لريه أ  تـ

اًٌو ينډ ٍيزإض #ROA$ ها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو  .ڀ

څڇ سٵاوه تا، #2020$ هاٌوڊ و أ ـلاڈ  تانـٻ  129 يها واوه اَ أ ـلاڈ  ټٙـوٌ  29 اَ، يأ  يايآٔ ـ ،انـه ي$ناوٌڈ يأ

 ـ ٌواتـ٣  يتٌٍٔ ـ ته، 2017ـ2008 يَڈان ووٌه وٌ، #ايآٔ يٍ٘ٸ غنوب و يغنوت  ي٘ـٍټس  ري ـقاټډ يهأـاَوټاٌ  نيت

 #ROE و ROA$ هـا  تانـٻ  يڈـاڄ  ٬ډڅٽـٍو  و #ٍهيڈـى  لـر يه انـىاَه  و ي٬ٍ٘ ن٩اٌذ لريه انىاَه ،يقٕاتٍٔ $٘اڈڃ:

سٵاوه ڈوٌو ٌوٖ .انى خٍوانسه  لـر يه و يقٕاتٍٔ ـ ةس ـيټډ ټه وهى يڈ نٙاڊ ها اٴسهي .تا٘ى يڈ GMM ڈٹاڄه، نيا وٌ أ

لاڈ يها تانٻ ٬ډڅٽٍو تٍ يڈطثس ٍيزإض ،ي٬ٍ٘ ن٩اٌذ  و يڈنٵ ـ ٍيزـإض  ،آڊ انـىاَه  و ٍهيڈى لريه قاڂ، نيا تا واٌنى. يأ

 واٌنى. ها تانٻ نيا يڈاڄ ٬ډڅٽٍو تٍ يواٌ يڈ٭ن
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38    ، 1400ؿتبى تبثٍ  ثْبض، 24، پ٘بپٖ زٍم، قوبضُ زٍاظزّنؾبل 

 هـا،  تانـٻ  يڈـاڄ  ٬ډڅٽٍو و يٍ٘ټس ريقاټډ يها ٔاَوټاٌ نيت وات٣ٌ ڈوٌو وٌ ،يناٌغ و يوانڅ نهيٙيخ تٍ يڈٍوٌ

سٵاوه واٌو. ڈ٥اڄ٭اذ نيا وٌ يڈسناٸ١ عينسا وغوو اَ نٙاڊ اٍزكڅ ٌوٖ اَ أ  وٌ زنهـا  ،ي٘ـٍټس  ريقاټډ ڈ٥اڄ٭اذ وٌ ڃيٴ

ـر.  نٙىه ڈنسٍٙ اي ،نىاٌو وغوو اي يځٍيو ڈوٌو و ٘ىه انػاچ #2014 ،اٌڈٕسٍونٿ و ټلاٌٺ ،يڄ$ ڈوٌو ٻي  زٵـاوذ  أ

اٍزكڅ ڈ٥اڄ٭ه تا ،ڈ٥اڄ٭ه نيا  ـا وٌ ،نيٙ ـيخ ڃيٴ ـر  ني ٍ  وٌ تـا  ټـه  أ  قػـڇ  و ىزٍي ـغى ڈنٵـٍو  ڈ٥اڄ٭ـاذ  ڀـٍٴسن  ن٩ـ

اٍزكڅ عينسا ،ڈ٥اڄ٭اذ اَ يزٍ ڀٕسٍوه ر ټٍوه يٌؤٌَان ته اٌ يٸثڅ ڃيٴ  .أ

 پػٍّف ضٍـ

اَ  ،يأـلاڈ  يهـا  وٌ تانـٻ  يو ٬ډڅٽٍو ڈـاڄ  يٍ٘ټس ريقاټډ يهاٌوات٣ ٔاَوټاٌ يتٌٍٔ يتٍا ،ڈ٥اڄ٭ه نيا وٌ

٬نـواڊ   و آڊ ٌا تـه  وانـى  ي# ڈها ڃيزكڅ ڃِيٌا $زكڅ ڃيٴٍازكڅ ،#1976$ ڀلاْأسٵاوه ٘ىه أر. ڃ يٌوٖ ٴٍازكڅ

 ٻيټه  ټنى يڈ اڊيو ت ټنى يڈ ٳيآڊ ز٭ٍ يها اٴسهيڈن٩وٌ ڈنٕػڇ ٔانسن  ته ،اَ ڈ٥اڄ٭اذ ڈٕسٹڃ عينسا ةيزٍټ

ڈٕـسٹڃ و   يٍهـا يڈٙـسٍٺ اَ ڈسٱ  يازي٬ډڅ ٳيز٭ٍ اي ،ڈٙسٍٺ يها هيڀٍوه اَ ڈ٥اڄ٭اذ تا ٴ٠ٍ ٻياَ  ڃيٴٍازكڅ

 أر. ٘ىه ڃيزٙٽ واتٕسه

 هغبلؼِ يٗا زض ل٘فطاتحل ـضٍ ٕارطا ٌسٗفطآ

اٍ اٍزكڅ انػاچ يت اٍ ڈو٠و٪، نييز٭ و ٳيز٭ٍ اَ خٓ ڃ،يٴ  وٌ وغـو  غٕـر  ڈو٠ـو٪،  تـه  ڈٍتو٢ ڈ٥اڄ٭اذ ته ياتيؤس يت

اْ ڈ٥اڄ٭اذ، ٔدٓ. ٘وو يڈ انػاچ يا٤لا٬از يها ځاهيخا أٍ  ڈنٵـٍو  ڈ٥اڄ٭ـاذ  و ٘ـونى  يڈ ٍٰتاڂ ڈٙهٛ ياٌهايڈ٭ ت

اٍ ڈنأة، اٍزكڅ ته وٌوو يت اٍظ ڈ٥اڄ٭اذ يټډ٘ عينسا، ت٭ى ڈٍقڅه وٌ .٘ونى يڈ انسهاب ڃيٴ سه اًٌ و أ  .و٘ـو  يڈ ـ يټىڀ

ٍ  انـىاَه ، ساًينها .٘وو يڈ قاٜڃ# Average Effect Size$ ڈسو٣ٔ اضٍ انىاَه و ٘ىه ةيزٍټ هڇ تا، عينسا نيا اواڈه وٌ  اضـ

اٍ  نـى ياٴٍ، ي٤وٌټڅ ته ٘وو. يڈ يٍيڀ ػهينس خّوهٗ ڈٕلڅه ته خأم وٌ و ٘وو يڈ ٍيزٵٕ ڈسو٣ٔ اٍزكڅ ٌوٖ ياغـ  ـٴ  ڃي

 ـز٭ٍ ڈٍقڅه خنع ٘اڈڃ ڈ٥اڄ٭ه نيا وٌ ّ  خـّوهٗ،  ٔـؤاڂ  و ڈو٠ـو٪  ٳي اٍز ـس  ،ڈ٥اڄ٭ـاذ  يٍٰتـاڄځٍ  غـو، و غٕـر  يأ

اٍظ سه اٌئه و يآڈاٌ ڃيزكڅ و ا٤لا٬اذ أ اٍ ،اواڈه وٌ ټه ٘وو يڈ آڊ ٍيزٵٕ و ا  ٘ى. نواهى نييزث ڈٍقڅه هٍ نىيٴ

 پژْٔؼ عؤال ٔ يٕمٕع فيجؼش. انف

ـلاڈ  يهـا  تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو و يٍ٘ټس ريقاټډ يهأاَوټاٌ نيت ٌوات٣ ٘ى، اڊيت ټه ڀونه هډاڊ  ٹـاذ يزكٹ وٌ ،يأ

اٌٍ ڈ٥اڄ٭ه ڈوٌو ڀٕسٍوه ٤وٌ ته يٸثڅ يزػٍت ر. ڀٍٴسه ٸ  ڃي ـوڄ ته، قوَه نيا وٌ ڈهسڅٳ ڈ٥اڄ٭اذ عينسا قاڂ، نيا تا أ

سٵاوه يها نډونه يناهډځن سٵاوه يتٍآوٌوڀٍها و ڈىڂ اذڈٙهٝ ،ڈوٌوأ ـر.  ڈسٵاوذ ،ڈوٌوأ ٞ  تـه  زوغـه  تـا  أ  ز٭ـاٌ

ر نيا خّوهٗ ياٜڅ ٔؤاڂ ،ڈ٥اڄ٭اذ عينسا اڊيڈ ڈوغوو  ،ي٘ـٍټس  ري ـقاټډ ةقوَ يزػٍت ڈ٥اڄ٭اذ عينسا نىياتٍ ټه أ

سٹلاڂ $٘اڈڃ يٍ٘ټس ريقاټډ يها ٔاَوټاٌ نيت يا اٌت٥ه ؾه  ،ي٘ـ٬ٍ  ن٩ـاٌذ  لـر يه انـىاَه  ،ٍهيڈى لريه يا١٬ا أ

لاڈ يها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو و #يقٕاتٍٔ و ٬ٍاڈڃيڈى ٵهيو٨ يووڀانځ ،ٍهيڈى لريه انىاَه  وهى؟ يڈ ػهينس اٌ يأ
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يٍ٘ڈهنػي/ ...ٖ قطكت ت٘حبكو ّٕب ؾبظٍكبض ث٘ي ضٍاثظفطاتحل٘ل    39 ڈكډىتاٸٍ 

 خٕٔ خغث ياعحشاجژ. ب

اٍ اٍزكڅ انػاچ و خّوهٗ ٕلڅهڈ ته خٍوانسن يت  ـ ٘ـواهى  هډـة  ،ٻيٕـسډاز ئ ٤ـوٌ  تـه  ڈ٥اڄ٭ه نيا ،ڃيٴ  ٸاتـڃ  يزػٍت

 ڈٍتـو٢  ڈ٥اڄ٭ـاذ  اتسىا، ڈن٩وٌ نيىت .ټنى يڈ ڈٍوٌ اٌ ،٘ىه ڈٙهٛ ٍيَ وٌ ټه ،واوه ځاهيخا ڈنات٫ اَ يز٭ىاو اَ ياتيؤس

اٍزكڅ نيا ڈىن٩ٍ ڈ٥اڄ٭اذ .٘وو يڈ وغو غٕر خّوهٗ ڈو٠و٪ ته  يهـا  ځـاه يخا اَ ټه تا٘نى يڈ نسٍنريا ته ڈكىوو ،ڃيٴ

ــاز ــڃ يا٤لا٬ ــٽاڄٍ ڀوڀ ــٍؼ يٌ ،#Google Scholar$ أ ــڀ ٔ ــاټاوڈ ،#ResearchGate$ ري  و# Academia$ اي

ٽوخوْ اٍظ #Scopus$أ سه هيټڅ تا ٥اڄ٭اذڈ نيا يغوو غٕر انى. ٘ىه أ  لـر يه انـىاَه » ،«ٍهيڈـى  لـر يه»$ يها ىواِ

سٹلاڂ» ،«ٍهيڈى  يهـا  يّڀ ـيو» ،«يقٕاتٍٔ ـ» ،«٬ٍاڈڃيڈـى  يووڀـانځ » ،«ي٬ٍ٘ ن٩اٌذ لريه» ،«ٍهيڈى لريه أ

اٍه #«يٍ٘ټس ريقاټډ» و« ريقاټډ» ،«ٍهيڈى لريه ـلاڈ  يهـا  تانـٻ » تا هډ ـلاڈ  يڈـاڄ  ينهاوهـا » ،«يأ  و «يأ

ر. ٘ىه انػاچآنها  يٕيانځڅ ڈ٭اوڂ  أ

 يطانؼات ثيفيک ياتياسص ٔ اَحخاب ياسْاييؼ. ج

اٍ ڈنأة ڈ٥اڄ٭اذ انسهاب اٍزكڅ ته وٌوو يت اٍظ و ڃيٴ سه اٍقڃ نيزٍ ڈهڇ اَ يٽي ،آنها ا٤لا٬اذ أ اٍزكڅ ڈ  ـٴ ـر  ڃي  أ

اْ و ڈنى ٸا٬ىه ىيتا ټه أٍ اٍ ٘وو. انػاچ نيڈ٭ ؾاٌؾوب ت اٍ يت  غـو و غٕـر  ڈٹـالاذ  هډة ني٬ناو اتسىا ،ڈهڇ نيا ياغ

اٌٍ ني٬ناو تا ڈٹالاذ ،ٔدٓ ٘ىنى. ٴهٍٔر ينسٍنسيا يها ځاهيخا وٌ ٘ىه  ،ت٭ـى  ڈٍقڅه وٌ ٘ىنى. ناٌظ ها بانسها اَ يزٽ

هيټڅ ته زوغه تا ڈٹالاذ ني٬ناو سه ټناٌ ناڈٍزث٣ يها ٬نواڊ و ٘ىنى يتٌٍٔ ڈىن٩ٍ يها ىواِ اً٘ ٓ  ،اواڈـه  وٌ ٘ىنى. ڀ  خـ

اٍ ڈٹالاذ ىهيؾٽ يتٌٍٔ اَ اٍزكڅ ڈىن٩ٍ ڈ٥اڄ٭اذ انسهاب يت  ـا ڃ،يٴ ْ  ڈ٥اڄ٭ـاذ  ني ـا أٍ اٍزكڅ خٍوزٽـڃ  ت  ـٴ  ڈـوٌو  ڃي

اٌٍ يٍٰتاڄځٍ  ڀٍٴسنى. ٸ

 يهـا  تانـٻ  يڈـاڄ  ٬ډڅٽـٍو  و ي٘ـٍټس  ري ـقاټډ يها ٔاَوټاٌ ٌوات٣ يٌو تٍ ڈ٥اڄ٭ه نيا زډٍټُ نٽهيازوغه ته  تا

لاڈ ر يأ اٍزكڅ خٍوزٽڃ ٍ،يَ ياٌهايڈ٭، أ اٍ ڃيٴ  :وهى يڈ ڃيزٙٽ اٌ ڈنٵٍو ڈ٥اڄ٭اذ انسهاب يت

ر ټه ٘اڈڃ  يڈ٥اڄ٭ه زػٍت ٻيڈٹاڄه ـ  ر. يهډثٕسځ ڃيو زكڅ هيزػُ ٻي اي وڊيٌڀٍٔ ٻيأ  أ

سٵاوه وٌ زكٹـ  لاڈ يها اَ تانٻ يڀٍوه ىيتا ،يزػٍت ٹاذينډونه ڈوٌو أ  ـ ،تا٘ى يأ اٌ اي ڀـٍوه   ٻي ـقـىاٸڃ   يوا

لاڈ اٌُٖ ٘ىه  ،اضٍ آڊ ةتا٘ى ټه انىاَ يأ اٌ ڈكأثه نډوو. زواڊ يڈ ايغىاڀانه ڀ  آڊ 

 تا٘ى. ييو ٸاتڃ ٘نأا يا غىاڀانه يٍهايته ٜوٌذ ڈسٱ ىيتا ،يٍ٘ټس ريقاټډ يها ٔاَوټاٌـ 

 ٍ واتٕسه ڈ٥اڄ٭ه تا٘ى.يڈسٱ٬نواڊ  ، تهيٍ ڈٍتو٢ ته ٬ډڅٽٍو ڈاڄيڈسٱـ 

 تا٘ى. ياتيٸاتڃ ؤس ىيڈسن ټاڈڃ ڈٹاڄه تاـ 

 اطلاػات اعحخشاج .د

هيټڅ يوغو غٕر تا ٓ  .٘ـى  اٴري ڈ٥اڄ٭ه 18000 ز٭ىاو ،يا٤لا٬از يها ځاهيخا وٌ ڈو٠و٪ ته ڈٍتو٢ يها ىواِ  تـا  ،ٔـد

سن ټناٌ و ڈٹالاذ نيا ٬نواڊ څسٍيٴ و يتٌٍٔ اً٘  ـا $زـا  ٘ـى  قاٜـڃ  ڈٹاڄه 296 ز٭ىاو ناڈٍزث٣، يها ٬نواڊ ڀ  ڈٍقڅـه  ني
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سٵاوه تا ڈٹالاذ اٌُها اَ أ  ىهي ـؾٽ يتٌٍٔ ـ تـا  ،اواڈـه  وٌ ٘ـىنى#.  څسٍيٴ يا٤لا٬از يها ځاهيخا ٍٙٴسهيخ يوغو غٕر يات

ـلاڈ  يڈـاڄ  ينهاوها و ها تانٻ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو و يٍ٘ټس ريقاټډ يهأاَوټاٌ ٌوات٣ يتٌٍٔ ريڈكوٌ $تا ڈٹالاذ  #،يأ

سا وٌ ټه ،ڈ٥اڄ٭ه 67 ز٭ىاو اٍظ ،توونى خّوهٗ ٔؤالاذ ته ييڀو خأم يأٌ سه اًٌ و أ اٌٍ  اَ خٓ ٘ىنى. يټىڀ  واوڊ ٸـ

اٍزكڅ خٍوزٽڃ وٌ ڈ٥اڄ٭اذ نيا اٍ  ناڈنأـة  ڈ٥اڄ٭ـاذ  ڈ٥اڄ٭ـاذ،  ټاڈـڃ  ڈـسن  يتٌٍٔ و ڃيٴ اٍزكڅ تـه  وٌوو يتـ  ـٴ  و ڃي

اٍ يناټاٴ ا٤لا٬اذ تا ڈ٥اڄ٭اذ سه ټناٌ اضٍ انىاَه ڈكأثه يت اً٘ اٍنػاچ  ٘ىنى. ڀ اٍ  يينهـا  ٥اڄ٭ـه ڈ 17 ز٭ىاؤ  وٌوو يتـ

اٍزكڅ ته اٍظ و ڃيٴ سه  ٘ىنى. انسهاب ا٤لا٬اذ أ

اٍظ ا٤لا٬اذ سه  يٍهـا يڈسٱ ٘ىنى. ڈٍزة اټٕڃ ڀٕسٍوه ٜٵكه وٌ ڈ٥اڄ٭ه يٍهايڈسٱ ٔاْاٍت ڈ٥اڄ٭اذ، اَ ٘ىه أ

اٍزكڅ نيا ڈىن٩ٍ ر. آڈىه #1$ غىوڂ وٌ، ڃيٴ  أ
 ط٘ح هتغ٘: تَض1رسٍل 

 حبت٘تَض ط٘هتغ ًوبز فٗضز

1 BODSZ ُطُٗهس ئتّ٘ ٕاػضب تؼساز طُٗهس ئتّ٘ اًساظ 

2 FINAN ًؿجت ٖهبل ػولكطز Q ٖٗزاضا ثبظزُ ي،٘تَث (ROA،) ِٗؾطهب ثبظگكت ًطخ (ROI) 

3 BODIN طُٗهس ئتّ٘ زض هؿتقل طاىٗهس زضنس طُٗهس ئتّ٘ اؾتقلال 

4 SSB ّ٘اًساظُ ٖقطػ ًظبضت ئت SSB، ٕاػضب زضنس SSB ثطتط ضتجِ 20 زض 

5 DUAL طز.ٗپص اًزبم قرم زٍ تَؾظ طُٗهس ئتّ٘ ؽ٘ضئ ٍ ٖطػبهلٗهس هٍِ٘ظ زٍ تٗطٗهس ٖزٍگبًگ 

6 AUDIT ط.٘ذ بٗ اؾت قسُ ٖحؿبثطؾ ذبضد اظ قطكت بٗآ كِ ياٗ ٖحؿبثطؾ 

 پػٍّف اعلاػبت هٌجغ:

اٍ ةي٠ٍ 26 و وڊيٌڀٍٔ 18 ٘اڈڃ ،ڈنسهة ڈ٥اڄ٭ه 17 اَ ڈٕسهٍظ ا٤لا٬اذ  ـ ةاٌت٥ يت  و ٍهيڈـى  لـر يه انـىاَه  نيت

اٍ، ةي٠ٍ 12 و وڊيٌڀٍٔ 6 ،يڈاڄ ٬ډڅٽٍو سٹلاڂ نيت ةاٌت٥ يت  29 و وڊيٌڀٍٔ ـ 23 ،يڈـاڄ  ٬ډڅٽٍو و ٍهيڈى لريه أ

اٍ ةي٠ٍ ٍ ، 12 و وڊيٌڀٍٔ ـ 8 ،يڈـاڄ  ٬ډڅٽٍو و ي٬ٍ٘ ن٩اٌذ لريه انىاَه نيت ةاٌت٥ يت اٍ  ةي٠ـ  ـ ةاٌت٥ ـ يتـ  نيت

اٍ، ةي٠ٍ 11 و وڊيٌڀٍٔ 9 و يڈاڄ ٬ډڅٽٍو و ريٍيڈى يووڀانځ  ټـه  توونـى  ،يڈاڄ ٬ډڅٽٍو و يقٕاتٍٔ نيت ةاٌت٥ يت

اًٌ اٍظ تٍ ٬لاوه ڈٍقڅه نيا وٌ ٘ىنى. يټىڀ سه اًٌ  و ڈ٥اڄ٭ـاذ  اَ ٻي ـهٍ يها واوه أ  ـا آنهـا،  يټىڀـ  تـه  هـا  واوه ني

اٌُ نٍچ  ٘ىنى. واٌو CMA اٴ

 يآياس ميجحه ٔ ّيجدضْـ . 

اٍزكڅ هٍ وٌ ىيتا ټه يڈهډ ڈٕائڃ اَ يٽي، ڈ٥اڄ٭اذ عينسا ةيزٍټ اَٗ يخ اٌٍ زوغه ووٌڈ ڃيٴ  ينـاهډځن  يتٌٍٔ ٍو،يڀ ٸ

اٍذ ڈىڂ انسهاب ياتٍ ڈ٥اڄ٭اذ اٍذ اي ضاتر اض ر. يزٝاوٴ اض اٍذ ڈىڂ وٌ أ ٍ  ٴٍٞ ،ضاتر اض  ـا تـ ـر  ني هډـة   ټـه  أ

اٌ ڈنٵٍو ڈ٥اڄ٭اذ اٍذ انىاَه ،ڈىڂ نيا وٌ .تا٘نى ڈي #ي$واٸ٭ ڈٙسٍٺ اضٍ انىاَه ٻي يوا  ةانـىاَ  زنـو٪  و تا٘نى ڈي يٽي اض

اٍذ  ڈىڂ تٍنلاٲ تا٘ى. يڈ ڈ٥اڄ٭ه هٍ يزٝاوٴ ين٥ا ڃيوڄ ته ،ځٍيو ڈ٥اڄ٭ه ته يا ڈ٥اڄ٭ه اَ ٘ىه ڈٙاهىه اضٍ  ضاتـر  اضـ

اٍذ ڈىڂ وٌ اٍزكڅ وٌ ڈ٥اڄ٭ـه  ڈـوٌو  يآڈاٌ غواڈ٫ اضٍ ةانىاَ تووڊ ڈسٵاوذ تٍ ٴٍٞ ،يزٝاوٴ اض  ـٴ ـر.  ڃي  ـ أ  ،نيهډؿن
www.SID.ir

http://www.SId.ir


Archive of SID

يٍ٘ڈهنػي/ ...ٖ قطكت ت٘حبكو ّٕب ؾبظٍكبض ث٘ي ضٍاثظفطاتحل٘ل    41 ڈكډىتاٸٍ 

اٍذ ڈىڂ وٌ ڈ٥اڄ٭اذ وَڊ اٍذ ڈىڂ ته نٕثر ،ضاتر اض اٍ .واٌنى يٙسٍيت زٵاوذ يزٝاوٴ اض ْ  اڀٍ ،نيتنات ـا أٍ  ڃي ـزكڅ ت

اٍذ ٽٍويٌو يناهډځن اٍذ اي ،ضاتر اض  و ٘ـى  نواهـى  ڈسٵاوذ يزوغه ٸاتڃ ٤وٌ ته ڈ٥اڄ٭اذ وَڊ ٘وو، انسهاب يزٝاوٴ اض

اٍزكڅ يت٭ى عينسا هيټڅ ،وَڊ ٍييزٱ نيا اٌٍ نوو ٍيزإض زكر اٌ ڃيٴ اٍ .وهى يڈ ٸ  ٌو٘ـن  ينـاهډځن  ڃي ـزكڅ رياهډ ،نيتنات

اٌڊ، و ني$توٌنٙسا ٘وو يڈ اٍڊ و ڈػًوٌ Q آَڈوڊ وو عينسا #2$ غىوڂ #.2011 هډٽا اٍ اٌ I ټوټ  ينـاهډځن  يتٌٍٔ ـ يت

اٌُٖ ڈ٥اڄ٭اذ نيت  وهى. يڈ ڀ
 ًٖبّوگٌ ّٕب ذ آظهَىًٗتب: 2رسٍل 

 كَكطاى Q آظهَى

 BODIN SSB BODSZ DUAL AUDIT 

Q-value 579/22** 973/1356*** 824/297*** 289/30*** 950/491*** 

 Q 11 28 25 11 13 ٕآظاز زضرِ

P-value 020/0 000/0 000/0 001/0 000/0 

  ***p<0/01/  **p<0/05/*  p<0/1        :افعاض ًطم اظ اؾتهبزُ ثب پػٍّف هحبؾجبت هٌجغ CMA 

اٍڊ، Q وٌ آَڈوڊ H0 هيٴ٠ٍ اٌ نٙـاڊ ڈ ـ   ينـاهډځن  H1 هيڈ٥اڄ٭اذ و ٴ٠ٍ يهډځن ټوټ اٍڊ،   وهـى  يڈ٥اڄ٭ـاذ  $ټـوټ

اٌُٖ ،#P-value$ ڈٹىاٌ ته زوغه تا .1954# اٍ ٘ىه ڀ  ـا H0 هيٴ٠ٍ ـ ،#2$ غـىوڂ  وٌ ٍيڈسٱخنع  يت  ٔـ٥ف  وٌ آَڈـوڊ  ني

اٍ .٘وو يڈ ىييزإ ڈ٥اڄ٭اذ يناهډځن هيٴ٠ٍ و ٘وو يڈو ٌ وٌٜى 5 يڈ٭ناواٌ  ټـه  وهى يڈ نٙاڊ آَڈوڊ نيا عينسا ،نيتنات

اٍزكڅ وٌ واٌو٘ىه ڈنٵٍو ڈ٥اڄ٭اذ  ـتا ،ڈسو٣ٔ اضٍ انىاَه تٍآوٌو وٌ و تا٘نى ڈي ناهډځن ،ڃيٴ اٍذ  ڈـىڂ  ىي  اٌ يزٝـاوٴ  اضـ

اٌٍ ڈىن٩ٍ  واو. ٸ

 هغبلؼبت ت٘تطك ذًٗتب

اٍزكڅ نىياٴٍ اَ تهٗ نيزٍ ڈهڇ ټه، تهٗ نيا وٌ ر ڃيٴ ٍ  ةانىاَ نىياتٍ و ةيزٍټ اَ قاٜڃ عينسا ،أ  ـت ڈ٥اڄ٭ـاذ  اضـ  اڊي

اٍذ انىاَه ةيزٍټ ته ڈٍتو٢ عينسا ،#3$ غىوڂ .٘وو يڈ  وهى. يڈ نٙاڊ اٌ ڈسو٣ٔ اضٍ انىاَه ةڈكأث و ڈنٵٍو ڈ٥اڄ٭اذ اض
 ت هغبلؼبت٘ذ تطكًٗتب: 3رسٍل 

 تؼساز ط٘هتغ

 هغبلؼبت

 تؼساز هزوَع

 هغبلؼبت تٗضطا

 احط اًساظُ

 هتَؾظ

 Z-value P-value %95 ٌبى٘اعو فبنلِ

BODIN 6 12 076/0** 148/0_004/0 067/2 038/0 

SSB 12 29 270/0*** 411/0_118/0 420/3 000/0 

BODSZ 13 26 092/0** 170/0_014/0 304/2 021/0 

DUAL 6 12 063/0** 126/0_0001/0 97/1 049/0 

AUDIT 5 14 353/0** 620/0_012/0 028/2 042/0 

  ***p<0/01/  **p<0/05/*  p<0/1        :افعاض ًطم اظ اؾتهبزُ ثب پػٍّف هحبؾجبت هٌجغ CMA  
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اٌُٖ اٌ ڈسو٣ٔ اضٍ ةانىاَ ڈنٵٍو، ڈ٥اڄ٭اذ ياضٍها ةانىاَ ةيزٍټ سٵاوه تا ټنى. يڈ ڀ  زـواڊ  يڈ ،ڈسو٣ٔ اضٍ ةانىاَ اَ أ

اٍزكڅ يتٌٍٔ ڈوٌو يهاٍيڈسٱ نيت ةاٌت٥ غهر و ٘ىذ ٍ  ةانىاَ طثرڈ ٬لاڈر ټٍو. ڈٙهٛ اٌ ڃيٴ اٍ  ،ڈسؤـ٣  اضـ  يتـ

 ٬ډڅٽـٍو  تـا ، ٍهايڈسٱ نيا اَ ٻيهٍ ټه ٘وو يڈ ٍيزٵٕ ڀونه نيا ،يٍ٘ټس ريقاټډ يها ٔاَوټاٌ ته ڈٍتو٢ ٍيڈسٱخنع  هٍ

لاڈ يڈاڄ ينهاوها و ها تانٻ يڈاڄ اْ .واٌو ڇ#ي$ڈٕسٹ طثرڈ ةاٌت٥ يأ أٍ اٌُٖ P و Z يها آڈاٌه ت  ـا ٘ـىه،  ڀ خـنع   ني

اٍ .تا٘نى ڈي ڈ٭ناواٌ اٌت٥ه  ـ #4$ غـىوڂ  وٌ ټـه  ټـوهن  ٍيزٵٕ اٌيڈ٭ اَ ،وات٣ٌ ٘ىذ يتٌٍٔ يت  زـواڊ  يڈ ـ ٘ـىه،  ڈ٥ـٍ

سٵاوه  نډوو. أ
 اًساظُ احط ٕط كبضثطز٘تهؿ ٕبض كَّي ثطا٘هؼ: 4رسٍل 

 ط٘تهؿ هتَؾظ احط اًساظُ

 كَچك 10/0

 هتَؾظ 30/0

 ثعضگ 50/0

 ثعضگ ٖل٘ذ 70/0

 (1988هٌجغ: كَّي )

ٛ ، #5$ غـىوڂ  ٤ثـٷ  ٌواتـ٣  ٘ـىذ  ،ٍي ـڈسٱ هٍ ته ڈٍتو٢ ڈسو٣ٔ اضٍة انىاَ و غىوڂ نيا ا٤لا٬اذ ته زوغه تا  ڈٙـه

 .٘وو يڈ
 ط قست اًساظُ احط هتَؾظ٘: تهؿ5رسٍل 

 كَّي بض٘هؼ اؾبؼ ثط ط٘تهؿ  هتَؾظ احط اًساظُ ضاثغِ

 اؾت. كَچك ط٘هتغ زٍ ي٘ث ٔضاثغ قست BODIN ٍ FINAN SES<10/0 ي٘ث ٔضاثغ

 اؾت. يٗ٘پب ثِ ضٍ هتَؾظ ط٘هتغ زٍ ي٘ث ٔضاثغ قست SSB ٍ FINAN SES<30/0 ي٘ث ٔضاثغ

 اؾت. كَچك ط٘هتغ زٍ ي٘ث ٔضاثغ قست BODSZ ٍ FINAN SES<10/0 ي٘ث ٔضاثغ

 اؾت. كَچك ط٘هتغ زٍ ي٘ث ٔضاثغ قست DUAL ٍ FINAN SES<10/0 ي٘ث ٔضاثغ

 اؾت. ثبلا ثِ ضٍ هتَؾظ ط٘هتغ زٍ ي٘ث ٔضاثغ قست AUDIT ٍ FINAN SES>30/0 ي٘ث ٔضاثغ

 پػٍّف ّٕب بفتِٗ هٌجغ:

اٌُٖ ڈسو٣ٔ ياضٍهاة انىاَ  هيٴ٠ٍ ـخـنع   ټـه  وهى يڈ نٙاڊ #،5$ غىوڂ وٌ آڊ ته ڈٍتو٢ ٍيزٵٕ و #3$ غىوڂ وٌ ٘ىه ڀ

 :ي٭ني؛ خّوهٗ نيا

سٹلاڂ ا١٬ا نيتـ  لاڈ يها تانٻ يو ٬ډڅٽٍو ڈاڄ ٍهيڈى  لريه يأ  وغوو واٌو. يو ڈ٭ناواٌ ڈطثر ةاٌت٥ يأ

لاڈ يها وٌ تانٻ ين٩اٌذ ٬ٍ٘ لريه وغووـ   واٌو. يو ڈ٭ناواٌ آنها اٌزثا٢ ڈطثر يتا ٬ډڅٽٍو ڈاڄ ،يأ

لاڈ يها تانٻ يتا ٬ډڅٽٍو ڈاڄ ٍهيڈى لريه يز٭ىاو ا١٬اـ   واٌو. يو ڈ٭ناواٌ اٌزثا٢ ڈطثر ،يأ

ٌا  يأـلاڈ  يها تانٻ يڈاڄ څٽٍو٬ډ ،تا٘ى# ُين ٍهيڈى لريه ٓيٌئ ،٬ٍاڈڃي$ڈى ٬ٍاڈڃينٹٗ ڈى يووڀانځـ 

 تهٙى. ڈيتهثوو 
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لاڈ يها تانٻ يتا ٬ډڅٽٍو ڈاڄ يقٕاتٍٔـ  اْ ڈثان واٌو. يو ڈ٭ناواٌ ڈطثر ةاٌت٥ ،يأ أٍ اٌئه ين٩ٍ يټه ت ٘ـىه   ا

 .٘وو يڈزإييى توو، 

اٍ لاڈ يها تانٻ اڀٍ ،نيتنات سه تا٘ـنى ، ٍهيڈى لريڈٕسٹڃ وٌ ه اٍڊياَ ڈى يٙسٍينٕثر ت يأ  ن٩ـاٌذ  لـر يه ؛وا٘

سه ي٬ٍ٘  ـ َڈـاڊ  هـڇ  ،٬ٍاڈڃيڈـى  ؛ڈٙٱوڂ تا٘نى ٍهيڈى لريوٌ ه يٙسٍيت اٍڊيڈىز٭ىاو  ؛تا٘ى وٌ آنها وغوو وا٘  ٓيٌئ

ر. يتهسٍ ي، ٬ډڅٽٍو ڈاڄ٘وو ا٬ډاڂ يو ناٌغ يوانڅ يقٕاتٍٔ ؛تا٘ى ٍهيڈى لريه  نواهنى وا٘

 (Publication bias) اًتكبض تَضـ ٖثطضؾ ٍ (Funnel Plot) ٖه٘ق ًوَزاض

 اٴسى يازٵاٶ ڈ يو َڈان وهى يڈنسٍٙ٘ىه ٌل ڈ يوانٙځاه ٹاذيأر ټه وٌ زكٹ يٍئوڀ ينو٬ ،انسٙاٌ زوٌٖ

$ٔونٿ و  تځًاٌو ٍيانسٙاٌ و ؾاج آڊ زإض ةوٌتاٌ يٍيڀ ڇيتٍ زٝډ يٹازيڈ٥اڄ٭ه زكٹ اي ،ٗيآَڈا ٻي ةػيټه نس

 يٙسٍياقسډاڂ ؾاج ت ،ټننى يٌا ڀُاٌٖ ڈ يزٍ و ڈ٭ناواٌ تٌُپ يهااضٍ ةټه انىاَ يڈ٥اڄ٭از .#2010هډٽاٌاڊ، 

 ـټوؾـٻ و   يڈوغة ٬ىچ انسٙاٌ ڈ٥اڄ٭اذ، تا انىاَه اضٍهـا  ن اڈٍ ڈډٽن أريا .ىوٌ ڈػلاذ واٌن ا اَ ڈ٭ن ـ يت

ع ڈ٥اڄ٭اذ ڈنٵٍو ٌا وؾاٌ زوٌٖ و ن٥ا ټنى. اڀٍ زـوٌٖ وٌ  ينسا زوانى يڈن ڈٙٽڃ، يٕنىڀاڊ ٘وو. اينو ئو

٘وو و ا٬سثاٌ  يڈ واٌ نى٘هن ڈ٥اڄ٭اذ يڃ أسٵاوه اَ ايته وڄ  ڃيٴٍازكڅع يى تا٘ى، نسايع ڈ٥اڄ٭اذ ڈنٵٍو ٘ىينسا

و آَڈـوڊ زـوٌٖ    يٵ ـيڃ نډوواٌ ٸيڈو٠و٪، وٌ ڈ٥اڄ٭اذ ٴٍازكڅن يا يتٌٍٔ ي. تٍاٌوو يڈ ٔؤاڂٍيڃ َيٴٍازكڅ

 .و٘و يڈانسٙاٌ ڈ٥ٍـ 

ر يٵيٸ هي٘ث ،يٵيٸ نډوواٌ  تـالا  اٌي ـڈ٭ ين٥ـا  و ټڇ نډونه قػڇ تا يڈ٥اڄ٭از اضٍ انىاَه آڊ تٌُپ تهٗ وٌ ټه أ

اٌٍ اٌٍ زٍ ټوؾٻ اٌيڈ٭ ين٥ا و تٌُپ نډونه قػڇ تا ،يڈ٥اڄ٭از اضٍ انىاَه ٳ،يٸ ټوؾٻ تهٗ وٌ و واٌنى ٸ  ٍو.ي ـڀ يڈ ـ ٸ

اٌٍ  ڈسو٣ٔ اضٍ ةانىاَ تا يڈ٥اڄ٭از هڇ ٳيٸ و٣ٔ وٌ  .#112ٚ ،1396 ،زثاٌٍڈكډـى يڈ و يتهډن ـ ونـر  ينوٰـان $ واٌو ٸـ

ر و ؾح ٔډر وٌ ڈ٥اڄ٭اذ اضٍ انىاَه زٹاٌڊ رغوو زوٌٖ انسٙاٌ و ٬ىچ ځٍانيت ،يٵيٸ نډوواٌ أٌ  نډـوواٌ  زٹاٌڊ ٬ىچ. أ

اٍزكڅ ټه ڈ٭نأر نيا ته ،يٵيٸ ر. ٘ىه انسٙاٌ اَ ينا٘ زوٌٖ وؾاٌ ڃيٴ  أ

ِ فطاتحل٘ل 1ًوَزاض      ط ث ٖ هطثَ ل 2ًوَزاض          SSB  ٍFINAN ي٘ضاثغٔ ث: ًوَزاض ق٘ه ِ فطاتحل٘ ط ث ٖ هطثَ وَزاض ق٘ه ٔ ث:ً   BODIN  ٍFINAN ي٘ضاثغ
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ِ فطاتحلٖ هً٘وَزاض ق: 3ًوَزاض   ٔ ث ل٘هطثَط ث ِ فطاتحل٘ل 4ًوَزاض           BODSZ  ٍFINAN ي٘ضاثغ ٖ هطثَط ث ٔ ث: ًوَزاض ق٘ه  DUAL  ٍFINAN ي٘ضاثغ

  

 CMA افعاض ًطم اظ اؾتهبزُ ثب پػٍّف هحبؾجبت هٌجغ: CMA افعاض ًطم اظ اؾتهبزُ ثب پػٍّف هحبؾجبت هٌجغ:

 AUDIT ٍ FINAN ي٘ثٔ ضاثغ ل٘فطاتحل ثِ هطثَطٖ ه٘ق ًوَزاض: 5 ًوَزاض

 

 

 

 

 

 

 

 CMA افعاض ًطم اظ اؾتهبزُ ثب پػٍّف هحبؾجبت هٌجغ:

سانىاٌو٘ىه اضٍ انىاَه ياٴٹ ڈكوٌ ،#5و4،3،2،1$ يهانډوواٌ وٌ  تـه  ڈٍتـو٢  اٌي ـڈ٭ ين٥ـا  ،ي٬ډوو ڈكوٌ و ٍٙ#يٴ Z$ أ

ٍ  تـه  ڈٍتـو٢  اضٍ انىاَه ةوهنى نٙاڊ ُين ټوؾٻ يها ٍهيوا اَ ٻيهٍ وهى. يڈ نٙاڊ اٌ اضٍ انىاَه ـر  ڈ٥اڄ٭ـه  هـ  نـ٣  .أ

اٍزكڅ ڈسو٣ٔ اضٍ انىاَه ته ڈٍتو٢ ٳ،يٸ و٣ٔ ر ڃيٴ  ـا يټڅ يتٌٍٔ .أ  ـت ،هـا نډوواٌ ني  ـا انځٍي ـر  ڈو٠ـو٪  ني  ټـه  أ

اٍ اڈا .تا٘ى يڈ ڈسٹاٌڊ نٕثساً 5و3 ينډوواٌها و ڈسٹاٌڊ، 4و2،1 ينډوواٌها  ـ يتٌٍٔ يت ٌڊ و زـوٌٖ  زٹـا  ٷي ـوٸ و يټډ٘

 ٍو.يخً انػاچ انسٙاٌ زوٌٖ و زٹاٌڊ يتٌٍٔ ته ڈٍتو٢ آَڈوڊ ىيتا و ٕرين يټاٴ يٵيٸ ينډوواٌها ،انسٙاٌ

 (Egger Test) طگِاِ آظهَى

اٍ اٍزكڅ نيا وٌ انسٙاٌ، زوٌٖ يټډ٘ يتٌٍٔ يت  ـا تـه  ڈٍتـو٢  عينسـا  .٘ـوو  يڈ ٔسٵاوها اڀٍٙٙ ڊآَڈو اَ ڃيٴ  وٌ، آَڈـوڊ  ني

ر. ڈٙاهىه ٸاتڃ #6$ غىوڂ  أ
 تَضـ اًتكبضذ آظهَى ًٗتب: 6رسٍل 

 اگط آظهَى

 BODIN SSB BODSZ DUAL AUDIT 

 801/12 044/0 -903/0 -968/0 107/0 هجسأ اظ ػطو

 502/8 726/0 158/1 172/2 076/1 بض٘هؼ ٕذغب

 -72/5_32/31 -573/1_662/1 -294/3_488/1 -426/5_488/3 -290/2_505/2 %95 ٌبى٘اعو فبنلِ

t-value 099/0 445/0 779/0 061/0 505/1 

p-value 922/0 659/0 443/0 952/0 158/0 

 CMA افعاض ًطم اظ اؾتهبزُ ثب پػٍّف هحبؾجبت هٌجغ:
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يٍ٘ڈهنػي/ ...ٖ قطكت ت٘حبكو ّٕب ؾبظٍكبض ث٘ي ضٍاثظفطاتحل٘ل    45 ڈكډىتاٸٍ 

ټـه   وهـى  يڈ، نٙاڊ ن آَڈوڊيوٌ ا H0 هيٴ٠ٍ .وهى يٍ ٌا نٙاڊ ڈڀٙوڊ اٙين ٌڀٍٔيع زهډينسا ،#6غىوڂ $

 يانـىاَه اضٍهـا   ي٬ـىچ زٹـاٌڊ خٍاټنـىڀ    ،H1 هيٴ٠ٍ .ڈ٥اڄ٭اذ ڈنٵٍو ڈسٹاٌڊ أر ياضٍها ةانىاَ يخٍاټنىڀ

$زٹـاٌڊ   H0 هيع غىوڂ ٴـوٶ، ٴ٠ٍ ـ ي. تا زوغه ته نسا#1996$اٙڀٍٙ و هډٽاٌاڊ،  ټنى يڈاڊ يڈ٥اڄ٭اذ ڈنٵٍو ٌا ت

ػـه  ينس ،نيتنـاتٍا . ٘ـوو  يى ڈ ـييزإ يهٍ خنع ٌات٥ه ڈوٌو تٌٍٔ يتٍاآَڈوڊ  نيا ،ها و ٬ىچ زوٌٖ انسٙاٌ# واوه

 ييع آڊ اَ ا٬سثاٌ تالاياَ انسٙاٌ نٙىه أر و نسا ينا٘زوٌٖ وؾاٌ  خّوهٗ،ن يڃ اي٘وو ټه ٴٍازكڅ يڀٍٴسه ڈ

 تٍنوٌواٌ أر.

 هغبلؼِ ّٕب تٗهحسٍز

اٍزكڅ هٍ ڈاننى ـر.  تووه ٌو هٌوت ييها ريڈكىوو تا ُين ڈ٥اڄ٭ه نيا ،ڃيٴ  ـا اَ يتٍن ـ أ  ڈ٥اڄ٭ـاذ  وٌ ،هـا  ريڈكـىوو  ني

ر. يياز ڈنٵٍو اٍ زلاٖ ،ونهډاٍي نت أ اٍزّ و ها واوه ا٬سثاٌ ياتيٌو يت س  ـيزكڅ يها يأ ـسٵاوه  ڈـوٌو  يڅ  ڈ٥اڄ٭ـاذ  وٌ أ

ر. ڈٙٽڃ اٌيتٕ ،ڈنٵٍو اٍ يا٤لا٬از يها ځاهيخا ٻيٕسډازئ يتٌٍٔ ،نيا تٍ ٬لاوه أ ، ي٘ـٍټس  ري ـقاټډ ڈو٠و٪ يت

اٍه ٍيَ ٍ٘ـ ته يها ريڈكىوو تا ر: هډ  أ

لاڈ يها تانٻ ته ڈٍتو٢ ،يٍ٘ټس ريقاټډ ٹاذيزكٹ ڈن٩ڇ، ٘واهى و ضاتر ځاهيخا ٻي ٴٹىاڊ  ريڈكـىوو  تا اٌ يأ

 واوه ځـاه يخا ٻي ـ ػـاو يا وٌ ئـ٭  ،نـىه يآ يها زلاٖ اڀٍ واٌنى. يټډ ةنډون قػڇ ،ڈنٵٍو ڈ٥اڄ٭اذ اټطٍ .ټنى يڈ ڈواغه

اٍ يٍ٘ټس ريقاټډ يها واوه تا ا٬سډاو ٸاتڃ و ٷيوٸ ٍ وٌ ئلاڈا يها تانٻ يت أٍ سه غهاڊ ٔ  ـا ڈ٥اڄ٭اذ تا٘ى، وا٘  ني

 ر.اٴي نواهى زؤ٭ه قوَه

تـه ٤ـوٌ    ،يوانٙـځاه  ٹاذيانى و زكٹ ٸٍاٌ ڀٍٴسه ياويَڈوٌو زوغه  يألاڈ يها وهة ڀً٘سه، تانٻ وو ي٤

ٍ يقاڂ، ت ني. تا إريآنها ؾ ڈس٭اٌٲ اڊيتا هډسا ،ها تانٻ نيوٌٺ ټنى ټه زٵاوذ ا ازلاٖ ټٍوه ز يا نىهيٴُا  ٙـس

ڈٹالاذ ټه  يانػاچ ٘ىه أر، وٌقاڄ يڈس٭اٌٲ تانٽ يها و تهٗ يألاڈ يواٌ تانٻ نيت ٕهيڈٹا يها تٍا زلاٖ

ر ي ـڈو٠ـو٪ قاټډ . ٘ـونى  ينىٌذ وٌ ڈػلاذ تٍزٍ ٨ـاهٍ ڈ ـ ه ت ،يألاڈ يها تا زډٍټُ ٍٜٲ تٍ تانٻ ڈكٹٹاڊ

 وٌوو تـه  ير ز٭ـىاو ڈ٥اڄ٭ـاذ ڈنٵـٍو تـٍا    ين اڈـٍ، ٔـثة ڈكـىوو   يٸٍاٌ واٌو و ا ين ؾاڄٙيؾن ةئاوٌ  يٍ٘ټس

 .و٘و يڈڃ يٴٍازكڅ

لاڈ يٍ٘ټس ريقاټډ واوه ځاهيخا ٻي ػاويا ٍ  واقى زډٍټُ ،يأ ٍ  ي٘ـٍټس  ري ـقاټډ ٍيزـإض  ڃي ـزكڅ و هي ـزػُ تـ  تـ

لاڈ يواٌ تانٻ تهٗ يڈاڄ ٬ډڅٽٍو  تا٘ى. يآز يخّوهٙ اٸىاڈاذ اَغډڅه زوانى يڈ ،يأ

 ٕط٘گ زًِ٘ت

 ـاَ ٤ٍ نٵ٭ـاڊ  يي هي ـټڅ يانٝاٲ تـٍا  ياَ اغٍا ناڊيا٤ډ ػاويا ،يألاڈ يها تانٻ يٍ٘ټس ريقاټډ  ياغـٍا  ٷي

تـا   ريهـىا  ،يتانـٻ أـلاڈ   ٻي يٍ٘ټس ريقاټډ ياٜڅ يّڀيو ،ځٍيته ٬ثاٌذ و .ټنى يٴٍاهڇ ڈ ٭ريٸانوڊ ٍ٘
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و  ي٘ـٍټس  ري ـقاټډ يهأـاَوټاٌ  يٌو، تٌٍٔ ـ ني ـ٘ـٍ٪ أـر. اَا   رياَ ٬ٌا ناڊيو ا٤ډ ياٜوڂ اٸسٝاو ألاڈ

 ـاتـى ي يڈ ـ ري ـاهډ يألاڈ يها آڊ تٍ ٬ډڅٽٍو تانٻ ياضٍڀًاٌ  ةوٌ قـوَ  نيٙ ـيڈ٥اڄ٭ـاذ خ  يتٌٍٔ ـ ،ني. هډؿن

هـا اٌائـه    تـٍ ٬ډڅٽـٍو تانـٻ    ي٘ـٍټس  ري ـقاټډ يهأاَوټاٌ ٍيٌا وٌ ڈوٌو زإض يڈسٵاوز عينسا ،يٍ٘ټس ريقاټډ

ڈ٥اڄ٭ـاذ   عيو زٵاوذ ڈوغـوو وٌ نسـا   يناهډځن ڃ،يڈ٥اڄ٭ه تا أسٵاوه اَ ٌوٖ ٴٍازكڅ نيا ،ٌأسا ني. وٌ اوهى يڈ

و ٬ډڅٽـٍو   ير ٍ٘ټسيقاټډ يها ٔاَوټاٌن يٌوات٣ ت يڃ، ته تٌٍٔيڀٍٴر و تا انػاچ خنع ٴٍازكڅٌا وٌ ن٩ٍ  يٸثڅ

 ةيٴ٠ٍن ڈ٥اڄ٭ه، خنع يڃ وٌ ايڈسو٣ٔ ڈٍتو٢ ته خنع ٌات٥ه ڈوٌو زكڅ يخٍوانر. انىاَة اضٍها يألاڈ يها تانٻ

 يهـا  تانـٻ  يو ٬ډڅٽـٍو ڈـاڄ   ٍهيڈـى  لـر يه يأسٹلاڂ ا١٬ـا  نيت .1 ي٭ني، ين٩ٍ ي٘ىه تٍأاْ ڈثان ٳيز٭ٍ

تـا ٬ډڅٽـٍو    ،يألاڈ يها وٌ تانٻ ين٩اٌذ ٬ٍ٘ لريه وغوو .2 ؛وغوو واٌو يڈطثر و ڈ٭ناواٌ ةٌات٥ ،يألاڈ

اٌزثـا٢   ،يأـلاڈ  يهـا  تانـٻ  يتا ٬ډڅٽٍو ڈـاڄ  ٍهيڈى لريه ةانىاَ .3 ؛واٌو ياٌزثا٢ ڈطثر و ڈ٭ناواٌ ،آنها يڈاڄ

 ـ ٬ٍاڈڃي$ڈى ٬ٍاڈڃينٹٗ ڈى يووڀانځ .4 ؛واٌو يڈطثر و ڈ٭ناواٌ  ـن ٍهيڈـى  لـر يه ٓيٌئ  زوانـى  يڈ ـ ،تا٘ـى#  ُي

ٌات٥ـه   ،يأـلاڈ  يهـا  تانٻ يتا ٬ډڅٽٍو ڈاڄ يقٕاتٍٔ. 5 ؛تهٙى ڈيٌا تهثوو  يألاڈ يها تانٻ ي٬ډڅٽٍو ڈاڄ

ٍ ينٕثر ت ،يألاڈ يها اڀٍ تانٻ ،نيتناتٍاو. ټٍ ىييزإـ ٌا   واٌو يڈطثر و ڈ٭ناواٌ ڈٕـسٹڃ وٌ   ٍاڊياَ ڈـى  يٙـس

 يٙسٍيت ٍاڊيز٭ىاو ڈى ني؛ هډؿنتا٘ى ُ وٌ آنها وغوو وا٘سهين ين٩اٌذ ٬ٍ٘ لريهو  وا٘سه تا٘نى ٍه،يڈى لريه

 يو نـاٌغ  يوانڅ ـ يقٕاتٍٔ ـ و تا٘ى ٍهيڈى لريه ٓيَڈاڊ ٌئ هڇ ٬ٍاڈڃ،يڈى و ڈٙٱوڂ تا٘نى ٍهيڈى لريوٌ ه

، يٵ ـيهډـٍاه ڀـُاٌٖ نډـوواٌ ٸ    ع آَڈوڊ اڀٍ تهين، تٍأاْ نسايهډؿن واٌنى. يتهسٍ ي٬ډڅٽٍو ڈاڄ ،ا٬ډاڂ ٘وو

 ٘ى. ىييزإڃ يع ٴٍازكڅي٬ىچ وغوو زوٌٖ انسٙاٌ و ا٬سثاٌ نسا

 پَ٘ؾت
 ل٘فطاتحل ثِ قسُ ٍاضز هٌهطز هغبلؼبت ثِ هطثَط اعلاػبت: 7 رسٍل

 ؾبل ؿٌسگبىًَٗ فٗضز

 اًتكبض

 ٕطّب٘هتغ ٖظهبً زٍضُ ًوًَِ

 ثِ هطثَط

 ػولكطز

 ٖهبل

 هطثَط ٕطّب٘هتغ

 ّٕب ؾبظٍكبض ثِ

 ٖقطكت ت٘حبكو

1 Naji Mansour 

Nomran, Razali 

Haron, Rusni 

Hassan, 

 - 2015 ٕهبلع زض ٖاؾلاه ثبًك 15 2017

2008 

ROA- 

ROE- 

ROIAE 

SSB 

2 Naji Mansour 

Nomran and Razali 

Haron 

 3) ككَض 7 اظ ٖاؾلاه ثبًك 45 2019

 5 ٍ ب٘آؾ ٖقطق رٌَة ككَض

 ّٕوكبض ٕقَضا ككَض

 (فبضؼ  ذ٘ذل

2015 - 

2007 

ROA-

ZOE 

SSB- 

BODSZ- 

BODIN 

3 Rihab Grassa 2016 43 2011 ٖاؾلاه ثبًك - 

2005 

ROA SSB- 

BODSZ- 

BODIN 
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4 Imran Khan and 

Syeda Nitasha Zahid 

 ككَض 17 ٖاؾلاه ثبًك 79 2019

 ٖٗب٘آؾ

2016 - 

2011 

ROA SSB- 

BODSZ- 

BODIN 

5 Al-Manaseer, Al-

Hindawi, Al-Dahiyat 

& Sartawi 

 - 2009 ٖاؾلاه ثبًك 15 2012

2007 

ROA-

ROE 

DUAL- 

BODSZ- 

BODIN 

6 Samir Srairi 2015 27 ككَض 5 زض ٖاؾلاه ثبًك 

 ٖػطث

2013 - 

2011 

ROA-

ROE-Q 

TOBIN 

AUDIT- SSB 

7 By Ibrahim Elsiddig 

Ahmed 

 - 2016 اهبضات زض ٖاؾلاه ككَض 5 2017

2011 

ROA-

ROE 

DUAL- 

BODSZ- 

BODIN- SSB 

8 Rihab Grassa 2016 72 ككَض 5 زض ٖاؾلاه ثبًك 

 فبضؼ ذ٘ذل ّٕوكبض ٕقَضا

2011 - 

2006 

ROA SSB 

9 Chaouki Bourakba 2014 هٌغقِ ٕككَضّب GCC 2012 - 

2005 

ROA SSB-BODSZ 

10 Syed Amaar Ali 

Ausat 

 ٕككَضّب زض ٖاؾلاه ثبًك 12 2018

 هرتلف

2017 - 

2013 

ROA-

ROE 

DUAL- 

BODSZ- 

BODIN- SSB 

11 Hana Ajili, 

Abdelfettah Bouri 

 ككَض 6 اظ ٖاؾلاه ثبًك 44 2018

 فبضؼ ذ٘ذل ٕقَضا

2014 - 

2010 

ROA-

ROE 

AUDIT- SSB 

 ٖاقطاق بٗضٍ طٕ،٘ق ط٘اضزق 12

 هحوسٕ، بزگبضٗ ،ٖؾبهبً

 بً٘ رؼهطٕ غلاهطضب

 ثَضؼ زض طفتِٗپص ّٕب ثبًك 1395

ضاق  تْطاى ثْبزاض اٍ

1393 - 

1388 

ROA-

ROE 

DUAL- 

BODSZ 

13 Shorouq Tomar & 

Adel Bino 

 - 2006 ٖاؾلاه ثبًك 14 2012

1997 

ROA-

ROE 

BODSZ 

14 Mahir Alman 2012 82 2010 ككَض 13 اظ ٖاؾلاه ثبًك - 

2000 

ROA BODSZ 

15 Khuram Shahzad 

Bukhari, Hayat M. 

Awan, Faareha 

Ahmed 

 ثبًك 12 ٍ ٖاؾلاه ثبًك 5 2013

 لات٘تؿْٓ زٌّس اضائِ هتؼبضف

 پبكؿتبى اظ ٖاؾلاه ٖثبًك

2013 ROA BODSZ- 

AUDIT- SSB 

16 Ali R. Almutairi, 

Majdi Anwar 

Quttainah 

 - 2014 رْبى ككَض 15 اظ ثبًك 82 2016

1993 

ROA-

ROE-Q 

TOBIN 

DUAL- 

BODSZ-SSB 

17 Mohamed A. 

Basuony, Ehab K. A. 

Mohamed, Ahmed 

M Al-Baidhani 

 6 ٍ ويٗ ٖاؾلاه ّٕب ثبًك 2014

 ذ٘ذل ّٕوكبض ٕقَضا ككَض

 فبضؼ

2011 ROA-Q 

TOBIN 

DUAL- 

BODSZ- 

AUDIT 

 پػٍّف اعلاػبت هٌجغ:
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