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تأثیر حاکمیت شرکتی بر رابطه بین ویژگی‌های رفتاری مدیران
 و قابلیت مقایسه صورت‌های مالی

 سید خسرو امیری1
 فرزین رضایی2

 عبدالصمد خلعتبری لیماکی3

چکیده

هدف این پژوهش بررس��ی تأثیر حاکمیت ش��رکتی بر رابطه بین ویژگی‌های رفتاری مدیران 
و قابلیت مقایس��ه صورت‌های مالی در شرکت‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 
می‌باش��د. بدین منظور داده‌های مورد نیاز از 79 ش��رکت عضو بورس اوراق بهادار تهران، در 
طی دوره زمانی 1391 تا 1395 جمع آوری گردیده است. از آنجایی که رفتار مداخله گرایانه 
ممکن است بر کیفیت اطلاعات افشاء شده و مفید بودن آن‌ها برای تصمیم‌های سرمایه‌گذاری 
اثر داش��ته باشد، باید س��ازوکارهای با کیفیتی برای حمایت از منافع سرمایه‌گذاران و کنترل 
رفتار فرصت‌طلبانه مدیران فراهم کرد. یکی از سازوکارها برای کاهش مسأله نمایندگی، نظام 
حاکمیت شرکتی است. سازوکارهای حاکمیت شرکتی، می‌توانند رفتار فرصت‌طلبانه مدیران 
را کاهش و در نتیجه کیفیت اطلاعات ارائه ش��ده را افزایش دهد. نتایج پژوهش حاکی است، 
که از میان ساز و کارهای انتخاب شده حاکمیت شرکتی؛ استقلال هیئت مدیره، نقش دوگانه 
مدیر عامل، تمرکز مالکیت و رقابت در بازار محصول بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت 
مقایس��ه صورت‌های مالی مؤثر هستند، اما مالکیت نهادی بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و 
قابلیت مقایس��ه صورت‌های مالی مؤثر نیس��ت. همچنین از میان ساز و کارهای انتخاب شده 
حاکمیت ش��رکتی؛ استقلال هیئت مدیره، نقش دوگانه مدیر عامل، تمرکز مالکیت و مالکیت 
نهادی بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه صورت‌های مالی مؤثر هستند، اما 
رقابت در بازار محصول بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه صورت‌های مالی 

مؤثر نیست.
کلمات کلیدی: حاکمیت شرکتی، ویژگی‌های رفتاری، قابلیت مقایسه صورت‌های مالی.
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1. مقدمه
ش��رکت‌های بزرگ ب��ه عنوان پایه‌های اصلی اقتصاد، حجم عظیم��ی از منابع اقتصادی )نظیر 
نیروی انس��انی، مواد اولیه، نیروی مدیریتی، سرمایه و...( را به مصرف می‌رسانند و در مقابل نقش 
بسیار مهمی نیز در توسعه و پیشرفت اقتصادی کشورها دارند. ویژگی جدایی مدیریت از مالکیت 
به عنوان یکی از ویژگی‌های بارز ش��رکت‌های سهامی، به سبب قدرت انحصاری بخشیدن به مدیر 
در تهیه و ارائه گزارش��ات حس��ابداری )به عن��وان یکی از مهم‌ترین خروجی‌ه��ای عملکرد واحد 
اقتصادی( بحث تضاد منافع بین ذی‌نفعان مختلف واحد اقتصادی را مطرح نموده و لزوم توجه به 
نظارت و کنترل مدیران توس��ط تمامی سهامداران را عمق بخشیده است. زیرا طبق همین ویژگی 
اس��ت که مدیران امکان دسترس��ی بی قید و شرط به بخش مهمی از اطلاعات مالی سازمان را به 
دس��ت می‌آورند. این ویژگی زمانی که در کنار ویژگی حس��ابداری تعهدی به خاطر وجود معوق‌ها 
)ما به التفاوت س��ود نقدی و س��ود تعهدی( قرار می‌گیرد و انگیزه‌هایی همچون پاداش، مقررات 
گری��زی، افزایش روز اف��زون رقابت‌ها و... پیش می‌آید، محرکی قوی برای مدیران می‌ش��ود تا در 
جهت منافع خویش و حتی در تضاد با منافع س��ایر گروه‌ها اطلاعات موجود را دس��تکاری نمایند 

)قدرتی و فیضی،1394(.
بیش��تر محققی��ن این ح��وزه دریافته‌اند که دس��تکاری س��ود غالب��اً با انگیزه گم��راه کردن 
اس��تفاده‌کنندگان از صورت‌ه��ای مال��ی و یا انحراف از نتایج قراردادی که بس��تگی به س��ودهای 
حسابداری دارد، انجام شود )حساس یگانه و همکاران،1391( به طوری که مدیر با این عمل قصد 
دارد فرآیند سودآوری شرکت را هموار نشان دهد، تا واحد اقتصادی تحت مدیریت او با جذابیتی 

خاص به عنوان یکی از گزینه‌های اولیه برای سرمایه‌گذاری مطرح باشد.
از طرفی توس��عه اقتصادی در یک جامعه و دست‌یابی به یک بازار سرمایه کارا، مستلزم وجود 
اطلاعات مالی ش��فاف و قابل مقایس��ه می‌باشد. قابلیت مقایسه یکی از ویژگی‌های کیفی اطلاعات 
مالی اس��ت که اس��تفاده کنندگان را قادر می‌س��ازد تا ش��باهت‌ها و تفاوت‌های موجود بین اقلام 

صورت‌های مالی را بررسی نمایند )دی فرانکو و همکاران، 2011(.
اطلاعات مالی با کیفیت منجر به تخصیص بهینه منابع کمیاب در جامعه می‌شود و مسئولیت 
پاسخ‌گویی در تصمیم‌های اقتصادی را تسهیل می‌بخشد. همچنین اطلاعات مالی با قابلیت مقایسه 
در بازار سرمایه و بدهی، برای سرمایه‌گذاران و اعتباردهندگان بسیار حائز اهمیت است. زیرا آنان با 
اتکا به این اطلاعات اقدام به تصمیم‌گیری در زمینه خرید و فروش سهام، ارزیابی عملکرد مدیران 
و دیگ��ر تصمیم‌های اقتصادی می‌کنند. ازجمله پیامدهای اقتصادی اطلاعات مالی قابل مقایس��ه، 
ایجاد ش��رایط رقابت کامل و فرصت‌های برابر در بازار س��رمایه، افزایش توان پیش‌بینی کنندگان 
از اطلاعات مالی و افزایش ارزش ش��رکت می‌باش��د. بنابراین درک عواملی که موجب افزایش این 
ویژگی کیفی می‌شود از اهمیت بالایی برخوردار است )آلجیفری، 2015(. پژوهش‌های انجام شده 
پیرامون این موضوع، بیش��تر بر نقش استانداردهای حسابداری متمرکز بوده‌اند. اما استانداردهای 
حسابداری به تنهایی خروجی سیستم گزارشگری مالی را تعیین نمی‌کنند. بلکه محرک‌ها سازمانی 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 d
an

es
h.

dm
k.

ir 
at

 1
6:

44
 IR

D
T

 o
n 

M
on

da
y 

A
ug

us
t 2

4t
h 

20
20

www.SID.ir

http://danesh.dmk.ir/article-1-2498-fa.html
http://www.SId.ir


Archive of SID
 

لی
 ما

ی
ها

ت‌
ور

 ص
سه

قای
ت م

بلی
 قا

ن و
یرا

مد
ی 

تار
 رف

ی
ها

گی‌
یژ

ن و
 بی

طه
راب

بر 
ی 

رکت
 ش

ت
می

حاک
یر 

تأث

42

سال بیستم          شماره 78       بـهـار 99

نیز می‌توانند تأثیر‌گذار باشند.
از اینرو وجود مکانیزمی منس��جم برای جلوگیری از این پدیده ش��وم و همس��و کردن منافع 
طیف‌های مختلف ذی‌نفعان و همچنین س��مت و س��و بخش��یدن به اهداف سازمان توسط تمامی 
ذی‌نفعان، مقولة "حاکمیت شرکتی" مطرح شده است. که می‌توان آن‌را مجموعه قوانین، فرآیندها، 
فرهنگ‌ها و روابطی دانس��ت که بین س��هامداران، مدیران و حسابرسان شرکت باید وجود داشته 
باش��د تا متضمن رعایت همه‌جانبة حقوق س��هامداران جزء، بازدارنده از سوءاستفاده‌های احتمالی 
و موجب دس��ت‌یابی به اهداف پاسخگویی، شفافیت، عدالت و رعایت حقوق ذینفعان گردد. بعلاوه 
می‌توان گفت ش��رکت‌هایی که نظام حاکمیت شرکتی بهتری دارند، کمتر با مشکلات تضاد منافع 

و عواقب ناشی از آن روبرو می‌شوند )قدرتی و فیضی،1394(.
 از این رو انجام پژوهش در این حوزه و بررس��ی تأثیر مکانیزم‌های مختلف حاکمیت شرکتی، 
می‌تواند در بالا بردن درک سهامداران از این مقوله خطیر مؤثر واقع گشته و سمت و سوی تازه‌ای 
به دیدگاه‌های س��هامداران )که این دیدگاه‌ها خود ب��ر معیارهای تعیین مدیران و نحوه نظارت بر 
عملکرد آن‌ها تأثیرگذار خواهد بود( ببخش��د. بنابراین در پژوهش حاضر س��عی بر آن اس��ت تأثیر 
ویژگی‌ه��ای رفتاری مدیران بر قابلیت مقایس��ه صورت‌های مالی با در نظر گرفتن س��ازوکارهای 
حاکمیت ش��رکتی مورد بررس��ی قرار گیرد. یکی از این ویژگی‌های رفتاری، خوش‌بینی است که 
عبارتست از تمایل رو به بالا در ایده‌ها و عقاید نسبت به نتایج و برآیندها در آینده، که در مجموعة 
گس��ترده‌ای از تصمیمات فردی و سازمانی تأثیر می‌گذارد )جاربوی و همکاران،2014(. سوگیری 
دیگر، کوتاه نگری است که یک گرایش رفتاری در انسان است که افراد را بر می‌انگیزد تا به جای 
اینک��ه برای فردا پس انداز کنند، امروز خرج کنند. کوته‌نظری مدیریت از تمرکز بیش از اندازه بر 
روی نتایج کوتاه مدت ناش��ی می‌ش��ود )میزیک،2010(. با در نظر گرفتن توضیحات فوق مس��اله 
اصلی پژوهش تش��خیص این اس��ت که آیا مکانیزم‌های حاکمیت ش��رکتی می‌تواند بر رابطه بین 
خصوصیت‌های رفتاری مدیران و قابلیت مقایس��ه صورت‌های مال��ی به عنوان یکی از ویژگی‌های 

اصلی کیفیت گزارشگری مالی تأثیرگذار باشد؟

2. مبانی نظری و پیشینه پژوهش
قابلی��ت مقایس��ه صورت‌های مالی کیفیت اطلاعاتی را نش��ان می‌دهد که اس��تفاده‌کنندگان 
را قادر می‌س��ازد ش��باهت‌ها و تفاوت‌های عملکرد مالی دو ش��رکت را شناسایی کنند )فرانسیس 
و هم��کاران،2014(. اس��تفاده کنندگان از صورت‌ه��ای مالی باید بتوانن��د صورت‌های مالی یک 
واح��د تجاری را در طول زمان، برای تش��خیص رون��د تغییرات در وضعیت مال��ی، عملکرد مالی 
و انعطاف‌پذیری مالی مقایس��ه کنند. همچنین قادر به مقایس��ه صورت‌ه��ای مالی چندین واحد 
اقتصادی با هم باش��ند. بدین ترتیب ضرورت دارد اثرات معاملات و س��ایر رویدادهای مش��ابه در 
داخ��ل واح��د تجاری در طول زمان ب��رای آن واحد تجاری با ثبات رویه اندازه‌گیری و ارائه ش��ود 
و بی��ن واحده��ای تجاری مختلف نیز هماهنگی رویه درباره اندازه‌گیری و ارائه موضوعات مش��ابه 
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رعایت گردد )سازمان حسابرسی،1392(. این موضوع در حالی است که عوامل مشترک اقتصادی 
تقریباً به طور یکسان بر روی شرکت‌ها اثر گذاشته و بیش‌ترین شباهت‌ها را در داخل یک صنعت 
توضیح می‌دهد اما عوامل خاص هر شرکت نیز کیفیت گزارشگری مالی را تحت تأثیر قرار می‌دهد.
از آنجایی که مدیریت واحد تجاری مس��ئول تهیه و ارائه صورت‌های مالی می‌باش��د، می‌تواند 
در گزارشگری مالی )انتخاب رویه‌های حسابداری( اعمال نظر کند. علاوه بر آن در مبنای تعهدی 
حس��ابداری، لزوم شناسایی درآمد و هزینه‌ها همراه با دریافت و پرداخت وجه نبوده و در محاسبه 
س��ود نیز از پیش‌بینی‌ها و برآوردها استفاده می‌ش��ود. تحقیقات تجربی در چارچوب ادبیات مالی 
رفتاری نیز نشان می‌دهد که عوامل احساسی و خطای شناختی مانند سوگیری‌های رفتاری نقش 
محوری در فرایند تصمیم‌گیری دارند )هیرش��لیفر و همکاران،2012(. از جمله این س��و گیری‌ها 

می‌توان به خوش‌بینی و کوته‌بینی مدیران اشاره کرد.
مدیران خوش‌بین با برآوردی بیش از واقع از توانایی خود در تأثیرگذاری بر سود شرکت و دست 
کم گرفتن اتفاقات غیرمترقبه مانند نوس��انات در چرخه کس��ب و کار، به احتمال زیاد پیش‌بینی 
سود بیش از حد خوش‌بینانه منتشر خواهند کرد که غالباً به عدم تحقق سود پیش‌بینی شده این 
مدیران منجر می‌شود. در نتیجه آنان سعی می‌کنند با استفاده از اقلام تعهدی سود گزارش شده 
را بیش از واقع نش��ان دهند )لیبی و رنیکام��پ،2012(. همچنین مدیریت کوته‌بین، با گرایش به 
اه��داف کوت��اه مدت و حرکت در جهت برآورده کردن آنان، با تغییر در روش‌های عملیاتی به طور 
مس��تقیم، فرآیند تجاری و س��ود اقتصادی را تحت تأثیر قرار می‌دهد. ش��رکت‌های دارای مدیران 
کوته‌بین در سال‌های اولیه، بازده سهام بالاتری نسبت به سایر شرکت‌ها دارند. این شرکت‌ها سود 
غیر عادی بیش��تری نسبت به ش��رکت‌های دیگر گزارش می‌کنند که اگر س��رمایه‌گذاران از تورم 
س��ود آگاه باشند آنگاه احتمالاً اطلاعات سود را بی‌ارزش خواهند دانست )مرادی و باقری،1393(. 
بنابراین سوگیری‌های رفتاری می‌تواند منجر به کاهش کیفیت گزارشگری مالی مخصوصاً ویژگی 

قابلیت مقایسه صورت‌های مالی شود.
حاکمیت ش��رکتی با اس��تفاده از س��ازوکارهای درونی، بیرونی و محیطی همچون 1- ساختار 
هیئت مدیره که به دلیل حفظ منافعشان و کسب شهرت به عنوان متخصص در امر تصمیم‌گیری، 
2- دوگانگی وظیفه مدیرعامل که س��بب کاهش دخالت س��هامداران کنترل کننده، 3- س��اختار 
مالکیت که باعث کاهش اس��تفاده فرصت‌طلبانه مدیران از منابع ش��رکت، 4- تمرکز مالکیت که 
امکان کنترل بهتری بر عملکرد مدیران و ترویج اقدامات اصلاحی و 5- رقابت در بازار محصول که 
سبب بهبود عملکرد و گرفتن بهترین تصمیم در مورد آینده است، در پی نظارت مؤثر بر عملکرد 
مدی��ران و کاه��ش رفتارهای فرصت‌طلبانه آن��ان جهت نیل به ایجاد توازن بی��ن منافع مدیران و 

سهامداران می‌باشد )رضایی و مهدی دوست،1391(.
با در نظر گرفتن توضیحات فوق هدف اصلی این مطالعه بررس��ی تأثیر حاکمیت ش��رکتی بر 
رابطه بین ویژگی‌های رفتاری مدیران و قابلیت مقایس��ه صورت‌های مالی اس��ت تا مشخص شود 
آیا مکانیزم‌های حاکمیت ش��رکتی می‌تواند بر رابطه بین خصوصیت‌های رفتاری مدیران و قابلیت 
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مقایس��ه صورت‌های مالی به عنوان یکی از ویژگی‌های اصلی کیفیت گزارش��گری مالی تأثیرگذار 
باشد؟

در ادام��ه برخ��ی از پژوهش‌های مه��م در زمینه این مطالعه ارائه می‌ش��ود؛ احمد و همکاران 
)2015(، در پژوهش��ی با عنوان رابطه بین قابلیت مقایس��ه و کارایی قیمت سهام به بررسی تأثیر 
قابلیت مقایس��ه صورت‌ه��ای مالی بر خطای قیمت‌گذاری ناش��ی از ناهنجاری اقلام حس��ابداری 
پرداختند. نتایج پژوهش آن‌ها نش��ان داد که قابلیت مقایس��ه به عن��وان یک ویژگی کیفی منجر 
می‌شود تا اطلاعات به موقع و به طور کارا در قیمت سهام منعکس شده و در نتیجه قیمت‌گذاری 
نادرس��ت س��هام کاهش یابد. گونزالز و آندره )2014(، پژوهش��ی با عنوان “کارایی هیأت مدیره و 
کوتاه بینی” انجام دادند. در این پژوهش آن‌ها به بررسی ارتباط بین یک هیأت مدیره کارا )از نظر 
ش��اخص‌های اندازه، تجربه، مالکیت و اس��تقلال هیأت مدیره( و ریسک کوتاه مدت یا کوتاه بینی 
مدیریت پرداختند. آن‌ها در این پژوهش از اطلاعات شرکت‌های بریتانیایی برای سال‌های 1992 
تا 2010 استفاده کردند. نتایج پژوهش آن‌ها نشان داد که با افزایش کارایی هیأت مدیره، ریسک 
کوتاه مدت شرکت کاهش پیدا می‌کند. این نتیجه برای انواع روش‌های اندازه ریسک کوتاه مدت 
برقرار اس��ت. باکروهمکاران )2013(، در پژوهش خود به بررس��ی خوش‌بینی مدیران، اعتماد به 
نفس و ویژگی‌های هیئت مدیره: به سمت نقش جدیدی از اداره شرکت‌ها پرداختند و بیان نمودند 
که دوگانگی وظیفه، اثر منفی بر اثر بخش��ی هیئت مدیره خواهد گذاش��ت، بنابراین هیئت مدیره، 
توانایی کنترل س��وگیری روان ش��ناختی مدیر و اثرات آن بر تصمیمات شرکت را نخواهد داشت. 
سلارکا )2012(، در پژوهش خود به بررسی حاکمیت شرکتی و رقابت در بازار محصول پرداخت. 
یافته‌های پژوهش وی نش��ان داد که تاکید بر رقابت در بازار محصول لزوماً منجر به ارتقای سطح 
حاکمیت ش��رکتی نخواهد ش��د. با وجود این، به نظر می‌رسد که اصلاحات مستقیم انجام شده در 
زمینه حاکمیت ش��رکتی، ضروری و مؤثر باش��د. بن محمد و همکاران )2012(، در پژوهش خود 
به بررسی اینکه آیا حاکمیت شرکتی بر مدیران تأثیر می‌گذارد؟ پرداختند و نشان دادند که عدم 
دوگانگی وظیفه و جدایی پست مدیر عاملی و ریاست هیئت مدیره، احتمال سوگیری خوش‌بینانه 
را کاهش می‌دهد. وی استدلال می‌کند که این جدایی می‌تواند تأثیر هیئت مدیره را افزایش دهد 
و کیفیت کنترل اعمال ش��ده در برابر مدیران را قوی‌تر س��ازد. دی فرانکو و همکاران )2011(، در 
پژوهش��ی به بررسی تأثیر قابلیت مقایسة صورت‌های مالی بر سطح تحلیل و پیش‌بینی پرداختند. 
نتایج حاصل از پژوهش نش��ان می‌دهد بین قابلیت مقایس��ة صورت‌های مالی و س��طح تحلیل‌ها 
و بهب��ود دق��ت پیش‌بینی ارتباطی مس��تقیم و معنادار وجود دارد؛ به طوری ک��ه افزایش قابلیت 
مقایس��ة صورت‌های مالی منتهی به افزایش س��طح تحلیل‌ها و بهبود دقت پیش‌بینی می‌ش��ود و 
از می��زان پراکنش پیش‌بینی‌ها می‌کاهد. کیا و صفری گرایلی )1396(، به پژوهش��ی تحت عنوان 
قابلیت مقایسه صورت‌های مالی، مدیریت سود تعهدی و مدیریت سود واقعی پرداختند. یافته‌های 
پژوهش نش��ان داد که قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری، موجب کاهش مدیریت سود مبتنی بر 
اقلام تعهدی و در مقابل افزایش مدیریت واقعی س��ود می‌ش��ود. خرم و جمکرانی )1395(، ساز و 
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کارهای نظام راهبری ش��رکتی و خوش‌بینی مدیریت را بررس��ی نمودند و دریافتند نتایج پژوهش 
نش��ان می‌دهد که از میان سازوکارهای انتخاب ش��ده از نظام راهبری شرکتی، مالکیت مدیریت، 
تمرکز مالکیت و ویژگی‌های هیئت مدیره ش��امل عدم دوگانگی وظیفه، اندازه و اس��تقلال هیئت 
مدیره، مالکیت مدیریت و اس��تقلال هیئت مدیره توانس��ته می��زان خوش‌بینی مدیران را کاهش 
دهد؛ لیکن سایر سازوکارهای منتخب پژوهش اثر معناداری بر خوش‌بینی مدیریتی نداشته است. 
همچنین می‌توان گفت با شناسایی سوگیری‌های رفتاری مانند خوش‌بینی مدیران، نظام راهبری 
ش��رکتی باید به س��وی ایفای نقشی جدید با عنوان نظام راهبری ش��رکتی رفتاری حرکت نماید. 
فروغی و قاس��م زاد )1394(، تأثیر قابلیت مقایسه به عنوان یکی از ویژگی‌های کیفی گزارشگری 
مال��ی بر ضریب واکنش س��ودهای آتی را بررس��ی نمودند و ب��ه این نتیجه رس��یدند که قابلیت 
مقایس��ه صورت‌های مالی ضریب واکنش‌های سودهای آتی را افزایش می‌دهد. نمازی و همکاران 
)1394(، اثر رقابت در بازار محصول و اطلاعات حس��ابداری را بررس��ی نمودند و نش��ان دادند که 
بین شاخص‌های رقابت در بازار محصول و کیفیت اطلاعات حسابداری رابطه مستقیم و معناداری 
وجود دارد. رهنمای رود پش��تی و همکاران )1394(، به بررسی سبک حسابرس و قابلیت مقایسة 
صورت‌های مالی در با اس��تفاده از روش همبس��تگی و رگرسیون چند متغیره و تحلیل رگرسیون 
در ش��رکت‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. یافته‌های حاصل از پژوهش 
نشان می‌دهد سبک حسابرس بر قابلیت مقایسة صورت‌های مالی مؤثر است و برای دست‌یابی به 
قابلیت مقایس��ه، علاوه بر نیاز به وجود استانداردهای حسابداری یکنواخت، حسابرسان نیز دارای 

نقش با اهمیتی هستند

3. فرضیه‌های و مدل‌های پژوهش

حاکمیت شرکتی بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های مالی مؤثر فرضیه اصلی اول
است.

عی
 فر

ات
ضی

فر

استقلال هیئت مدیره بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های مالی 1-1
مؤثر است.

نقش دوگانه مدیرعامل بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های مالی 2-1
مؤثر است.

مالکیت نهادی فعال بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های مالی مؤثر 3-1
است.

تمرکز مالکیت بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های مالی مؤثر است.4-1

رقابت بازار محصول بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های مالی مؤثر 5-1
است.

حاکمیت شرکتی بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های مالی مؤثر فرضیه اصلی دوم
است.
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عی
 فر

ات
ضی

فر

استقلال هیئت مدیره بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های مالی 1-1
مؤثر است.

نقش دوگانه مدیرعامل بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های مالی 2-1
مؤثر است.

مالکیت نهادی فعال بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های مالی 3-1
مؤثر است.

تمرکز مالکیت بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های مالی مؤثر 4-1
است.

رقابت بازار محصول بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های مالی 5-1
مؤثر است.

مدل مورد استفاده جهت آزمون فرضیه‌های پژوهش به شرح زیر می‌باشد:
  

  فرضیه اول

عی
فر

ت 
ضیا

فر
  

1-1   !"#$ = α& + α'MYO#$ + α()*+,#,$ + α-".!)*+,#,$ + α/SIZE#,$ + α0MTB#,$+ α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-2   !"#$ = α& + α'MYO#$ + α(UnDuality#,$ + α-".!56,789:;<#,$ + α/SIZE#,$+ α0MTB#,$ + α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-3   !"#$ = α& + α'MYO#$ + α(ACINST#,$ + α-".!= *+>?#,$ + α/SIZE#,$ + α0MTB#,$+ α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-4   !"#$ = α& + α'MYO#$ + α(!@+ !+#,$ + α-".!!@+ !+#,$ + α/SIZE#,$+ α0MTB#,$ + α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-5   !"#$ = α& + α'MYO#$ + α(HHI#,$ + α-".!AA*#,$ + α/SIZE#,$ + α0MTB#,$+ α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 

  فرضیه دوم

عی
فر

ت 
ضیا

فر
  

1-1   !"#$ = α& + α'!B?#$ + α()*+,#,$ + α-OPTBIND#,$ + α/SIZE#,$ + α0MTB#,$+ α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-2   !"#$ = α& + α'OPT#$ + α(UnDuality#,$ + α-OPTUnDuality#,$ + α/SIZE#,$+ α0MTB#,$ + α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-3   !"#$ = α& + α'OPT#$ + α(ACINST#,$ + α-OPTACINST#,$ + α/SIZE#,$ + α0MTB#,$+ α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-4   !"#$ = α& + α'OPT#$ + α(!@+ !+#,$ + α-OPTOWNCON#,$ + α/SIZE#,$+ α0MTB#,$ + α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-5   !"#$ = α& + α'OPT#$ + α(HHI#,$ + α-OPTHHI#,$ + α/SIZE#,$ + α0MTB#,$+ α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  هاآن محاسبۀ نحوه و متغیرها معرفی .1
 و گیري اندازه نحوه که، باشندیم ، مداخله گر و کنترلیمستقلوابسته،  يرهایمتغشامل ها آزمون فرضیه منظور به پژوهش،این  يرهایمتغ

  ) اشاره شده است.1جدول ( در الگوها این متغیرهاي محاسبه
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معرفی متغیرها و نحوه محاسبة آن‌ها
متغیرهای این پژوهش، به منظور آزمون فرضیه‌ها شامل متغیرهای وابسته، مستقل، مداخله‌گر 
و کنترلی می‌باش��ند که، نحوه اندازه‌گیری و محاس��به متغیرهای این الگوها در جدول )1( اشاره 

شده است.

جدول 1: نحوه اندازه‌گیری متغیرهای پژوهش   
  متغیرهاي پژوهش یريگاندازه: نحوه 1جدول 

  تعریف عملیاتی  نماد  نام متغیر

سه
قای

ت م
ابلی

ق
  

سته
واب

  
i,t

C
O

M
  

  ):2011( همکاران، به پیروي از دي فرانکو و j و iایسه بین دو شرکت محاسبه قابلیت مقبراي 

فصل) اخیر برآورد  12(ساله  3دوره  ي سري زمانیهادادهسال و با استفاده از  -ابتدا مدل رگرسیونی زیر براي هر شرکت 
$#Earning  شودمی =∝#+ β#Return#$ + ε#$  1رابطه(  

Earning تقسیم بر ارزش بازار ابتداي دوره سهام: سود خالص فصلی  

Returnبازده سهام فصلی شرکت :  

بدیل سود) ت( يحسابدارضرایب برآورد شده معرف تابع حسابداري شرکت است که رویدادهاي اقتصادي (بازده) را به گزارش 
αDE.کندیم αHEو ضرایب iنشان دهنده تابع حسابداري شرکت  βDGو  است. شباهت بین  j معرف تابع حسابداري شرکت βHGو 

دهد. لذا براي برآورد تفاوت بین تابع و عملیات تابع حسابداري دو شرکت، میزان قابلیت مقایسه دو شرکت را نشان می
 حسابداريبهطور جداگانه یکبار با استفاده از تابع   i شرکتزیر سود  يهارابطه، در هر سال از طریق j و iحسابداري دو شرکت 

(رویداد مشابه)، براي دوره زمانی مشابه  i اما با بازده خود شرکت jو یکبار با استفاده از تابع حسابداري شرکت  iخود شرکت 
$##I(Earning)  :شودیمبینی پیش 1با دوره زمانی رابطه  =∝#+ β#Return#$ 2 رابطه( )2رابطه    E(Earning)#J$ =∝J+ βJReturn#$ 3 رابطه(  

  در رابطه فوق:

ii,tE(Earning):  سود پیش بینی شده شرکتi  در دورهt  با استفاده از تابع حسابداري شرکتi 

ij,tE(Earning) : سود پیش بینی شده شرکتi  در دورهt  با استفاده از تابع حسابداري شرکتj  

ت. بینی شده بیانگر تفاوت در تابع حسابداري دو شرکت اس پس از محاسبه مقادیر فوق، میانگین تفاوت در مقادیر سود پیش
$KL=MM#J   :دهدیملذا قرینه آن، میزان شباهت و قابلیت مقایسه بین دو شرکت را به شرح رابطه زیر نشان  = N''( ∑ PE(Earning)##,$ − E(Earning)#J,$P$$N'' )4رابطه    

    

در رابطه فوق:   

ijtComAccي مالی بین دو شرکت هاصورتیت مقایسه : قابلi و j است. به طریق مشابه براي هر سال و براي در سال 
محاسبه شده و سپس میانه مقادیر محاسبه شده براي  tijComAccعضو یک صنعت، معیار  j يهاشرکتبا  i جفت شرکت

. هرچقدر مقدار بدست آمده شودیمف تعری i )i,t(COMبه عنوان معیار قابلیت مقایسه خاص شرکت  tدر سال  iشرکت 
  ي مالی بیشتر است.هاصورتباشد قابلیت مقایسه  ترکوچک
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  تعریف عملیاتی  نماد  نام متغیر

ان
دیر

ی م
بین

ش 
خو

  

قل
ست

م
  O

PT
 

و بدبینی عدد صفر  1شود به این صورت که به خوش بینی عدد ارزشی استفاده می 2براي متغیر خوش بینی از متغیر مجازي 
  .شودیمنسبت داده 

  ):2011به پیروي از کمپل و همکاران ( براي محاسبه این متغیر

ي نمونه گردآوري و از رابطه زیر براي هاشرکتي مربوط به سود واقعی و سود پیش بینی شده هر سهم براي هادادهابتدا 
$,#5I  شود-استفاده می هاآنتعیین خوش بینی یا بدبینی  = (RS,TNUVS,T)WX#YZS,T[\ )                                                                  5رابطه   

i,tEسود تحقق یافته واقعی هر سهم شرکت : i ام در سال t  

i,tMF سود پیش بینی شده هر سهم شرکت :i  ام در سالt 

1-i,tPrice قیمت هر سهم شرکت :i 1 در سال ام-t  

. به این صورت شودیمماهه) بررسی  12و  ماهه 9ماهه،  6ماهه،  3ي مالی هاصورته این متغیر به صورت فصلی (با توجه ب
و بر قیمت  گرددیمفصل اول از سود واقعی هر سهم در پایان همان سال کسر  که سود پیش بینی شده هر سهم در پایان
رد سود به صورت بدبینانه و همچنین نشان از برآو . مثبت بودن این متغیرشودیمبازار هر سهم در پایان سال قبل تقسیم 

نشان دهنده آن است که سود پیش بینی شده کمتر از سود واقعی است. و منفی بودن آن یعنی برآورد خوش بینانه و نشان 
  .باشدیمدهنده آن است که سود پیش بینی بیشتر از سود واقعی 
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  تعریف عملیاتی  نماد  نام متغیر

ان
دیر

ی م
بین

ته 
کو

  

قل
ست

م
  M

Y
O

PI
A

 

  .باشدیبا عدد صفر م ن صورت برابریر ایو در غ یکن باشد برابر با یوته بک تیریمد اگر که است مجازي متغیر

 یابیوش و بازارع و فریتوز نهیهز ،یین، ابتدا لازم است سطح مورد انتظار بازده دارایوته بک يهان شرکتییو تع ییشناسا يبرا
  ):1396) و رضایی و یزدي (1982(ائو یندرسون و سا مقاله از يرویبه پ ن راستا،یا در رد.کاستخراج  ت در سالکهر شر يرا برا

 ]!=#,$ = β& + β'ROA#,$N' + ε#,$ )6رابطه     "^;_#,$ = β& + β'Mktg#,$N' + ε#,$ )                                                                                      7رابطه    

i,tROA هاییدارا(سود خالص تقسیم بر جمع  هاییدارا: بازده(  

i,tMktg ع و فروشیتوز: مخارج بازاریابی  

د. به ش ها استخراج خواهدافشا شدة شرکت یحیتوضي هاادداشتیاز  یابیع و فروش و بازاریتوز نهیه هزک شودیم يادآوری 
  صنعت اجرا خواهد شد. ر هر سطحفوق د يهاها، معادلهمانده یب مدل و برآورد باقیمنظور استخراج ضرا

  م داشت:یر خواهیز ون و بر اساس روابطیبه دست آمده از معادلات رگرس يزان خطایت بر اساس میدر نها 

 
  

ن را اختیار خواهد نمود در غیر ای 1مثبت باشد شرکت درگیر کوته بینی مدیران است و عدد  7 رابطۀمنفی باشد و  6 رابطۀاگر 
  را اختیار خواهد کرد. 0صورت عدد 

ت 
هیئ

ل 
قلا

ست
ا

ره
دی

م
گر  

له 
داخ

م
  

BI
N

D
 

  برابر است با نسبت اعضاي غیر موظف به کل اعضاي هیئت مدیره

فه
ظی

ی و
انگ

وگ
د

  

گر
له 

داخ
م

  U
nD

ua
lit

y
 

  و در غیر این صورت صفر 1براي شرکتی که مدیرعامل رئیس هیئت مدیره نباشد برابر با 
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  تعریف عملیاتی  نماد  نام متغیر

ال
 فع

دي
ها

ت ن
کی

مال
  

م
گر

له 
داخ

  A
C

IN
ST

 

مداران نهادي به سها .عبارت است از درصد سهام نگهداري شده به وسیله سهامداران نهادي )INST( ينهادمالکیت 
  ي بازنشستگی و غیره اطلاقهاموسسهي سرمایه گذاري هاشرکتي بیمه هاشرکت هابانکسرمایه گذاران بزرگ نظیر 

  )2013(کالین و فانگ، شود می

نشان دهنده درصد سهام نگهداري شده به وسیله سهامداران نهادي داراي نماینده در  (ACINST( فعالي مالکیت نهاد
درصد این سهام به عنوان مالکیت نهادي  ).1389مهرانی و همکاران،  ؛1389ابراهیمی کردلر و همکاران، ( .هیئت مدیره

  فعال است.

ت
کی

مال
کز 

مر
ت

  

گر
له 

داخ
م

  O
W

N
C

O
N

 

  )1392( ینیبحروکلایی و ر )، سا1389س یگانه و شهریاري، حسا( )،2006( تاور

  .درصد سهام شرکت را در اختیار دارند 10مجموع سهام اشخاص حقیقی یا حقوقی که بیش از 

ول
حص

ر م
ازا

ط ب
حی

م
  

گر
له 

داخ
م

  

H
H

I
 

  )2013چن و همکاران، ( شمنیهر –شاخص هرفیندال 

AA* = ` >a(bac'  

HHIهریشمن : شاخص هرفیندال  

K ي فعال در بازارهابنگاه: تعداد  

iS سهم بازار شرکت :i دیآیمکه از رابطه زیر بدست  ام  ># = XJ/` XJd#c'  

jXنشان دهنده فروش شرکت : j 

  : نشان دهنده نوع صنعت1

  

ت
رک

 ش
ازه

اند
  

لی
نتر

ک
  SI

ZE
 

>*eIaf = ln?=af 
itSIZE اندازه شرکت :i سال در ام t 

itLnTA ي شرکت هاییدارا: لگاریتم طبیعی کلi در سال  امt 

لی
 ما

رم
اه

  

لی
نتر

ک
  LE

V
 

gIhaf = *),af?=af  

itLEV اهرم مالی شرکت :i ام در سال t 

itIBD :ي بهره دار شرکتهایبده i در سال ام t 

itTA ي شرکت هاییدارا: کلi ام در سال t 
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  تعریف عملیاتی  نماد  نام متغیر

ستم
سی

ک 
یس

ر
ک

اتی
  

لی
نتر

ک
  BE

TA
 

 )I?=af =  Ki(ja, jk)l((jk)  

itBETA ریسک سیستماتیک شرکت :i ام در سال t ja بازده سهم:  jk بازده بازار:  

هام
ر س

بازا
ش 

ارز
 

ري
دفت

ش 
ارز

به 
  

لی
نتر

ک
  M

TB
  

MTB#$ = MVE#$BVE#$  

itMTBبه ارزش دفتري سهام شرکت  : نسبت ارزش بازار سهامi در سال  امt 

itMVE ارزش بازار سهام شرکت :i  ام در سالt  

itBE:  ارزش دفتري سهام شرکتi سال ام در t 

ش
فرو

شد 
خ ر

نر
 

لی
نتر

ک
  

SG  

SG#$ = S$ − S$N'S$N'  

itSGنرخ رشد فروش :  

tS:  ي شرکت در سال هافروشمجموعt  

1-tS 1در سال ي شرکت هافروش: مجموع-t  
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5. روش انجام پژوهش
ای��ن پژوه��ش از لحاظ هدف، کارب��ردی و از لحاظ ماهیت و روش، توصیفی- علّی اس��ت. به 
منظ��ور تجزیه و تحلی��ل داده‌ها و آزمون فرضیه‌ه��ای پژوهش، از معادله رگرس��یون خطی چند 
متغیره اس��تفاده شده است. به منظور انجام پژوهش، داده‌های کمی مورد نیاز از صورت‌های مالی 
حسابرسی شده شرکت‌ها و سایر گزارشات مالی آن‌ها و همچنین، نرم افزار ره آورد نوین استخراج 
ش��ده اس��ت. داده‌ها پس از جمع آوری در صفحه اکس��ل، مرتب و طبقه‌بندی شده و در نهایت با 

استفاده از نرم افزار ایویوز مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته‌اند.

5-1. دورة مطالعه و جامعه آماری
جامعه آماری ش��امل کلیه شرکت‌های پذیرفته ش��ده در بورس اوراق بهادار تهران که از سال 
1391 تا 1395 در بورس اوراق بهادار تهران بوده‌اند می‌باش��د. در این پژوهش برای نمونه‌گیری 
از روش غربالگری اس��تفاده ش��د؛ به این صورت که پژوهشگر ش��رایط را برای انتخاب نمونه مورد 
نظر تعیین می‌نماید و در صورتی که هر عضو جامعه واجد یکی از ش��رایط نباش��د از جامعه حذف 
و در نهایت باقی مانده جامعه، نمونه را تش��کیل می‌دهد. ش��رکت‌هایی انتخاب می‌شوند که دارای 

شرایط زیر باشند:
1- ش��رکت‌ها قبل از س��ال 1391 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشد و تا پایان 

سال 1395 از فهرست شرکت‌های یاد شده حذف نشده باشد.
2- پایان سال مالی شرکت 29 اسفند ماه هر سال باشد.

3- شرکت‌ها در طول دوره پژوهش )95-91( تغییر سال مالی نداده باشند.
4- ن��وع فعالیت ش��رکت تولیدی بوده و لذا مؤسس��ات مالی، س��رمایه‌گذاری، بانک‌ها، بیمه، 

شرکت‌های لیزینگ وهلدینگ در نمونه آورده نمی‌شود.
5- داده‌های مورد نیاز برای محاسبه متغیرهای پژوهش برای شرکت در دسترس باشد.

6- شرکت وقفه معاملاتی بیش از شش ماه نداشته باشد.
در این پژوهش بعد از اعمال پیش‌فرض‌ها، 79 ش��رکت از 10 صنعت به عنوان نمونه در نظر 

گرفته شدند.

6. تجزیه و تحلیل داده‌ها
6-1. نتایج آمار توصیفی

آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول 2 نشان داده شده می‌شود.
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جدول )2(: آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

انحراف میانگینمشاهداتنماد متغیرشرح متغیرها
بیشینهکمینهکشیدگیچولگیمعیار

COM3950.0420.3520.1382.109-0.9110.722قابلیت مقایسه

OPT3950.5210.500-0.0761.0050.0001.000خوش‌بینی مدیران

MYOPIA3950.4110.4930.3441.1180.0001.000کوته‌بینی مدیران

استقلال هیئت 
BIND3950.6110.1970.2752.9440.0001.000مدیره

UnDuality3950.5060.5000.0251.0000.0001.000دوگانگی وظیفه

مالکیت نهادی 
ACINST3950.6170.227-0.5992.4630.0910.886فعال

OWNCON3950.7780.1500.7422.6850.4230.989تمرکز مالکیت

محیط بازار 
HHI3950.0190.0231.1212.7850.00010.072محصول

SIZE39527.7441.3000.4292.63825.43430.610اندازه شرکت
LEV3950.2500.1950.9422.5430.0590.867اهرم مالی

ارزش بازار سهام به 
MTB3952.6201.3380.5252.1150.8005.158ارزش دفتری

SG3950.0120.5080.0352.426-0.9741.153نرخ رشد فروش
ریسک 

BETA3950.6170.629-0.0072.418-0.9821.850سیستماتیک

همان‌طور که در جدول )2(، مش��اهده می‌ش��ود آماره‌های توصیفی ش��امل میانگین، انحراف 
معیار، چولگی، کشیدگی، کمینه و بیشینه می‌باشد که معروف‌ترین و در عین حال پر مصرف‌ترین 
ش��اخص‌های آمار توصیفی‌اند. میانگین، متوس��ط داده‌ها را نش��ان می‌دهد. چولگی و کش��یدگی 
ش��اخص تقارن داده‌ها و نش��ان دهنده وضعیت آن‌ها نس��بت به توزیع نرمال اس��ت. با توجه به 
مطال��ب مذکور و با نگاهی به جدول )2(، می‌توان دریافت که میانگین عمده تمام متغیرها فاصله 
چندان��ی با هم ندارد. در بین متغیرها، اندازه ش��رکت با مق��دار 27.744 دارای بالاترین میانگین 
و نرخ رش��د فروش با مقدار 0.012 دارای کم‌ترین میانگین می‌باش��د. همچنین ارزش بازار سهام 
به ارزش دفتری با مقدار 1.338 از انحراف معیار و دامنه گس��ترده‌تری برخوردار اس��ت. با در نظر 
گرفتن ضریب چولگی انواع متغیرها، مش��خص می‌ش��ود که توزیع هم��ه متغیرهای پژوهش بجز 
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خوش‌بینی مدیران، مالکیت نهادی فعال و ریس��ک سیستماتیک به طور کلی از چولگی به سمت 
راس��ت )چولگی مثبت( برخوردار است؛ این بدان معناست که توزیع جامعه کاملًا متقارن نبوده و 
در مقایس��ه با توزیع نرمال حجم بیشتری از داده‌های مشاهده شده برای هر یک از متغیرها کمتر 
از مقدار میانگین آن‌ها بوده اس��ت. همچنین با توجه به ضریب کشیدگی، که نشان دهنده میزان 
پراکندگی داده‌های مشاهده شده پیرامون میانگین داده‌ها است، میزان کشیدگی همه متغیرهای 
پژوهش کمتر از توزیع نرمال بوده اس��ت )ضریب کش��یدگی برای توزیع نرمال تقریباً مس��اوی 3 
است(؛ به این معنی که پراکندگی داده‌های مربوط به این متغیرها بیشتر از توزیع نرمال می‌باشد.

7. نتایج حاصل از آزمون فرضیه‌های پژوهش
7-1. نتایج آزمون فرضیه اول

فرضیه اول: حاکمیت ش��رکتی بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه صورت‌های 
مالی مؤثر است.

فرضیه فرعی اول: اس��تقلال هیئت مدیره بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه 
صورت‌های مالی مؤثر است.

برای آزمون فرضیه پژوهش از مدل‌های رگرسیونی زیر استفاده شده است:
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 LEV 395 0.250 0.195 0.942 2.543 0.059 0.867  اهرم مالی
 ارزش بازار سهام

 MTB 395 2.620 1.338 0.525 2.115 0.800 5.158 ارزش دفتريبه 

 SG  395 0.012 0.508 0.035 2.426 0.974 - 1.153  نرخ رشد فروش
ریسک 
 BETA 395 0.617 0.629 0.007 - 2.418 0.982 - 1.850 سیستماتیک

باشد که  هاي توصیفی شامل میانگین، انحراف معیار، چولگی، کشیدگی، کمینه و بیشینه می شود آماره )، مشاهده می2طور که در جدول ( همان
دهد. چولگی و کشیدگی  ها را نشان می اند. میانگین، متوسط داده هاي آمار توصیفی ترین شاخص ترین و در عین حال پر مصرف معروف

توان  )، می2ها نسبت به توزیع نرمال است. با توجه به مطالب مذکور و با نگاهی به جدول ( ها و نشان دهنده وضعیت آن هشاخص تقارن داد
داراي بالاترین میانگین و  27.744با مقدار شرکت  اندازهدریافت که میانگین عمده تمام متغیرها فاصله چندانی با هم ندارد. در بین متغیرها، 

از انحراف معیار  1.338با مقدار ارزش بازار سهام به ارزش دفتري همچنین  .باشد ترین میانگین می داراي کم 0.012نرخ رشد فروش با مقدار 
بجز  پژوهش متغیرهايهمه  توزیع که شود می مشخص متغیرها، انواع چولگی ضریب گرفتن نظر در باتري برخوردار است.  و دامنه گسترده

 این است؛ مثبت) برخوردار یچولگ (راست  سمت به چولگی از کلی طور به خوش بینی مدیران، مالکیت نهادي فعال و ریسک سیستماتیک
 متغیرها از یک هر براي شده مشاهده هاي داده از بیشتري حجم توزیع نرمال با مقایسه در و نبوده متقارن کاملاً جامعه توزیع که معناست بدان
 پیرامون شده مشاهده هاي داده پراکندگی میزان دهنده نشان که کشیدگی، ضریب به توجه با همچنین .است بوده ها آن میانگین مقدار از کمتر

نرمال تقریباً  توزیع براي کشیدگی بیضر (است  بوده نرمال توزیع کمتر از پژوهش متغیرهاي کشیدگی همه میزان است، ها میانگین داده
  .باشد می نرمال توزیع از بیشتر متغیرها این به مربوط هاي داده پراکندگی که معنی این به ؛)است 3 مساوي

  
  

  ي پژوهشها هیفرض آزمون نتایج حاصل از  .7
  نتایج آزمون فرضیه اول .7-1

  .است مؤثرمالی  يها حاکمیت شرکتی بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت :فرضیه اول
 .است مؤثرمالی  يها بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ئت مدیرهیه استقلالفرضیه فرعی اول: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,          :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 3 شماره جدول در اول فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  1): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 3جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 968/5-  936/6-  000/0   ----  

MYOPIA 078/0  632/0  027/0  392/8  

BIND 210/0  339/1  181/0  718/2  

SIZE 209/0  827/6  000/0  268/1  

LEV 044/0  392/0  695/0  093/1  

MTB 003/0-  239/0-  810/0  099/1  

SG  171/0  449/4  000/0  156/1  

B 062/-0  046/2-  041/0  046/1  

MYO BIND 040/0-  208/0-  034/0  003/9  

نتایج حاصل از آزمون‌های آماری برای فرضیه اول در جدول شماره 3 آورده شده است.
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جدول )3(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 1

VIFاحتمالآماره tضرایبنماد متغیرها

C-5/968-6/9360/000----

MYOPIA0/0780/6320/0278/392

BIND0/2101/3390/1812/718

SIZE0/2096/8270/0001/268

LEV0/0440/3920/6951/093

MTB-0/003-0/2390/8101/099

SG0/1714/4490/0001/156

B-0/062-2/0460/0411/046

MYO BIND-0/040-0/2080/0349/003

P- Valueمقدارآزمونمقدار

R20/611446/0890/000هاسمن
تعدیل شده 

R20/6063لیمر F2/1490/000

D-W1/831فیشر F1/5450/000

همان‌طور که در جدول )3( ملاحظه می‌شود، مقدار آماره F و سطح معناداری مربوط به این 
آم��اره بیانگر این اس��ت که فرضیه صفر آماری که هم��ان بی‌معنا بودن کل مدل )صفر بودن تمام 
ضرایب( است، رد می‌شود و مدل رگرسیون برآورد شده در کل معنادار است. در این مدل، ضریب 
تعیین برابر با 0/6114 اس��ت. یعنی 60/14% از تغییرات متغیر وابس��ته توسط متغیرهای مستقل 
قابل توضیح است با توجه به این که آماره بدست آمده دوربین – واتسون در دامنه 1/5 و 2/5 قرار 
دارد، بیانگر نبود خود همبس��تگی بین خطاهای مدل است. همچنین مقادیر عامل تورم واریانس 
که بیانگر وجود رابطه ش��دید بین متغیرهای مس��تقل و کنترلی است، زیر 10 می‌باشد که نشان 
از ع��دم وجود هم خطی بین متغیرهای مس��تقل و کنترلی را تأیید می‌کن��د. بنابراین همان‌طور 
که مش��اهده می‌ش��ود آماره t بدس��ت آمده برای متغیر MYO BIND برابر 0/208- و س��طح 
معنی‌داری آن 0/034 که کمتر از خطای پیش‌بینی ش��ده اس��ت. بنابراین استقلال هیئت مدیره 
بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه صورت‌های مالی مؤثر اس��ت و فرضیه پذیرفته 
می‌شود. یعنی هرچه کوته‌بینی بیشتر باشد قابلیت مقایسه هم بیشتر می‌شود اما استقلال هیئت 
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مدیره هرچه بیش��تر باشد قابلیت مقایسه را کاهش می‌دهد. بنابراین مدیران جهت مدیریت نحوه 
جمع بندی و تفس��یر مخاطبان گزارشگری مالی به دنبال ارتقای قابلیت مقایسه صورت‌های مالی 
می‌باشند. این امر سبب یاری به آن‌ها در ارزیابی‌ها صحیح می‌باشد، به خصوص در زمانی که دید 
کوتاه مدت دارند که یکی از ابزارهای مؤثر بر تأیید اقدامات مدیریت گزارشگری‌های مالی هستند 
که قابلیت مقایس��ه بالاتری دارند. از طرفی وقتی اس��تقلال هیئت مدیره افزایش می‌یابد به دلیل 
اینکه وابستگی آن‌ها به تصمیمات کوتاه مدت کمتر می‌شود و تصمیمات بلند مدت که مبتنی بر 
تداوم فعالیت ش��رکت می‌باشد نش��ان می‌دهد که این‌گونه افراد که با نگاه بلند مدت شرکت هارا 
اداره می‌نمایند تمرکز کمتری بر قابلیت مقایس��ه صورت‌های مالی دارند به نحوی که اگر مدیران 
دارای دید کوتاه بین باش��ند و به قصد انجام افزایش قابلیت مقایس��ه اقدام نمایند با مانعی به نام 
اس��تقلال هیئت مدیره مواجه می‌شوند که نمی‌گذارد کوتاه بینی مدیریت بر روی قابلیت مقایسه 

تأثیر مثبت بگذارد و ان را تبدیل به اثر منفی می‌کند.
فرضیه اول: حاکمیت ش��رکتی بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه صورت‌های 

مالی مؤثر است.
فرضیه فرعی دوم: نقش دوگانه مدیرعامل بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه 

صورت‌های مالی مؤثر است.
برای آزمون فرضیه پژوهش از مدل‌های رگرسیونی زیر استفاده شده است:
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 P- Value مقدار آزمون  مقدار

R2 6114/0  089/46  هاسمن  000/0  
149/2  لیمر R2 6063/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 831/1  F 000/0  545/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می3طور که در جدول ( همان
شود و مدل رگرسیون برآورد شده در کل معنادار است. در این مدل،  معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که  ه توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است با توجه به این% از تغییرات متغیر وابست14/60است. یعنی  6114/0ضریب تعیین برابر با 
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون در دامنه  –آماره بدست آمده دوربین 

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10عامل تورم واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زیر 
برابر  MYO BINDبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می کند. بنابراین همان متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

رابطه بین کوته بینی بر ئت مدیره یه استقلال که کمتر از خطاي پیش بینی شده است. بنابراین 034/0داري آن  و سطح معنی -208/0
. یعنی هرچه کوته بینی بیشتر باشد قابلیت مقایسه هم بیشتر شود یمفرضیه پذیرفته  است و مؤثر مالی يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت

مع بندي و . بنابراین مدیران جهت مدیریت نحوه جدهد یماما استقلال هیئت مدیره هرچه بیشتر باشد قابلیت مقایسه را کاهش  شود یم
صحیح  ها یابیارزدر  ها آن. این امر سبب یاري به باشند یمي مالی ها صورتتفسیر مخاطبان گزارشگري مالی به دنبال ارتقاي قابلیت مقایسه 

ي مالی هستند که ها يگزارشگراقدامات مدیریت  دییتأبر  مؤثر، به خصوص در زمانی که دید کوتاه مدت دارند که یکی از ابزارهاي باشد یم
به تصمیمات کوتاه مدت  ها آنبه دلیل اینکه وابستگی  ابدی یمقابلیت مقایسه بالاتري دارند. از طرفی وقتی استقلال هیئت مدیره افزایش 

مدت شرکت افراد که با نگاه بلند  گونه نیاکه  دهد یمنشان  باشد یمو تصمیمات بلند مدت که مبتنی بر تداوم فعالیت شرکت  شود یمکمتر 
ي مالی دارند به نحوي که اگر مدیران داراي دید کوتاه بین باشند و به قصد ها صورتتمرکز کمتري بر قابلیت مقایسه  ندینما یمهارا اداره 

بر روي کوتاه بینی مدیریت  گذارد ینمکه  شوند یمانجام افزایش قابلیت مقایسه اقدام نمایند با مانعی به نام استقلال هیئت مدیره مواجه 
  .کند یممثبت بگذارد و ان را تبدیل به اثر منفی  ریتأثقابلیت مقایسه 

  .است مؤثرمالی  يها حاکمیت شرکتی بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت :فرضیه اول
 .است مؤثرمالی  يها بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت انه مدیرعاملگدو نقشفرضیه فرعی دوم: 

  :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
          ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,    

  .است شده آورده 4 شماره جدول در دوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج
  2): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 4جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 954/5-  005/7- 000/0  ----  

MYOPIA 133/0  444/2 015/0 392/8  

UNDUALITY 119/0  163/2 031/0 983/2  

SIZE 211/0  933/6 000/0 268/1  

LEV 047/0  419/0 675/0 093/1  

MTB 001/0-  071/0- 943/0 099/1  

SG 169/0  375/4 000/0 156/1  

B 063/-0  067/2- 039/0 046/1  

MYO UNDUALITY 163/0-  076/2- 038/0  722/2  

نتایج حاصل از آزمون‌های آماری برای فرضیه دوم در جدول شماره 4 آورده شده است.
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سال بیستم          شماره 78       بـهـار 99

جدول )4(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 2

VIFاحتمالآماره tضرایبنماد متغیرها

C-5/954-7/0050/000----

MYOPIA0/1332/4440/0158/392

UNDUALITY0/1192/1630/0312/983

SIZE0/2116/9330/0001/268

LEV0/0470/4190/6751/093

MTB-0/001-0/0710/9431/099

SG0/1694/3750/0001/156

B-0/063-2/0670/0391/046

MYO UNDUALITY-0/163-2/0760/0382/722
P- Valueمقدارآزمونمقدار

R20/628848/9790/000هاسمن
R2 لیمر0/6158تعدیل شده F2/3840/000

D-W1/731فیشر F1/6000/000

همان‌ط��ور که در جدول )4( ملاحظه می‌ش��ود، مقدار آماره F و س��طح معناداری مربوط به 
ای��ن آماره، بیانگر این اس��ت که فرضیه صفر آماری که هم��ان بی‌معنا بودن کل مدل )صفر بودن 
تمام ضرایب( اس��ت، رد می‌شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، 
ضریب تعیین برابر با 0/6288 اس��ت. یعنی 62/88% از تغییرات متغیر وابس��ته توسط متغیرهای 
مستقل قابل توضیح است. با توجه به این که آماره بدست آمده دوربین– واتسون در دامنه 1/5 و 
2/5 قرار دارد، بیانگر نبود خود همبس��تگی بین خطاهای مدل است. همچنین مقادیر عامل تورم 
واریانس که بیانگر وجود رابطه ش��دید بین متغیرهای مس��تقل و کنترلی اس��ت، زیر 10 می‌باشد 
که نش��ان از ع��دم وجود هم خطی بین متغیرهای مس��تقل و کنترلی را تأیی��د می‌کند. بنابراین 
 MYO UNDUALITY بدس��ت آمده برای متغی��ر t همان‌طور که مش��اهده می‌ش��ود آماره
برابر 2/076- و س��طح معنی‌داری آن 0/038 است. بنابراین نقش دوگانه مدیرعامل بر رابطه بین 
کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه صورت‌های مالی مؤثر است و فرضیه پذیرفته می‌شود. یعنی 
هرچه کوته‌بینی بیش��تر باشد قابلیت مقایسه هم بیشتر می‌شود اما نقش دوگانه مدیرعامل هرچه 
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بیش��تر باشد قابلیت مقایسه را کاهش می‌دهد. بنابراین اگر مدیران دارای دید کوتاه بین باشند و 
به قصد انجام افزایش قابلیت مقایس��ه اقدام نمایند با مانعی به نام نقش دوگانه مدیرعامل مواجه 
می‌ش��وند که نمی‌گذارد کوتاه‌بینی مدیریت بر روی قابلیت مقایس��ه تأثی��ر مثبت بگذارد و ان را 

تبدیل به اثر منفی می‌کند.

فرضیه اول: حاکمیت ش��رکتی بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه صورت‌های 
مالی مؤثر است.

فرضیه فرعی س��وم: مالکیت نهادی فعال بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه 
صورت‌های مالی مؤثر است.

برای آزمون فرضیه پژوهش از مدل‌های رگرسیونی زیر استفاده شده است:

 

15 
 

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R2 6288/0  979/48  هاسمن  000/0  
384/2  لیمر R2 6158/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 731/1  F 000/0  600/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می4طور که در جدول ( همان
شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل،  معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که  با توجه به این سته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است.% از تغییرات متغیر واب88/62است. یعنی  6288/0ضریب تعیین برابر با 
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون در دامنه  –آماره بدست آمده دوربین

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10ر تورم واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زی
 MYOبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین کند.  متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

UNDUALITY  بینی مدیریت و انه مدیرعامل بر رابطه بین کوته گدو نقش است. بنابراین 038/0داري آن  و سطح معنی -076/2برابر
اما  شود یمیعنی هرچه کوته بینی بیشتر باشد قابلیت مقایسه هم بیشتر  .شود یمو فرضیه پذیرفته  است مؤثرمالی  يها قابلیت مقایسه صورت

. بنابراین اگر مدیران داراي دید کوتاه بین باشند و به قصد انجام دهد یمهرچه بیشتر باشد قابلیت مقایسه را کاهش دوگانه مدیرعامل  نقش
کوتاه بینی مدیریت بر روي قابلیت  گذارد ینمکه  شوند یممواجه دوگانه مدیرعامل  نقشافزایش قابلیت مقایسه اقدام نمایند با مانعی به نام 

  .کند یممثبت بگذارد و ان را تبدیل به اثر منفی  ریتأثمقایسه 
  
  
  

  .است مؤثرمالی  يها حاکمیت شرکتی بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت :فرضیه اول
 .است مؤثرمالی  يها بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت فعال ت نهاديکیمال فرضیه فرعی سوم:

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,         :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 5 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  3): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 5جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 736/5-  731/6- 000/0  ----  

MYOPIA 086/0  908/0 364/0 392/8  

ACINST 001/0-  191/1- 232/0 782/3  

SIZE 209/0  875/6 000/0 268/1  

LEV 050/0  439/0 660/0 093/1  

MTB 001/0-  077/0- 938/0 099/1  

SG 174/0  530/4 000/0 156/1  

B 064/0-  123/2- 034/0 046/1  

MYO ACINST 000/0-  373/0- 708/0 668/7  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R2 5274/0  512/44  هاسمن  000/0  

نتایج حاصل از آزمون‌های آماری برای فرضیه سوم در جدول شماره 5 آورده شده است.
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جدول )5(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 3

VIFاحتمالآماره tضرایبنماد متغیرها

C-5/736-6/7310/000----

MYOPIA0/0860/9080/3648/392

ACINST-0/001-1/1910/2323/782

SIZE0/2096/8750/0001/268

LEV0/0500/4390/6601/093

MTB-0/001-0/0770/9381/099

SG0/1744/5300/0001/156

B-0/064-2/1230/0341/046

MYO ACINST-0/000-0/3730/7087/668

P- Valueمقدارآزمونمقدار

R20/527444/5120/000هاسمن

R2 لیمر0/5015تعدیل شده F2/6150/000

D-W1/722فیشر F1/5690/000

همان‌ط��ور که در جدول )5( ملاحظه می‌ش��ود، مقدار آماره F و س��طح معناداری مربوط به 
ای��ن آماره، بیانگر این اس��ت که فرضیه صفر آماری که هم��ان بی‌معنا بودن کل مدل )صفر بودن 
تمام ضرایب( اس��ت، رد می‌شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، 
ضریب تعیین برابر با 0/7017 اس��ت. یعنی 70/17% از تغییرات متغیر وابس��ته توسط متغیرهای 
مستقل قابل توضیح است. با توجه به این که آماره بدست آمده دوربین– واتسون در دامنه 1/5 و 
2/5 قرار دارد، بیانگر نبود خود همبس��تگی بین خطاهای مدل است. همچنین مقادیر عامل تورم 
واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهای مستقل و کنترلی است، زیر 10 می‌باشد که 
نشان از عدم وجود هم خطی بین متغیرهای مستقل و کنترلی را تأیید می‌کند. بنابراین همان‌طور 
که مش��اهده می‌شود آماره t بدست آمده برای متغیر MYO ACINST برابر 0/373- و سطح 
معن��ی‌داری آن 0/708 اس��ت. بنابراین مالکی��ت نهادی فعال بر رابطه بی��ن کوته‌بینی مدیریت و 
قابلیت مقایسه صورت‌های مالی مؤثر نیست و این فرضیه پذیرفته نمی‌شود. یعنی هرچه کوته‌بینی 
بیش��تر باشد قابلیت مقایس��ه هم بیشتر می‌شود اما مالکیت نهادی فعال هرچه کمتر باشد قابلیت 
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مقایسه را کاهش می‌دهد. بنابراین اگر مدیران دارای دید کوتاه بین باشند و به قصد انجام افزایش 
قابلیت مقایسه اقدام نمایند با مانعی مواجه نمی‌شوند.

فرضیه اول: حاکمیت ش��رکتی بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه صورت‌های 
مالی مؤثر است.

فرضی��ه فرع��ی چهارم: تمرکز مالکی��ت بر رابطه بی��ن کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه 
صورت‌های مالی مؤثر است.

برای آزمون فرضیه پژوهش از مدل‌های رگرسیونی زیر استفاده شده است:

 

16 
 

615/2  لیمر R2 5015/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 722/1  F 000/0  569/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می5طور که در جدول ( همان
در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که  با توجه به این سته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است.% از تغییرات متغیر واب17/70است. یعنی  7017/0ضریب تعیین برابر با 
همچنین مقادیر عامل  همبستگی بین خطاهاي مدل است. قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون در دامنه  –آماره بدست آمده دوربین

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10ر تورم واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زی
 MYO ACINSTبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

مدیریت و قابلیت مقایسه فعال بر رابطه بین کوته بینی  ت نهاديکیمالاست. بنابراین  708/0داري آن  و سطح معنی -373/0برابر 
مالکیت اما  شود یم. یعنی هرچه کوته بینی بیشتر باشد قابلیت مقایسه هم بیشتر شود ینمنیست و این فرضیه پذیرفته  مؤثرمالی  يها صورت
. بنابراین اگر مدیران داراي دید کوتاه بین باشند و به قصد انجام افزایش دهد یمهرچه کمتر باشد قابلیت مقایسه را کاهش فعال  نهادي

  .شوند ینمقابلیت مقایسه اقدام نمایند با مانعی مواجه 
  
  
  
  
  
  
  
  

  .است مؤثرمالی  يها حاکمیت شرکتی بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت :فرضیه اول
 .است مؤثرمالی  يها بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورتز مالکیت کتمرفرضیه فرعی چهارم: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,          :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 6 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  4): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 6جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 618/5-  323/6- 000/0  ----  

MYOPIA 114/0  545/0 086/0 392/8  

OWNCON 325/0-  127/1- 040/0 106/3  

SIZE 210/0  878/6 000/0 268/1  

LEV 034/0  297/0 766/0 093/1  
MTB 003/0-  227/0- 820/0 099/1  
SG  171/0  455/4 000/0 156/1  

B 058/-  914/1- 056/0 046/1  

MYO OWNCON 082/0-  310/0- 046/0 119/3  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

نتایج حاصل از آزمون‌های آماری برای فرضیه سوم در جدول شماره 6 آورده شده است.
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جدول )6(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 4

VIFاحتمالآماره tضرایبنماد متغیرها

C-5/618-6/3230/000----

MYOPIA0/1140/5450/0868/392

OWNCON-0/325-1/1270/0403/106

SIZE0/2106/8780/0001/268

LEV0/0340/2970/7661/093

MTB-0/003-0/2270/8201/099

SG0/1714/4550/0001/156

B-/058-1/9140/0561/046

MYO OWNCON-0/082-0/3100/0463/119

P- Valueمقدارآزمونمقدار

R20/520046/0580/000هاسمن

R2 لیمر0/5045تعدیل شده F2/3770/000

D-W1/870فیشر F1/53500/000

همان‌طور که در جدول )6( ملاحظه می‌شود، مقدار آماره F و سطح معناداری مربوط به این 
آماره، بیانگر این اس��ت که فرضیه صفر آماری ک��ه همان بی‌معنا بودن کل مدل )صفر بودن تمام 
ضرایب( است، رد می‌شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، ضریب 
تعیین برابر با 0/5200 اس��ت. یعنی 52% از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل قابل 
توضیح است. با توجه به این که آماره دوربین واتسون بدست آمده در دامنه 1/5 و 2/5 قرار دارد، 
بیانگر نبود خود همبس��تگی بین خطاهای مدل اس��ت. همچنین مقادیر عامل تورم واریانس که 
بیانگر وجود رابطه ش��دید بین متغیرهای مس��تقل و کنترلی اس��ت، زیر 10 می‌باشد که نشان از 
ع��دم وجود هم خطی بین متغیرهای مس��تقل و کنترلی را تأیی��د می‌کند. بنابراین همان‌طور که 
مش��اهده می‌شود آماره t بدست آمده برای متغیر MYO OWNCON برابر 0/310- و سطح 
معن��ی‌داری آن 0/046 اس��ت. بنابراین تمرکز مالکیت بر رابطه بی��ن کوته‌بینی مدیریت و قابلیت 
مقایسه صورت‌های مالی مؤثر است و فرضیه پذیرفته می‌شود. یعنی هرچه کوته‌بینی بیشتر باشد 
قابلیت مقایس��ه هم بیشتر می‌ش��ود اما نقش تمرکز مالکیت هرچه بیشتر باشد قابلیت مقایسه را 
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کاهش می‌دهد. بنابراین اگر مدیران دارای دید کوتاه بین باش��ند و به قصد انجام افزایش قابلیت 
مقایس��ه اقدام نمایند با مانعی به نام تمرکز مالکیت مواجه می‌ش��وند ک��ه نمی‌گذارد کوتاه بینی 

مدیریت بر روی قابلیت مقایسه تأثیر مثبت بگذارد و ان را تبدیل به اثر منفی می‌کند.
تمرکز مالکیت می‌تواند س��وگیری مدیران را از آنجایی که به اس��تقرار سیس��تم‌های کنترلی 
قدرتمند کمک می‌کند، کاهش دهد. در این ش��رایط مدیران خود را در وضعیت ناراحت کننده‌ای 

احساس کرده به صورتی که حس خواهند نمود تحت کنترل هستند

فرضیه اول: حاکمیت ش��رکتی بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه صورت‌های 
مالی مؤثر است.

فرضی��ه فرعی پنجم: رقابت بازار محصول بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه 
صورت‌های مالی مؤثر است.

برای آزمون فرضیه پژوهش از مدل‌های رگرسیونی زیر استفاده شده است:
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R2 5200/0  058/46  هاسمن  000/0  
377/2  لیمر R2 5045/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 870/1  F 000/0  5350/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می6طور که در جدول ( همان
در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که آماره  با توجه به این توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است. % از تغییرات متغیر وابسته52است. یعنی  5200/0ضریب تعیین برابر با 
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل تورم  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون بدست آمده در دامنه  دوربین

خطی بین متغیرهاي  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زیر 
برابر  MYO OWNCONبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. مستقل و کنترلی را تأیید می

مالی  يها قابلیت مقایسه صورتز مالکیت بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و کتمر است. بنابراین 046/0داري آن  و سطح معنی -310/0
هرچه تمرکز مالکیت  نقشاما  شود یم. یعنی هرچه کوته بینی بیشتر باشد قابلیت مقایسه هم بیشتر شود یمت و فرضیه پذیرفته اس مؤثر

. بنابراین اگر مدیران داراي دید کوتاه بین باشند و به قصد انجام افزایش قابلیت مقایسه اقدام دهد یمبیشتر باشد قابلیت مقایسه را کاهش 
مثبت بگذارد و ان را  ریتأثکوتاه بینی مدیریت بر روي قابلیت مقایسه  گذارد ینمکه  شوند یممواجه تمرکز مالکیت نمایند با مانعی به نام 

  .کند یمتبدیل به اثر منفی 
، کاهش دهد. در این شرایط کند یمي کنترلی قدرتمند کمک ها ستمیسسوگیري مدیران را از آنجایی که به استقرار  تواند یمتمرکز مالکیت 

  ي احساس کرده به صورتی که حس خواهند نمود تحت کنترل هستندا کنندهمدیران خود را در وضعیت ناراحت 
  
  
  

  .است مؤثرمالی  يها کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورتحاکمیت شرکتی بر رابطه بین  :فرضیه اول
 .است مؤثرمالی  يها ن کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورتیب رابطه بر محصول بازار رقابتفرضیه فرعی پنجم: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,          :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 7 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  5): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 7جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 541/5-  374/6-  000/0  ----  

MYOPIA 027/0-  552/0-  581/0 392/8  

HHI 737/0  432/0  045/0 879/2  

SIZE 197/0  276/6  000/0 268/1  

LEV 056/0  497/0  619/0 093/1  

MTB 001/0  077/0  938/0 099/1  

SG 162/0  126/4  000/0 156/1  

B 055/0-  815/1-  050/0 046/1  

MYO HHI 697/3-  291/2  022/0 468/3  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R2 7136/0  127/49  هاسمن  000/0  

نتایج حاصل از آزمون‌های آماری برای فرضیه سوم در جدول شماره 7 آورده شده است.

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 d
an

es
h.

dm
k.

ir 
at

 1
6:

44
 IR

D
T

 o
n 

M
on

da
y 

A
ug

us
t 2

4t
h 

20
20

www.SID.ir

http://danesh.dmk.ir/article-1-2498-fa.html
http://www.SId.ir


Archive of SID
لی

 ما
ی

ها
ت‌

ور
 ص

سه
قای

ت م
بلی

 قا
ن و

یرا
مد

ی 
تار

 رف
ی

ها
گی‌

یژ
ن و

 بی
طه

راب
بر 

ی 
رکت

 ش
ت

می
حاک

یر 
تأث

63

سال بیستم          شماره 78       بـهـار 99

جدول )7(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 5

VIFاحتمالآماره tضرایبنماد متغیرها

C-5/541-6/3740/000----

MYOPIA-0/027-0/5520/5818/392

HHI0/7370/4320/0452/879

SIZE0/1976/2760/0001/268

LEV0/0560/4970/6191/093

MTB0/0010/0770/9381/099

SG0/1624/1260/0001/156

B-0/055-1/8150/0501/046

MYO HHI-3/6972/2910/0223/468

P- Valueمقدارآزمونمقدار

R20/713649/1270/000هاسمن

R2 لیمر0/7020تعدیل شده F2/3760/000

D-W1/925فیشر F1/63680/000

همان‌طور که در جدول )7( ملاحظه می‌شود، مقدار آماره F و سطح معناداری مربوط به این 
آماره، بیانگر این اس��ت که فرضیه صفر آماری ک��ه همان بی‌معنا بودن کل مدل )صفر بودن تمام 
ضرایب( است، رد می‌شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، ضریب 
تعیین برابر با 0/7136 اس��ت. یعنی 71/36% از تغییرات متغیر وابس��ته توسط متغیرهای مستقل 
قابل توضیح است. با توجه به این که آماره دوربین واتسون بدست آمده در دامنه 1/5 و 2/5 قرار 
دارد، بیانگر نبود خود همبس��تگی بین خطاهای مدل است. همچنین مقادیر عامل تورم واریانس 
که بیانگر وجود رابطه ش��دید بین متغیرهای مس��تقل و کنترلی است، زیر 10 می‌باشد که نشان 
از عدم وجود هم خطی بین متغیرهای مس��تقل و کنترلی را تأیید می‌کند. بنابراین همان‌طور که 
مشاهده می‌شود آماره t بدست آمده برای متغیر MYO HHI برابر 2/291 و سطح معنی‌داری 
آن 0/022 اس��ت. بنابراین رقابت بازار محصول بر رابطه بین کوته‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه 
صورت‌های مالی مؤثر اس��ت و فرضیه پذیرفته می‌ش��ود. بنابراین اگر مدیران دارای دید کوتاه بین 
باش��ند و به قصد انجام افزایش قابلیت مقایس��ه اقدام نمایند با مانعی به نام رقابت بازار محصول 
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مواجه می‌ش��وند. همچنین رقابت در بازار محصول این انگیزه را برای مدیران ایجاد می‌کند که به 
شیوه کاراتری رفتار کنند.

7-2. نتایج آزمون فرضیه دوم
فرضیه دوم: حاکمیت شرکتی بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های 

مالی مؤثر است.
فرضیه فرعی ششم: استقلال هیئت مدیره بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه 

صورت‌های مالی مؤثر است.
برای آزمون فرضیه پژوهش از مدل‌های رگرسیونی زیر استفاده شده است:
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376/2  لیمر R2 7020/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 925/1  F 000/0  6368/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می7طور که در جدول ( همان
در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که  با توجه به این سته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است.% از تغییرات متغیر واب36/71است. یعنی  7136/0ضریب تعیین برابر با 
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون بدست آمده در دامنه  آماره دوربین

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10 تورم واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زیر
برابر  MYO HHIبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

مالی  يها قابلیت مقایسه صورت ن کوته بینی مدیریت ویب رابطه بر محصول بازار رقابت است. بنابراین 022/0داري آن  و سطح معنی 291/2
بنابراین اگر مدیران داراي دید کوتاه بین باشند و به قصد انجام افزایش قابلیت مقایسه اقدام نمایند با  .شود یمو فرضیه پذیرفته  است مؤثر

 وهیش به هک کند یم جادیا رانیمد يبرا را زهیانگ نیا محصول بازار در . همچنین رقابتشوند یممواجه  محصول بازار رقابتمانعی به نام 
  نند.ک رفتار ياراترک
  
  
  
  
  
  
  
  نتایج آزمون فرضیه دوم .7-2

 .است مؤثرمالی  يها حاکمیت شرکتی بر رابطه بین خوش بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت :فرضیه دوم

 .است مؤثرمالی  يها صورتبر رابطه بین خوش بینی مدیریت و قابلیت مقایسه  ئت مدیرهیه استقلالفرضیه فرعی ششم: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,         :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 8 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  6): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 8جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب متغیرها نماد

C 916/5-  944/6-  000/0  ----  

OPT 243/0-  910/1-  050/0 117/6  

BIND 014/0-  089/0-  928/0 718/2  

SIZE 213/0  003/7  000/0 268/1  

LEV 041/0  361/0  718/0 093/1  

MTB 002/0-  176/0-  859/0 099/1  

SG 179/0  587/4  000/0 156/1  

B 057/0-  884/1-  040/0 046/1  

OPT BIND 399/0  033/2  042/0 2977/5  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

نتایج حاصل از آزمون‌های آماری برای فرضیه سوم در جدول شماره 8 آورده شده است.
جدول )8(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 6

VIFاحتمالآماره tضرایبنماد متغیرها

C-5/916-6/9440/000----

OPT-0/243-1/9100/0506/117

BIND-0/014-0/0890/9282/718

SIZE0/2137/0030/0001/268

LEV0/0410/3610/7181/093

MTB-0/002-0/1760/8591/099

SG0/1794/5870/0001/156

B-0/057-1/8840/0401/046

OPT BIND0/3992/0330/0425/2977

P- Valueمقدارآزمونمقدار

R20/526147/2120/000هاسمن

R2 لیمر0/5123تعدیل شده F2/6310/000

D-W1/174فیشر F1/5790/000
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همان‌طور که در جدول )8( ملاحظه می‌شود، مقدار آماره F و سطح معناداری مربوط به این 
آماره، بیانگر این اس��ت که فرضیه صفر آماری ک��ه همان بی‌معنا بودن کل مدل )صفر بودن تمام 
ضرایب( است، رد می‌شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، ضریب 
تعیین برابر با 0/5261 اس��ت. یعنی 52/61% از تغییرات متغیر وابس��ته توسط متغیرهای مستقل 
قابل توضیح است. با توجه به این که آماره دوربین واتسون بدست آمده در دامنه 1/5 و 2/5 قرار 
دارد، بیانگر نبود خود همبس��تگی بین خطاهای مدل است. همچنین مقادیر عامل تورم واریانس 
که بیانگر وجود رابطه ش��دید بین متغیرهای مس��تقل و کنترلی است، زیر 10 می‌باشد که نشان 
از عدم وجود هم خطی بین متغیرهای مس��تقل و کنترلی را تأیید می‌کند. بنابراین همان‌طور که 
مشاهده می‌شود آماره t بدست آمده برای متغیر OPT BIND برابر 2/033 و سطح معنی‌داری 
آن 0/042 است. بنابراین استقلال هیئت مدیره بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه 
صورت‌های مالی مؤثر است و فرضیه پذیرفته می‌شود. به عبارتی افرادی که دارای دید خوش‌بینی 
هستند امیدوارند و بر تصمیمات بلند مدت تکیه می‌کند. بنابراین وجود یک هیئت‌مدیرة مستقل 
از مدیران موظف می‌تواند با جبهه گیری در مقابل س��وگیری خوش‌بینی تا حد زیادی این اثرات 
کاهش دهد. بنابراین اس��تقلال هیئت مدیره به عنوان یک س��یگنال قوی برای عملکرد، می‌تواند 
ب��ا کنت��رل قوی و اثرگذاری بر روش‌های انتخابی مدیر، تصمیمات و راهبردهای وی را تحت تأثیر 
قرار دهد؛ به عبارت دیگر حس در مدیر که تحت کنترل خواهد بود، سوگیری خوش‌بینانة وی را 

کاهش خواهند داد.

فرضیه دوم: حاکمیت شرکتی بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های 
مالی مؤثر است.

فرضیه فرعی هفتم: نقش دوگانه مدیرعامل بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه 
صورت‌های مالی مؤثر است.

برای آزمون فرضیه پژوهش از مدل‌های رگرسیونی زیر استفاده شده است:
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R2 5261/0  212/47  هاسمن  000/0  
631/2  لیمر R2 5123/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 174/1  F 000/0  579/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می8طور که در جدول ( همان
در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که  با توجه به این % از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است.61/52است. یعنی  5261/0رابر با ضریب تعیین ب
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون بدست آمده در دامنه  آماره دوربین

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زیر تورم واریانس که بیانگر 
برابر  OPT BINDبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

 يها بر رابطه بین خوش بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ئت مدیرهیه استقلال است. بنابراین 042/0داري آن  و سطح معنی 033/2
به عبارتی افرادي که داراي دید خوش بینی هستند امیدوارند و بر تصمیمات بلند مدت تکیه  .شود یمو فرضیه پذیرفته  است مؤثرمالی 

 این زیادي حد تا بینی خوش سوگیري مقابل در گیري جبهه با تواند یم موظف مدیران مستقل از ◌ٔرهیمد ئتیه یک . بنابراین وجودکند یم
 يها روش بر اثرگذاري و قوي کنترل با تواند یم عملکرد، براي قوي سیگنال یک عنوان به مدیره هیئت استقلال دهد. بنابراین کاهش اثرات

 سوگیري بود، خواهد کنترل تحت که مدیر در حس دیگر عبارت به دهد؛ قرار تأثیر تحت را وي راهبردهاي و تصمیمات انتخابی مدیر،
  .داد خواهند کاهش را وي ◌ٔنانهیب خوش

  
  
  
  

  .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشحاکمیت شرکتی بر رابطه بین  :دوم فرضیه
 .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشبر رابطه بین  انه مدیرعاملگدو نقشفرضیه فرعی هفتم: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,          :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 9 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  7): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 9جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب  نماد متغیرها

C 072/6-  088/7-  000/0  ----  

OPT 057/0  048/1  295/0 117/6  

UNDUALITY 107/0  773/1  047/0 983/2  

SIZE 216/0  077/7  000/0 268/1  

LEV 020/0  180/0  857/0 093/1  

MTB 001/0  071/0  943/0 099/1  

SG 169/0  288/4  000/0 156/1  

B 063/0-  059/2-  040/0 046/1  

OPT UNDUALITY 115/0-  489/1-  037/0 407/3  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R2 5000/0  657/48  هاسمن  000/0  

نتایج حاصل از آزمون‌های آماری برای فرضیه سوم در جدول شماره 9 آورده شده است.

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 d
an

es
h.

dm
k.

ir 
at

 1
6:

44
 IR

D
T

 o
n 

M
on

da
y 

A
ug

us
t 2

4t
h 

20
20

www.SID.ir

http://danesh.dmk.ir/article-1-2498-fa.html
http://www.SId.ir


Archive of SID
 

لی
 ما

ی
ها

ت‌
ور

 ص
سه

قای
ت م

بلی
 قا

ن و
یرا

مد
ی 

تار
 رف

ی
ها

گی‌
یژ

ن و
 بی

طه
راب

بر 
ی 

رکت
 ش

ت
می

حاک
یر 

تأث

66

سال بیستم          شماره 78       بـهـار 99

جدول )9(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 7

VIFاحتمالآماره tضرایبنماد متغیرها

C-6/072-7/0880/000----

OPT0/0571/0480/2956/117

UNDUALITY0/1071/7730/0472/983

SIZE0/2167/0770/0001/268

LEV0/0200/1800/8571/093

MTB0/0010/0710/9431/099

SG0/1694/2880/0001/156

B-0/063-2/0590/0401/046

OPT UNDUALITY-0/115-1/4890/0373/407

P- Valueمقدارآزمونمقدار

R20/500048/6570/000هاسمن

R2 لیمر0/5045تعدیل شده F2/4410/000

D-W1/811فیشر F1/53490/000

همان‌طور که در جدول )9( ملاحظه می‌شود، مقدار آماره F و سطح معناداری مربوط به این 
آماره، بیانگر این اس��ت که فرضیه صفر آماری ک��ه همان بی‌معنا بودن کل مدل )صفر بودن تمام 
ضرایب( است، رد می‌شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، ضریب 
تعیین برابر با 0/50000 اس��ت. یعنی 50% از تغییرات متغیر وابس��ته توس��ط متغیرهای مستقل 
قابل توضیح است. با توجه به این که آماره دوربین واتسون بدست آمده در دامنه 1/5 و 2/5 قرار 
دارد، بیانگر نبود خود همبس��تگی بین خطاهای مدل است. همچنین مقادیر عامل تورم واریانس 
که بیانگر وجود رابطه ش��دید بین متغیرهای مس��تقل و کنترلی است، زیر 10 می‌باشد که نشان 
از عدم وجود هم خطی بین متغیرهای مس��تقل و کنترلی را تأیید می‌کند. بنابراین همان‌طور که 
مشاهده می‌شود آماره t بدست آمده برای متغیر OPT UNDUALITY برابر 1/489-و سطح 
معنی‌داری آن 0/037 اس��ت. بنابراین نقش دوگانه مدیرعامل بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و 
قابلیت مقایس��ه صورت‌های مالی مؤثر است و فرضیه پذیرفته می‌شود. بنابراین اگر مدیران دارای 
دید خوش‌بین باش��ند و به قصد انجام افزایش قابلیت مقایس��ه اقدام نمایند با مانعی به نام نقش 
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دوگانه مدیرعامل مواجه می‌شوند که نمی‌گذارد خوش‌بینی مدیریت بر روی قابلیت مقایسه تأثیر 
مثبت بگذارد و ان را تبدیل به اثر منفی می‌کند. به عبارتی عدم دوگانگی وظیفه و جدایی پس��ت 
مدیرعاملی و ریاس��ت هیئت مدیره، احتمال پیدایش سوگیری خوش‌بینی را کاهش می‌دهد. این 
جدایی می‌تواند تأثیر هیئت مدیره را افزایش دهد و کیفیت کنترل اعمال شده در برابر مدیران را 
قوی‌تر سازد. بنابراین دوگانگی وظیفه، اثر منفی بر اثربخشی هیئت مدیره خواهد گذاشت و هیئت 

مدیره، توانایی کنترل سو گیری هاو اثرات آن بر تصمیمات شرکت را نخواهد داشت.

فرضیه دوم: حاکمیت شرکتی بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های 
مالی مؤثر است.

فرضیه فرعی هش��تم: مالکیت نهادی فعال بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه 
صورت‌های مالی مؤثر است.

برای آزمون فرضیه پژوهش از مدل‌های رگرسیونی زیر استفاده شده است:
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441/2  لیمر R2 5045/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 811/1  F 000/0  5349/1  فیشر  
و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می9طور که در جدول ( همان

در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی
که آماره  وابسته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است. با توجه به این% از تغییرات متغیر 50 یعنیاست.  50000/0ضریب تعیین برابر با 

همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل تورم  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون بدست آمده در دامنه  دوربین
خطی بین متغیرهاي  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10زیر واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، 

برابر  OPT UNDUALITYبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. مستقل و کنترلی را تأیید می
 يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشبر رابطه بین  انه مدیرعاملگدو نقش است. بنابراین 037/0داري آن  و سطح معنی-489/1

بنابراین اگر مدیران داراي دید خوش بین باشند و به قصد انجام افزایش قابلیت مقایسه اقدام  .شود یمو فرضیه پذیرفته  است مؤثرمالی 
مثبت بگذارد و  ریتأثخوش بینی مدیریت بر روي قابلیت مقایسه  گذارد ینمکه  شوند یممواجه دوگانه مدیرعامل  نقشنمایند با مانعی به نام 

 سوگیري پیدایش احتمال مدیره، هیئت ریاست و مدیرعاملی پست جدایی و وظیفه دوگانگی . به عبارتی عدمکند یمان را تبدیل به اثر منفی 
 تر يقو را مدیران برابر در شده اعمال کنترل و کیفیت دهد افزایش را مدیره هیئت تأثیر تواند یم جدایی این. دهد یم کاهش را بینی خوش
 بر آن اثرات هاو يریسو گ کنترل توانایی مدیره، هیئت گذاشت و خواهد مدیره هیئت اثربخشی بر منفی اثر وظیفه، بنابراین دوگانگی سازد.

  .داشت نخواهد را شرکت تصمیمات
  
  
  
  

  .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشحاکمیت شرکتی بر رابطه بین  :دوم فرضیه
 .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشبر رابطه بین  فعال ت نهاديکیمال فرضیه فرعی هشتم:

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,         :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 10 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  8): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 10جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 791/5-  768/6-  000/0  ----  

OPT 007/0-  071/0-  942/0 117/6  

ACINST 001/0-  215/1-  025/0 782/3  

SIZE 212/0  961/6  000/0 268/1  

LEV 043/0  379/0  704/0 093/1  

MTB 000/0  009/0  992/0 099/1  

SG 172/0  354/4  000/0 156/1  

B 066/0-  158/2-  031/0 046/1  

OPT ACINST 000/0  122/0  002/0 668/7  

 
 P- Value آزمون مقدار

R2 6126/0  212/45  هاسمن  000/0  

نتایج حاصل از آزمون‌های آماری برای فرضیه سوم در جدول شماره 10 آورده شده است.
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جدول )10(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 8

VIFاحتمالآماره tضرایبنماد متغیرها

C-5/791-6/7680/000----

OPT-0/007-0/0710/9426/117

ACINST-0/001-1/2150/0253/782

SIZE0/2126/9610/0001/268

LEV0/0430/3790/7041/093

MTB0/0000/0090/9921/099

SG0/1724/3540/0001/156

B-0/066-2/1580/0311/046

OPT ACINST0/0000/1220/0027/668

P- Valueآزمونمقدار

R20/612645/2120/000هاسمن

R2 لیمر0/6053تعدیل شده F2/9710/000

D-W1/709فیشر F1/53410/000

همان‌طور که در جدول )10( ملاحظه می‌ش��ود، مقدار آماره F و س��طح معناداری مربوط به 
ای��ن آماره، بیانگر این اس��ت که فرضیه صفر آماری که هم��ان بی‌معنا بودن کل مدل )صفر بودن 
تمام ضرایب( اس��ت، رد می‌شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، 
ضریب تعیین برابر با 0/6126 اس��ت. یعنی 60/35% از تغییرات متغیر وابس��ته توسط متغیرهای 
مس��تقل قابل توضیح اس��ت. با توجه به این که آماره دوربین واتسون بدست آمده در دامنه 1/5 و 
2/5 قرار دارد، بیانگر نبود خود همبس��تگی بین خطاهای مدل است. همچنین مقادیر عامل تورم 
واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهای مستقل و کنترلی است، زیر 10 می‌باشد که 
نشان از عدم وجود هم خطی بین متغیرهای مستقل و کنترلی را تأیید می‌کند. بنابراین همان‌طور 
که مش��اهده می‌ش��ود آماره t بدس��ت آمده برای متغیر OPT ACINST برابر 0/122 و سطح 
معن��ی‌داری آن 0/002 اس��ت. بنابراین مالکیت نهادی فعال بر رابط��ه بین خوش‌بینی مدیریت و 
قابلیت مقایس��ه صورت‌های مالی مؤثر است و فرضیه پذیرفته می‌شود. به عبارتی مالکیت مدیران 
می‌تواند به پتانس��یلی قوی برای س��ازوکارهای نظام راهبری شرکتی که می‌تواند منجر به کاهش 
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خوش‌بینی مدیریت ش��ود، تبدیل گردد. به صورتی که در مورد مدیران مالک، ریس��ک گریزیشان 
در مقابل حس نگرش خوش‌بینانة آن‌ها اعمال خواهد نمود. حتی اگر مدیران خوش‌بین باش��ند، 
مالکی��ت خودش��ان می‌تواند منجر به کاهش این س��وگیری و به حداقل رس��اندن رفتارهای غیر 

منطقی گردد.

فرضیه دوم: حاکمیت شرکتی بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های 
مالی مؤثر است.

فرضی��ه فرع��ی نهم: تمرک��ز مالکیت ب��ر رابطه بین خوش‌بین��ی مدیریت و قابلیت مقایس��ه 
صورت‌های مالی مؤثر است.

برای آزمون فرضیه پژوهش از مدل‌های رگرسیونی زیر استفاده شده است:

 

21 
 

971/2  لیمر R2 6053/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 709/1  F 000/0  5341/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می10طور که در جدول ( همان
در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که  سته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است. با توجه به این% از تغییرات متغیر واب35/60است. یعنی  6126/0ضریب تعیین برابر با 
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون بدست آمده در دامنه  آماره دوربین

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10 تورم واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زیر
برابر  OPT ACINSTبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

مالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشبر رابطه بین  فعال ت نهاديکیمال است. بنابراین 002/0داري آن  و سطح معنی 122/0
 تواند یمکه  شرکتی راهبري نظام سازوکارهاي براي قوي پتانسیلی به تواند یم مدیران به عبارتی مالکیت .شود یمو فرضیه پذیرفته  است مؤثر
 نگرش حس مقابل در شانیزیگر ریسک مالک، مدیران مورد در که صورتی به .گردد تبدیل شود، مدیریت بینی خوش کاهش به منجر
این سوگیري و به حداقل  کاهش به منجر تواند یم خودشان مالکیت باشند، بین خوش مدیران اگر حتی. نمود اعمال خواهدها  آن ◌ٔنانهیب خوش

  رساندن رفتارهاي غیر منطقی گردد.
  
  
  
  
  

  
  .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشحاکمیت شرکتی بر رابطه بین  :دوم فرضیه

 .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت خوش بینیز مالکیت بر رابطه بین کتمرفرضیه فرعی نهم: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,          :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 11 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  9): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 11جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 596/5-  267/6-  000/0  ----  

OPT 142/0-  689/0-  030/0 117/6  

OWNCON 407/0-  360/1-  014/0 119/3  

SIZE 212/0  951/6  000/0 268/1  

LEV 022/0  198/0  842/0 093/1  

MTB 002/0-  142/0-  886/0 099/1  

SG 170/0  343/4  000/0 156/1  

B 061/0-  006/2-  045/0 046/1  

OPT OWNCON 188/0  713/0  046/0 978/8  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R2 5569/0  849/46  هاسمن  000/0  

نتایج حاصل از آزمون‌های آماری برای فرضیه سوم در جدول شماره 11 آورده شده است.
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جدول )11(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 9

VIFاحتمالآماره tضرایبنماد متغیرها

C-5/596-6/2670/000----

OPT-0/142-0/6890/0306/117

OWNCON-0/407-1/3600/0143/119

SIZE0/2126/9510/0001/268

LEV0/0220/1980/8421/093

MTB-0/002-0/1420/8861/099

SG0/1704/3430/0001/156

B-0/061-2/0060/0451/046

OPT OWNCON0/1880/7130/0468/978

P- Valueمقدارآزمونمقدار

R20/556946/8490/000هاسمن

R2 لیمر0/5406تعدیل شده F2/4230/000

D-W1/817فیشر F1/51280/000

همان‌طور که در جدول )11( ملاحظه می‌ش��ود، مقدار آماره F و س��طح معناداری مربوط به 
ای��ن آماره، بیانگر این اس��ت که فرضیه صفر آماری که هم��ان بی‌معنا بودن کل مدل )صفر بودن 
تمام ضرایب( اس��ت، رد می‌شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، 
ضریب تعیین برابر با 0/5569 اس��ت. یعنی 55/69% از تغییرات متغیر وابس��ته توسط متغیرهای 
مس��تقل قابل توضیح اس��ت. با توجه به این که آماره دوربین واتسون بدست آمده در دامنه 1/5 و 
2/5 قرار دارد، بیانگر نبود خود همبس��تگی بین خطاهای مدل است. همچنین مقادیر عامل تورم 
واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهای مستقل و کنترلی است، زیر 10 می‌باشد که 
نشان از عدم وجود هم خطی بین متغیرهای مستقل و کنترلی را تأیید می‌کند. بنابراین همان‌طور 
که مشاهده می‌شود آماره t بدست آمده برای متغیر OPT OWNCON برابر 0/713 و سطح 
معنی‌داری آن 0/046 اس��ت. بنابراین تمرک��ز مالکیت بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت 
مقایسه صورت‌های مالی مؤثر است و فرضیه پذیرفته می‌شود. تمرکز مالکیت می تواندخوش‌بینی 
مدیران را از آنجایی که به اس��تقرار سیستم‌های کنترلی قدرتمند کمک می‌کند، کاهش دهد. در 
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این شرایط مدیران خود را در وضعیت ناراحت کننده‌ای احساس کرده به صورتی که حس خواهند 
نمود تحت کنترل هستند.

فرضیه دوم: حاکمیت شرکتی بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های 
مالی مؤثر است.

فرضی��ه فرعی دهم: رقابت بازار محصول بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایس��ه 
صورت‌های مالی مؤثر است.

برای آزمون فرضیه پژوهش از مدل‌های رگرسیونی زیر استفاده شده است:

 

22 
 

423/2  لیمر R2 5406/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 817/1  F 000/0  5128/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می11طور که در جدول ( همان
در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می که همان بی

که  سته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است. با توجه به این% از تغییرات متغیر واب69/55است. یعنی  5569/0ضریب تعیین برابر با 
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون بدست آمده در دامنه  آماره دوربین

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10 تورم واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زیر
 OPT OWNCONبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

مالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت خوش بینیز مالکیت بر رابطه بین کتمر است. بنابراین 046/0داري آن  و سطح معنی 713/0برابر 
ي کنترلی قدرتمند ها ستمیستمرکز مالکیت می تواندخوش بینی مدیران را از آنجایی که به استقرار  .شود یمو فرضیه پذیرفته  است مؤثر

حس خواهند نمود تحت  ي احساس کرده به صورتی کها کننده، کاهش دهد. در این شرایط مدیران خود را در وضعیت ناراحت کند یمکمک 
  کنترل هستند.

   
  
  
  
  
  
  

  .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشحاکمیت شرکتی بر رابطه بین  :دوم فرضیه
 .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشن یب رابطه بر محصول بازار رقابتفرضیه فرعی دهم: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,         :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 12 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  10): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 12جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 618/5-  391/6-  000/0  ----  

OPT 011/0-  214/0-  830/0 117/6  

HHI 114/2  181/1  238/0 468/3  

SIZE 200/0  312/6  000/0 268/1  

LEV 045/0  400/0  688/0 093/1  

MTB 0006/0-  042/0-  966/0 099/1  

SG 157/0  901/3  000/0 156/1  

B 064/0-  106/2-  036/0 046/1  

OPT HHI 623/0  381/0  702/0 940/2  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R2 6085/0  584/49  هاسمن  000/0  

نتایج حاصل از آزمون‌های آماری برای فرضیه سوم در جدول شماره 12 آورده شده است.

جدول )12(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 10

VIFاحتمالآماره tضرایبنماد متغیرها

C-5/618-6/3910/000----

OPT-0/011-0/2140/8306/117

HHI2/1141/1810/2383/468

SIZE0/2006/3120/0001/268

LEV0/0450/4000/6881/093

MTB-0/0006-0/0420/9661/099

SG0/1573/9010/0001/156

B-0/064-2/1060/0361/046

OPT HHI0/6230/3810/7022/940

P- Valueمقدارآزمونمقدار

R20/608549/5840/000هاسمن

R2 لیمر0/6027تعدیل شده F2/4630/000

D-W1/916فیشر F1/52450/000
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همان‌طور که در جدول )12( ملاحظه می‌شود، مقدار آماره F و سطح معناداری مربوط به این 
آماره، بیانگر این اس��ت که فرضیه صفر آماری ک��ه همان بی‌معنا بودن کل مدل )صفر بودن تمام 
ضرایب( است، رد می‌شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل، ضریب 
تعیین برابر با 0/6085 اس��ت. یعنی 60/85% از تغییرات متغیر وابس��ته توسط متغیرهای مستقل 
قابل توضیح است. با توجه به این که آماره دوربین واتسون بدست آمده در دامنه 1/5 و 2/5 قرار 
دارد، بیانگر نبود خود همبستگی بین خطاهای مدل است. همچنین مقادیر عامل تورم واریانس که 
بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهای مستقل و کنترلی است، زیر 10 می‌باشد که نشان از عدم 
وجود هم خطی بین متغیرهای مستقل و کنترلی را تأیید می‌کند. بنابراین همان‌طور که مشاهده 
می‌شود آماره t بدست آمده برای متغیر OPT HHI برابر 0/381 و سطح معنی‌داری آن 0/702 
است. بنابراین رقابت بازار محصول بر رابطه بین خوش‌بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت‌های 
مالی مؤثر نیس��ت و فرضیه پذیرفته نمی‌شود. بنابراین اگر مدیران دارای دید خوش‌بینی باشند و 

به قصد انجام افزایش قابلیت مقایسه اقدام نمایند با مانعی مواجه نمی‌شوند.

8. بحث و نتیجه‌گیری
گزارش‌های مالی یکی از مهم‌ترین محصولات نظام حس��ابداری است. همان طور که در بیانیه 
ش��ماره یک مفاهیم حس��ابداری مالی بیان شده اس��ت، هدف عمده از تدوین گزارش‌های مالی، 
تهیه اطلاعاتی اس��ت که برای س��رمایه‌گذاران فعلی، بالقوه و س��ایر افراد، در تصمیم‌گیری درباره 
س��رمایه‌گذاری منطقی، اعتبار دهی و س��ایر تصمیم‌های مشابه، مفید باشد. اما در طول چند دهه 
گذشته، نتایج پژوهش‌ها، بیانگر کاهش مستمر در محتوی اطلاعاتی سود حسابداری بوده است. از 
آنجایی که محاس��به سود خالص یک بنگاه اقتصادی، تحت تأثیر روش‌ها و برآوردهای حسابداری 
اس��ت و اهداف مدیریت نیز با س��هام داران هماهنگ نیس��ت )نظریه نمایندگی( امکان دستکاری 
س��ود وجود دارد. این کار با نزدیک کردن س��ود گزارش شده به میزان سود هدف )آستانه( انجام 
می‌شود. اجتناب از گزارش زیان، گزارش وضعیت مطلوب مؤسسه به لحاظ سودآوری در سال‌های 
آتی و همسو کردن گزارش سود مؤسسه با پیش‌بینی تحلیل گران، از جمله دلایل برای دست‌یابی 
به س��ود هدف هس��تند. از آنجایی که این رفتار مداخله گرایانه ممکن اس��ت بر کیفیت اطلاعات 
افش��اء شده و مفید بودن آن‌ها برای تصمیم‌های سرمایه‌گذاری اثر داشته باشد، باید سازوکارهای 
باکیفیتی برای حمایت از منافع س��رمایه‌گذاران و کنت��رل رفتار فرصت‌طلبانه مدیران فراهم کرد. 
یکی از س��ازوکارها برای کاهش مسأله نمایندگی، نظام حاکمیت شرکتی است. بنابراین، می‌توان 
انتظار داشت که سازوکارهای حاکمیت شرکتی، می‌توانند فرصت‌های دستکاری سود را کاهش و 

در نتیجه کیفیت سود و اطلاعات ارائه شده را افزایش دهد.
س��ازوکارهای حاکمیت ش��رکتی متعددی وجود دارند که می‌توانند در این زمینه مؤثر باشند. 
چند مورد از س��ازوکارهای مذکور، 1- س��اختار هیئت مدیره که به دلیل حفظ منافعشان و کسب 
ش��هرت به عنوان متخصص در امر تصمیم‌گیری، 2- دوگانگی وظیفه مدیرعامل که سبب کاهش 
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دخالت س��هامداران کنترل کننده، 3- س��اختار مالکیت که باعث کاهش اس��تفاده فرصت‌طلبانه 
مدیران از منابع ش��رکت، 4- تمرکز مالکیت که امکان کنترل بهتری بر عملکرد مدیران و ترویج 
اقدامات اصلاحی و 5- رقابت در بازار محصول که س��بب بهبود عملکرد و گرفتن بهترین تصمیم 
در مورد آینده است، که با کنترل و نظارت بر مدیر و رفتار وی، بر کاهش رفتارهای مشاهده شده 

اثر می‌گذارد.
با توجه به نتایج آماری فرضیه‌های پژوهش به صورت زیر می‌باشند:

جدول )13(: خلاصه نتایج فرضیات پژوهش

نتایجفرضیاتردیف
تأییدفرضیه اول-11
تأییدفرضیه اول-22
ردفرضیه اول-33
تأییدفرضیه اول-44
تأییدفرضیه اول-55
تأییدفرضیه دوم-61
تأییدفرضیه دوم-72
تأییدفرضیه دوم-83
تأییدفرضیه دوم-94
ردفرضیه دوم-105

در این پژوهش برای انجام آزمون این فرضیه، از آزمون‌های ضریب پیرسون، هاسمن و تی دو 
و تی و اف استفاده شده است.

نتای��ج این فرضیات با یافته‌ه��ای پژوهش خرمی و جمکرانی )1395(، که در آن به بررس��ی 
س��از و کارهای نظام راهبری ش��رکتی و خوش‌بینی مدیریت پرداختند و نش��ان دادند که از میان 
س��ازوکارهای انتخاب ش��ده از نظام راهبری ش��رکتی، تمرکز مالکیت و ویژگی‌های هیئت مدیره 
ش��امل عدم دوگانگی وظیفه و استقلال هیئت مدیره توانسته میزان خوش‌بینی مدیران را کاهش 
ده��د و نتایج پژوهش گونزالز و آندره )2014(، که به بررس��ی کارای��ی هیات‌مدیره و کوتاه بینی 
پرداختند و نش��ان دادند با افزایش کارایی هیات‌مدیره، ریس��ک کوتاه مدت ش��رکت کاهش پیدا 
می‌کن��د و نتایج پژوهش بن محمد و همکاران )2012(، که به بررس��ی آیا حاکمیت ش��رکتی بر 
رفتار مدیران تأثیر می‌گذارد؟ پرداختند و نش��ان دادند که عدم دوگانگی وظیفه و جدایی پس��ت 
مدیر عاملی و ریاس��ت هیئت مدیره، احتمال س��وگیری خوش‌بینانه را کاهش می‌دهد و با نتایج 
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پژوهش س�الرکا )2012(، که به بررسی حاکمیت شرکتی و رقابت بازار محصول پرداخت و نشان 
داد که تاکید بر رقابت در بازار محصول لزوماً منجر به ارتقای سطح حاکمیت شرکتی نخواهد شد، 
مطابقت دارد اما با نتایج پژوهش باکر و همکاران )2013(، که نش��ان دادند دوگانگی وظیفه، اثر 
منفی بر اثر بخش��ی هیئت مدیره خواهد گذاشت، بنابراین هیئت مدیره، توانایی کنترل سوگیری 
روان ش��ناختی مدیر و اثرات آن بر تصمیمات ش��رکت را نخواهد داشت و با نتایج پژوهش نمازی 
و همکاران )1394(، که نش��ان دادند بین شاخص‌های رقابت در بازار محصول و کیفیت اطلاعات 

حسابداری رابطه مستقیم و معناداری وجود دارد مطابقت ندارد.
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